WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejsze warunki emisji (,,Warunki Emisji”’) okreslaja prawa i obowigzki emitenta i obligatariuszy
wynikajace z obligacji serii E (,,Obligacje”), ktorych emitentem jest spotka pod firma:

ERBUD S.A. z siedzibag w Warszawie przy ul. F. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy m.st. Warszawy w Warszawie,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000268667,
posiadajaca numer NIP: 8790172253 oraz numer REGON: 00572837300000, o kapitale zaktadowym
w wysokosci 1.192.983,60 PLN (w catosci optaconym) (,,Emitent”).

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane tacznie z suplementem emisyjnym stanowigcym
Zatacznik 1 (Suplement Emisyjny) do Warunkéw Emisji (,,Suplement Emisyjny”) i wraz ze
wszystkimi zatgcznikami stanowig jednolity dokument w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

1. DEFINICJE
,,Agent Emisji” oznacza Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie;
,»Agent Kalkulacyjny” oznacza Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibag w Krakowie;
,Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego;

»Dzien Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

»Dzien Platno$ci” oznacza kazdy Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi normalng dzialalno$¢
operacyjna;

»Dzien Ustalenia Praw” oznacza pigty Dzien Roboczy przed danym Dniem Platnosci
swiadczen z tytulu Obligacji, z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zadania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw
uznaje si¢ dzien ztozenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia
likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia likwidacji
Emitenta oraz (iii) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapil w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio
dzien potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta; oraz z zastrzezeniem,
ze uprawnionych do $§wiadczen z tytutu wykupu Obligacji, ktore spetniane sg po Dniu Wykupu,
ustala si¢ kazdorazowo wedlug stanu na 2 Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota
$wiadczenia zostata przekazana KDPW;

,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” z zastrzezeniem Punktu 15.5() Warunkéw Emisji,
oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywaé Stopa Bazowa,;

,Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktorym mowa w Punkcie 12.2 Warunkow
Emisji;

,Dzien Wykupu” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego;
,»EMisja” oznacza emisj¢ Obligacji;

,Ewidencja” oznacza ewidencj¢ os6b uprawnionych z Obligacji prowadzong przez Agenta
Emisji, stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o Obrocie;
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»Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot $wiadczacy na rzecz Emitenta ustuge oferowania
zgodnie z Ustawa o Obrocie, tj. Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibag w Krakowie;

»GPW?” oznacza Gietde Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

,Grupa Emitenta” lub ,,Grupa” oznacza grupe¢ kapitatowa Emitenta w rozumieniu przepisow
o rachunkowosci stosowanych przez Emitenta, na potrzeby sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych;

»Gwarancje i Poreczenia” oznaczaja gwarancje i porgczenia (z wylgczeniem gwarancji i
poreczen bankowych uruchamianych na zlecenie Emitenta), udzielane przez Emitenta lub
Podmioty Zalezne wylacznie na rzecz podmiotow spoza Grupy Emitenta;

»KDPW” oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie;

,Kodeks Spélek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 18, ze zm.);

,Kontrahent Centralny” oznacza licencjonowanego Kkontrahenta centralnego, za
posrednictwem ktdérego sa rozliczane transakcje, ktore wykorzystuja WIBOR 1 zabezpieczaja
ryzyko jego zmian. Moze nim by¢ LCH Ltd, KDPW_CCP S.A. lub inny kontrahent centralny;

,Korekta” oznacza warto$¢ lub dziatanie, ktore jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne
skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem
Alternatywnym. Korekta bedzie okreslona zgodnie z Punktem 15.5(g) Warunkéw Emisji;

,Koszty Emisji” oznacza wszelkie oplaty, prowizje i koszty z tytulu przygotowania i
przeprowadzenia emisji Obligacji, w tym wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, koszty prawne
i optaty na rzecz instytucji rynku kapitatowego;

»Marza” oznacza marz¢ okreslong w Punkcie 8 Suplementu Emisyjnego, naliczang w skali
roku;

»Materialy informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta wraz z opinig biegltego rewidenta, zawierajace informacje o wysokosci Wskaznika
Skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego Netto i informacje niezbedne do jego obliczenia;
oraz (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF okresowe skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Emitenta, zawierajgce informacje o wysokosci Wskaznika Skonsolidowanego
Zadluzenia Finansowego Netto i informacje niezbedne do jego obliczenia i (iii), o ile Emitent
podjat decyzje o ich sporzadzeniu, okresowe jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta;

,MSSF” oznacza Mig¢dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej;
»Nalezno$¢ Gléwna” oznacza kwote rowna wartosci nominalnej jednej Obligacji;

,ODbligatariusz” oznacza posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisane
sa Obligacje lub osobe wskazana podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym;

,Odsetki” oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z Punktem 15
Warunkéw Emisji;

,,Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
o$wiadczenia, ze WIBOR przestal lub przestanie by¢ publikowany na stale, a w dacie tego
o$wiadczenia nie zostal wyznaczony nastgpca, ktory bedzie nadal obliczal lub publikowat
WIBOR,;
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,OKresy Odsetkowe” oznacza okresy odsetkowe wskazane w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego;

»ONDE S.A”” oznacza spotke pod firma ONDE S.A. z siedzibg w Toruniu przy
ul. Wapiennej 40, 87-100 Torun, wpisang do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000028071 posiadajaca numer REGON: 871098102 oraz
numer NIP: 8792070054, o kapitale zaktadowym w wysokos$ci 1.090.255,18 PLN (optacony w
catosci);

»PLN” oznacza ztoty - prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

»Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzacy Rachunek Papierow Warto$ciowych, na ktoérym zarejestrowane sg Obligacje;

»Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora  WIBOR 1lub organizacje branzows, ktorg wskazata Komisja Nadzoru
Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje si¢ przygotowaniem propozycji
zastgpienia WIBOR, w tym w szczego6lnosci, Narodowa Grupa Robocza ds. reformy
wskaznikoéw referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja powotana w celu
wskazania zamiennika dla danego wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej
Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych;

»Podmioty Zalezny” oznacza kazda jednostke zalezng Emitenta w rozumieniu przepisow o
rachunkowos$ci stosowanych przez Emitenta, na potrzeby sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych;

,Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustaw¢ z dnia 15 maja 2015 roku - Prawo
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 1428, ze zm.);

,Prawo Upadlo$ciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tekst
jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 794, ze zm.);

»Projekty” oznacza projekty realizowane przez lub z udzialem odpowiednio Emitenta lub
innego podmiotu z Grupy Emitenta, na warunkach przewidujacych, ze:

@) zrodlem splaty tego zadluzenia beda: (i) przychody generowane przez te projekty,
(ii) aktywa tych projektow; lub (iii) srodki pochodzace ze zbycia tych projektow; oraz

(b) wierzyciele z tytulu tego zadtluzenia nie bedg mieli roszczen do cztonkow Grupy
Emitenta innych niz odpowiednio dtuznik lub dluznicy z takiego zadluzenia z
wyjatkiem roszczen z tytulu zabezpieczen danego projektu;

,Przypadek Naruszenia” oznacza kazde zdarzenie okreslone w Punkcie 13.4, 13.5 oraz 13.11
Warunkéw Emisji;
,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papier6w Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

»Rachunek Papierow Wartos$ciowych” oznacza rachunek papiero6w wartosciowych, o ktorym
mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktorym mowa w art. 8a Ustawy o
Obrocie;

»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
i Szczegotowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;
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».Regulamin  Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowiacy Zatgcznik 2 do Warunkow Emisji;

,Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

,»Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez
GPW lub jej nastepcoOw prawnych;

»Skonsolidowane Kapitaly Wlasne” oznaczaja taczna warto$¢ kapitaléw wilasnych Grupy
Emitenta, zgodnie z informacjami ujawnionymi w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta spelniajagcym wymagania przewidziane w przepisach o
rachunkowosci stosowanych przez Emitenta, pomniejszone o wartos¢ firmy w rozumieniu
art. 33 ust. 4 Ustawy o Rachunkowos$ci, warto$ci niematerialne i prawne, zgodnie z
informacjami wskazanymi w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Emitenta, o ktérym mowa powyzej;

»Skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza sumg¢ Skonsolidowanego
Zadhizenia Finansowego, pomniejszong 0 $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, oprocentowane
lokaty krotko- i dlugoterminowe w bankach lub w innych instytucjach finansowych oraz
zastrzezone S$rodki pienigzne, obliczong na podstawie ostatniego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Emitenta spetniajacego wymagania zasad rachunkowosci
stosowanych przez Emitenta, na potrzeby sporzadzania sprawozdan finansowych;

»Skonsolidowane Zadluzenie Finansowe” oznacza tgczng sume zadluzenia Grupy Emitenta
z tytutu: kredytow, pozyczek, leasingu (w tym zadluzenia wynikajacego z MSSF16), emisji
obligacji lub innych dluznych papieréw wartosciowych oraz innych oprocentowanych lub
zdyskontowanych instrumentéow finansowych, obliczong na podstawie ostatniego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta spetniajagcego wymagania
przewidziane w przepisach o rachunkowosci stosowanych przez Emitenta, z zastrzezeniem, ze
do Skonsolidowanego Zadhizenia Finansowego nie bedzie wliczane zadluzenie wynikajace z
Gwarancji i Poreczen oraz Skonsolidowane Zadtuzenie z tytutu Finansowania Projektowego;

»okonsolidowane Zadluzenie z tytulu Finansowania Projektowego” oznacza taczna sume
zadtuzenia Grupy Emitenta z tytulu zadluzenia projektowego typu project finance w formie:
kredytow, pozyczek, leasingu (w tym zadtuzenia wynikajacej z MSSF16), emisji obligacji lub
innych papieréw wartosciowych oraz innych oprocentowanych lub zdyskontowanych
instrumentow finansowych zaciagnietych lub wyemitowanych w zwiazku z realizacja
Projektow;

»Skorygowana Warto§¢ Obligacji” oznacza taczng warto$¢ nominalng Obligacji, z
wylaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w skiad grupy kapitatowej
Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z
2023 r. poz. 120, ze zm.) oraz Obligacji umorzonych;

,,otopa Bazowa” oznacza stopg bazowa ustalong zgodnie z Punktem 15.5 Warunkow Emisji;

,»otopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentowa obliczang zgodnie z postanowieniami
Punktu 15.5 Warunkéw Emisji, wedtug ktorej naliczane beda Odsetki za wszystkie Okresy
Odsetkowe;

,»otrona Internetowa Emitenta” oznacza stron¢ internetowa pod adresem: www.erbud.pl;

»Szczegolowe Zasady Dzialania KDPW” oznacza Szczegdlowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych;
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2.2

,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustaw¢ z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst
jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 708, ze zm.);

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 722, ze zm.);

,,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 620, ze zm.);

~WIBOR” oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowang przez GPW
Benchmark S.A. lub inny podmiot, ktory go w tej roli zastapi), dla okresu (terminu) rownego
Wiasciwemu Tenorowi, dla ktorego jest ustalana, wyrazona w procentach w skali roku;

,Wlasciwy Tenor” oznacza termin (okres) dla depozytow wyrazonych w PLN, ktorego
dhugos¢ wskazana jest w Punkcie 9 Suplementu Emisyjnego;

»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z
Punktem 15.5(e) - 15.5(k) Warunkow Emisji, ktory zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych
w Warunkach Emisji;

,»Wskaznik Skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego Netto” oznacza iloraz warto$ci
Skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego Netto oraz warto$ci Skonsolidowanych
Kapitatéw Witasnych. Wskaznik wyliczany bedzie wedtug stanu na koniec kazdego kwartatu w
oparciu o zbadane przez biegtego rewidenta, skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe
Grupy Emitenta lub skonsolidowane potroczne sprawozdania finansowe Grupy Emitenta lub
skonsolidowane kwartalne sprawozdania finansowe Grupy Emitenta (sporzadzone wedtug
stanu na koniec I lub III kwartatu roku obrotowego);

~Zadluzenie Finansowe” oznacza laczng sum¢ zadluzenia Emitenta z tytulu: kredytow,
pozyczek, leasingu (w tym zadluzenia wynikajgcego z MSSF16), emisji obligacji lub innych
dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych oprocentowanych lub zdyskontowanych
instrumentow finansowych, obliczong na podstawie ostatniego jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta spelniajacego wymagania przewidziane w przepisach o rachunkowosci
stosowanych przez Emitenta, z zastrzezeniem, ze do Zadluzenia Finansowego nie bedzie
wliczane zadtuzenie wynikajace z Gwarancji i Porgczen oraz Zadtuzenie z tytutu Finansowania
Projektowego;

»Zadluzenie z tytulu Finansowania Projektowego” oznacza taczng sume zadhluzenia
Emitenta z tytutu zadtuzenia projektowego typu project finance w formie: kredytow, pozyczek,
leasingu (w tym zadluzenia wynikajacej z MSSF16), emisji obligacji lub innych papieréw
wartosciowych oraz innych oprocentowanych Iub zdyskontowanych instrumentéw
finansowych zaciggnietych lub wyemitowanych w zwigzku z realizacjg Projektow;

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i
przeprowadzane zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

STATUS PRAWNY OBLIGACJI (TRESC I FORMA OBLIGACJI)

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartoSciowym na okaziciela emitowanym w serii,
nieposiadajacym formy dokumentu (zdematerializowanym).

Obligacje podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papierdw wartoSciowych, prowadzonym
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie. Do dnia, w ktorym zostanie dokonana rejestracja
Obligacji w KDPW, Ewidencja bedzie prowadzona przez Agenta Emisji zgodnie z art. 7a
Ustawy o Obrocie. Od chwili zarejestrowania Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych,
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2.3

24

zapisy w Ewidencji wywotuja skutki prawne zwigzane z zapisem Obligacji na Rachunkach
Papierow Wartosciowych.

Prawa z Obligacji powstaja w chwili dokonania zapiséw w Ewidencji. Prawa z Obligacji
przystuguja osobie lub podmiotowi w wskazanemu w Ewidencji, za$§ po dniu, w ktérym
dokonana zostanie rejestracja Obligacji w KDPW — osobom bedacym posiadaczami Rachunku
Papierow Warto$ciowych, na ktoérych zapisane sa Obligacje oraz kazdej osobie wskazanej
przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligaciji.

Obligacje emitowane sag w Dniu Emis;ji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI
Emisja Obligacji nast¢puje na podstawie:
@) przepisow Ustawy o Obligacjach;

(b) uchwaty nr 4/2025 zarzadu Emitenta z dnia 4 lutego 2025 r. w sprawie planowanej
emisji obligacji serii E;

(c) uchwaty nr 1/2025 rady nadzorczej Emitenta z dnia 3 lutego 2025 r. w sprawie
wyrazenia zgody na podstawie § 11 ust. 3 pkt 14) statutu Emitenta;

(d) uchwaly nr 8/2025 zarzadu Emitenta z dnia 20 lutego 2025 r. w sprawie emisji obligacji
serii E oraz odkupu w celu umorzenia obligacji serii D.

CEL EMISJI I WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISJI OBLIGACJI

Po odliczeniu kosztow emisji $rodki z emisji zostang wykorzystane na refinansowanie
zadtuzenia z tytutu obligacji serii D Emitenta.

WARTOSC NOMINALNA

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji zostata okre$lona w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego, z
zastrzezeniem mozliwosci jej obnizenia zgodnie z Warunkami Emisji.

WIELKOSC EMISJI

Wartos¢ nominalna i liczba Obligacji emitowanych w ramach Emisji zostata wskazana w
odpowiednio Punkcie 4 oraz 5 Suplementu Emisyjnego.

PROG EMISJI

Prég emisji, o ktorym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostal okreslony.

TRYB EMISJI

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach oraz w
ramach oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 1 ust. 4 lit. (2) Rozporzadzenia Prospektowego.

ZBYWALNOSC OBLIGACJI I OBROT ZORGANIZOWANY
Obligacje sg zbywalne.
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9.2

9.3

10.

11.
111

11.2

12.
121
12.2

12.3

124

125

12.6

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastgpowaé zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW.

Emitent bedzie ubiegac si¢ o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA

Obligacje s3 emitowane jako papiery wartoSciowe niezabezpieczone.

SWIADCZENIA EMITENTA

Emitent, na warunkach szczegdtowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowiazuje si¢ do
spetnienia nastepujacych §wiadczen pienigznych:

@ wykupu Obligacji zgodnie z Punktami 12 - 14 Warunkéw Emisji;
(b) zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z Punktem 15 Warunkéw Emisji; oraz
(c) zaplaty premii w przypadkach przewidzianych w Punkcie 14.1(c) Warunkéw Emisji.

Obligacje stanowig bezposrednie, nieodwotalne, bezwarunkowe i niepodporzadkowane
zobowigzanie Emitenta, sa rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wobec siebie, a takze z
zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w obowiazujacych przepisach prawa sg rowne wobec
pozostatych niepodporzadkowanych i niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta.

WYKUP OBLIGACJI
Wykup Obligacji nastapi w Dniu Wykupu, z zastrzezeniem Punktu 12.2 Warunkow Emisji.

Wykup Obligacji moze nastapi¢ w dniu ustalonym zgodnie z Punktami 13 - 14 Warunkow
Emisji, w ktorym Obligacje stang si¢ wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzien
Wecezesniejszego Wykupu™):

@) na zadanie Obligatariusza, lub
(b) na zadanie Obligatariusza za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, lub
(c) na zadanie Emitenta.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebgdacy
Dniem Roboczym, wykup Obligacji nastagpi w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym
odpowiednio po Dniu Wykupu lub Dniu Wezesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez
zaplate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacj¢ Naleznosci Gtownej,
powiekszonej o Odsetki wyliczone zgodnie z Punktem 15 Warunkéw Emisji.

Niezaleznie od postanowien powyzszych:

@) w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidaciji;

(b) w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu Ilub
przeksztalcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi,
jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z
Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania;

Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.
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13.
13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zadaé wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponize;j.

Pisemne zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢é dorgczone przez
Obligatariusza na adres Emitenta i:

@) podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow Wartosciowych Obligatariusza, na
ktorym sg zapisane Obligacje — w przypadku Obligacji zarejestrowanych w depozycie
prowadzonym przez KDPW; lub

(b) Agenta Emisji — w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji.

Zadanie wcze$niejszego wykupu Obligacji powinno zawieraé wskazanie odpowiedniej
trwajacej okolicznosci wskazanej w Punkcie 13.4 Warunkow Emisji albo Bezwzglednej
Podstawy Wczesniejszego Wykupu albo Wzglednej Podstawy Wczesniejszego Wykupu, ktora
wystapita i stanowi podstawe zadania wykupu przez Obligatariusza.

Obligatariusz wraz z zadaniem opisanym w Punkcie 13.2 powyzej winien przedstawié
dokument wystawiony zgodnie z Ustawag o Obrocie potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie, 0
ktorym mowa w art. 55 ust. 1la Ustawy o Obligacjach.

W przypadku, gdy:

@ Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czgsci, zobowigzan
pienieznych wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

(b) Emitent jest w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub
czesei, zobowigzan pienieznych wynikajacych z Obligacji, nie krotszym niz 3 dni,
Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji.

W przypadku gdy wystapi i trwa ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej (,,Bezwzgledne
Podstawy Wcze$niejszego Wykupu”), kazdy Obligatariusz moze zagda¢ wykupu posiadanych
przez Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia, w ktorym Emitent powinien zawiadomic¢ o
wystapieniu takiego zdarzenia zgodnie z Punktem 17.2 Warunkow Emisji do uptywu 30 dni od
dnia, w ktorym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o wystapieniu Bezwzglednej Podstawy
Wezesdniejszego Wykupu. Obligacje wskazane w zadaniu danego Obligatariusza i temu
Obligatariuszowi przystugujace Emitent zobowigzuje si¢ wykupi¢ w terminie 30 dni od dnia
ztozenia zadania, chyba Ze przed zlozeniem przez Obligatariusza zgdania wcze$niejszego
wykupu stan faktyczny stanowiacy zaistniata Bezwzgledna Podstawe Wezesniejszego Wykupu
przestanie trwaé, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposob przewidziany w
Warunkach Emisji:

@) Brak splaty Zadluzenia Finansowego

Emitent lub Podmiot Zalezny nie dokona sptaty jakiegokolwiek wymagalnego
niespornego roszczenia badz roszczen o tacznej kwocie nie nizszej niz rOwnowartos¢
70.000.000 PLN (stownie: siedemdziesieciu milionow ztotych), wchodzacego
odpowiednio w sklad Zadluzenia Finansowego Emitenta lub Skonsolidowanego
Zadluzenia Finansowego, w terminie 30 dni od daty jego wymagalnosci, chyba ze
wierzyciele, ktorym przystuguja te roszczenia zgodzili si¢ na przedtuzenie terminu ich
ptatnosci.

(b) Naruszenie Wskaznika Skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego Netto

Wskaznik Skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Netto bedzie wyzszy niz 1,1.
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13.6

13.7

13.8

13.9

13.10

13.11

(c) Utrudnianie przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy
Emitent:

(1 w terminie 14 dni od dnia zloZenia stosownego zadania nie zwotat
Zgromadzenia  Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajacym nie po6zniej niz 30 dni po dniu zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy pomimo prawidtowo ztozonego zadania, lub
uniemozliwil w inny sposéb zwotanie lub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy z zachowaniem powyzszych terminow; lub

(i) w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy nie
opublikowal na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

(d) Upadlo$é lub niewyplacalno$¢ Emitenta

(1) Emitent stanie si¢ niewyplacalny w rozumieniu przepisow Prawa
Upadtosciowego lub Prawa Restrukturyzacyjnego; albo

(i) Emitent uzna na pi$mie swojg niewyplacalnos¢ lub z powodu niemoznosci
terminowego wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzil negocjacje z
0gotem swoich wierzycieli.

W przypadku gdy wystapi i trwa ktérekolwiek ze zdarzen wskazanych w Punkcie 13.11
(,,Wzgledne Podstawy Wezesniejszego Wykupu”) oraz z zastrzezeniem Punktu 13.12, kazdy
Obligatariusz moze zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, pod warunkiem
podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly wyrazajacej zgode na zadanie przez
Obligatariusza wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem danej Wzglednej
Podstawy Wczesniejszego Wykupu, na warunkach wskazanych ponize;j.

Kazdy Obligatariusz uprawniony jest do zgloszenia, nie p6zniej niz w terminie 30 dni od dnia
zawiadomienia przez Emitenta o wystapieniu Wzglednej Podstawy Wczesniejszego Wykupu,
zadania zwotania przez Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy, zgodnie z Regulaminem
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Emitent zwotuje Zgromadzenie Obligatariuszy przez ogloszenie dokonane w terminie 14 dni
od otrzymania zgdania w tym przedmiocie i na dzien przypadajacy nie wczesniej niz na 21 dni
i nie p6zniej niz na 30 dni od dnia ogloszenia.

W przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty, na mocy ktorej mozliwe
jest zadanie przedterminowego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem wskazane;
(wskazanych) Wzglednej Podstawy Weczesniejszego Wykupu, kazdy Obligatariusz
uprawniony bedzie do ztoZenia takiego zgdania Emitentowi w terminie kolejnych 30 dni.

Emitent zobowigzany bedzie wykupi¢ Obligacje wskazane w zadaniu w terminie 30 dni od
otrzymania danego zadania wykupu, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza zadania
wczesniejszego wykupu stan faktyczny stanowiacy zaistniala Wzgledng Podstawe
Wezesniejszego Wykupu przestanie trwaé, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w
sposob przewidziany w Warunkach Emisji.

Wzgledne Podstawy Wezesniejszego Wykupu
@) Wykluczenie akcji z obrotu

Akcje Emitenta zostaty wykluczone z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW.
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Przeksztalcenie, podzial lub polaczenie

Nastapi przeksztalcenie, podziat lub polaczenie Emitenta, z wyjatkiem przypadkow, w
ktorych Emitent jest spotka przejmujaca.

Postepowanie wierzycieli

W odniesieniu do sktadnikéw majatkowych:

(i Emitenta o warto$ci stanowigcej co najmniej 20% wartosci sumy aktywow
Emitenta wskazanej w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym
Emitenta; lub

(i) Podmiotu Zaleznego o warto$ci stanowiacej co najmniej 10% wartosci sumy

aktywow Grupy Emitenta wskazanej w jej ostatnim zatwierdzonym
sprawozdaniu finansowym;

nastgpito zajgcie lub zostata skierowana egzekucja, ktora nie zostata umorzona lub
uchylona w ciggu 30 dni, a w razie wniesienia $rodka zaskarzenia nie zostata
wstrzymana do czasu rozpatrzenia Srodka zaskarzenia.

Zlozenie wniosku o ogloszenie upadlosci przez wierzyciela

Jakakolwiek osoba, ktéra posiada w stosunku do Podmiotu Zaleznego wymagalna
wierzytelno$¢ lub wierzytelnosci na kwote nie nizszg niz roéwnowartos¢
50.000.000 PLN (stownie: pig¢dziesieciu milionow zlotych):

(1) ztozy wniosek o ogloszenie upadtosci obejmujacy likwidacj¢ majatku
Podmiotu Zaleznego; lub

(i) ztozy wniosek o wszczecie w stosunku do Podmioty Zaleznego postgpowania
restrukturyzacyjnego w rozumieniu art. 2 Prawa Restrukturyzacyjnego,

chyba ze Podmiot Zalezny uzna, ze taki wniosek jest bezzasadny, zostal zlozony
pochopnie, jako szykana lub w zlej wierze i w terminie dwodch tygodni od dnia
powzigcia przez Podmiot Zalezny informacji o takim wniosku podejmie czynnos$ci
majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub
oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 120 dni od dnia powziecia przez Podmiot
Zalezny informacji o takim wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub
oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne). Wzgledna Podstawa Wczeséniejszego
Wykupu, o ktéorej mowa w niniejszym Punkcie, zaistnieje dopiero po uptywie
terminéw wskazanych w zdaniu poprzedzajacym.

Zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej

Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub dziatalnos¢
gospodarcza w zakresie budownictwa przestanie by¢ gtownym przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

Brak notowania obligacji na Rynku ASO Catalyst:

Emitent nie wprowadzi Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst w terminie
wskazanym w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego lub Obligacje przestang by¢
notowane na tym rynku i stan ten bedzie trwat przez co najmniej 30 dni.

Niewykonywanie obowiazk6éw informacyjnych

Emitent nie wypelni swoich obowiazkoéw opisanych w Punkcie 17 (Dodatkowe
obowiqzki Emitenta).
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13.12

14.
141

14.2

15.
151

15.2

(h) Utrata kontroli nad ONDE S.A.

Emitent nie bedzie posiadal posrednio lub bezposrednio akcji w kapitale zaktadowym
ONDE S.A. reprezentujacych co najmniej 51% kapitatu zaktadowego ONDE S.A. oraz
co najmniej 51% ogodtu glosd6w na Walnym Zgromadzeniu ONDE S.A ;

Przed dokonaniem czynnosci, ktora stanowitaby jedng z Wzglednych Podstaw Wczesniejszego
Wykupu, okreslonych w Punkcie 13.11 powyzej, Emitent moze zwota¢ Zgromadzenie
Obligatariuszy w celu podjecia uchwaly wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynnosci. Po
podjeciu uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie takiej czynno$ci przez
Emitenta nie bedzie stanowito Wzglednej Podstawy Wczeéniejszego Wykupu.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA

Emitent jest uprawniony do wezesniejszego wykupu catosci lub czgséci Obligacji, najwczes$niej
na koniec IV Okresu Odsetkowego, na nastgpujacych zasadach:

@) Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu,
wskazujac w takim zawiadomieniu Dzien Ptatnosci Odsetek, w ktorym Emitent dokona
weczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien Wczesniejszego Wykupu.

(b) Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢é wyznaczony na Dzien Platnosci Odsetek,
ktory przypada nie wcze$niej niz po uplywie 30 dni od dnia zawiadomienia
Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu.

(c) Z tytulu wykonania Weczesniejszego Wykupu w Dniu Ptatnosci Odsetek za dany Okres
Odsetkowy Emitent wyptaci na rzecz Obligatariuszy premi¢ wskazang w Punkcie 10
Suplementu Emisyjnego.

(d) Wykonanie przez Emitenta Wczes$niejszego Wykupu zgodnie z niniejszym
Punktem 14 Warunkow Emisji nastapi zgodnie z Regulacjami KDPW.

(e) Wezesdniejszy wykup moze rowniez zosta¢ zrealizowany poprzez obnizenie warto$ci
nominalnej Obligacji.

W przypadku wystapienia Braku Zezwolenia WIBOR lub Ogloszenia Konca Publikacji
Emitent ma prawo do wczesniejszego catkowitego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu,
pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie pézniej niz 30 dni przed Dniem
Wezesdniejszego Wykupu, przy czym Dzien Wczesniejszego Wykupu musi przypada¢ w Dniu
Platnosci Odsetek.

ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)

Platno$¢ Odsetek

@ Obligacje sg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia).
(b) Odsetki beda ptatne z dotu, w Dniu Platnosci Odsetek.

(c) Jezeli Dzien PlatnoSci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent
zobowigzuje si¢ do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
tym Dniu Platnosci Odsetek.

Naliczanie odsetek

@ Odsetki bedg naliczane za dany Okres Odsetkowy od wartosci nominalnej Obligacji w
danym czasie.
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(b)

(©)

(d)

Odsetki od Obligacji naliczane bgeda w okresie od Dnia Emisji (z wylaczeniem tego
dnia) do:

(1 Dnia Wykupu (facznie z tym dniem), albo
(i) Dnia Wczeséniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w Dniu Emisji (z wylaczeniem tego dnia)
1 konczy ostatniego dnia danego Okresu Odsetkowego (tacznie z tym dniem). Kazdy
kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w dacie ostatniego dnia poprzedniego
Okresu Odsetkowego (z wylgczeniem tego dnia) i konczy w ostatnim dniu Okresu
Odsetkowego wskazanym w tabeli w Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego (tacznie z tym
dniem).

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent op6znia si¢ ze
spetnieniem $wiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda
oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do
dnia poprzedzajacego dzien wykonania platnosci §wiadczen pienigznych z Obligacji
wilgcznie.

15.3  Wysokos¢ Odsetek

Oprocentowanie Obligacji bedzie si¢ oblicza¢ wedlug nastgpujacego wzoru:

gdzie:
o)
Opr
N

LD

O =N x Opr x (LD/365)

oznacza wysokos$¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
oznacza Stope Procentows,
oznacza warto$¢ nominalna jednej Obligacji,

oznacza rzeczywista liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w
przypadku wczes$niejszego wykupu Okres Odsetkowy konczy si¢ z Dniem
Wczesniejszego Wykupu),

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wigksze cze$ci
grosza begda zaokraglone w gore).

154  Podwyzszenie Marzy

(@)

(b)

EMEA 153247054.

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w Punkcie 13.11(a) lub
13.11(f) powyzej, w kolejnych (nastgpujacych po sobie) Okresach Odsetkowych
Marza bedzie powigkszona o 1 punkt procentowy w skali roku, o ile w dniu rozpoczgcia
danego Okresu Odsetkowego bedzie nadal trwat Przypadek Naruszenia odpowiednio
wskazany w Punkcie 13.11(a) lub 13.11(f);

Jezeli Wskaznik Skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego Netto jest wyzszy niz 0,9
na koniec danego kwartatu, co znajduje odzwierciedlenie w opublikowanych przez
Emitenta sprawozdaniach finansowych, wowczas w kolejnym Okresie Odsetkowym
rozpoczynajacym si¢ bezposrednio po dniu bilansowym na ktéry wystapito
przekroczenie wskaznika 0,9 Marza bedzie powigkszona o 2 punkty procentowe w
skali roku. Dla uniknigcia watpliwosci - podwyzszenie Marzy ustaje pierwszego dnia
Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ bezposrednio po dacie bilansowej na ktora
w/w wskaznik spadt ponizej 0,9 i moze ulec ponownemu podwyzszeniu przy kolejnym
wzroscie wskaznika powyzej 0,9.
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(©)

(d)

(e)

Z zastrzezeniem Punktu 15.2 jezeli Wskaznik Skonsolidowanego Zadluzenia
Finansowego Netto jest wyzszy niz 0,75 na koniec danego kwartatu, co znajduje
odzwierciedlenie w opublikowanych przez Emitenta sprawozdaniach finansowych,
wowczas w kolejnym Okresie Odsetkowym rozpoczynajacym si¢ bezposrednio po
dniu bilansowym na ktéry wystapilo przekroczenie wskaznika 0,75 Marza bedzie
powigkszona o 1 punkt procentowy w skali roku. Dla uniknigcia watpliwosci -
podwyzszenie Marzy ustaje pierwszego dnia Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego
si¢ bezposrednio po dacie bilansowej na ktora w/w wskaznik spadt ponizej 0,75 i moze
ulec ponownemu podwyzszeniu przy kolejnym wzro$cie wskaznika powyzej 0,75.

W celu uniknigcia watpliwosci, podwyzszenie Marzy, o ktérym mowa w niniejszym
Punkcie 15.4 nie nastgpuje w sposdb kumulatywny, co oznacza, ze pomimo
wystapienia kilku podstaw podwyzszenia Marzy, moze by¢ ona zwigkszona
maksymalnie o 2 punkty procentowe w skali roku.

W celu uniknigcia watpliwosci, do ustalenia Marzy brany jest Wskaznik
Skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego Netto opublikowany w ostatnim
skonsolidowanym (rocznym lub okresowym) sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta poprzedzajacym Dzien Ustalenia Stopy Procentowe;j.

15,5  Ustalanie Stopy Procentowej

()

(b)

(©)

(d)

(€)

EMEA 153247054.

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
powickszona o Marze. Stopa Bazowa zostanie okre$lona w Dacie Ustalenia Stopy
Procentowej. Stopa Bazowa begdzie rowna stawce WIBOR dla Wiasciwego Tenoru
publikowanej w Dacie Ustalenia Stopy Procentoweyj.

Jezeli Stopa Bazowa okres$lona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz
zero, to do ustalenia wysokosci Stopy Procentowej w tym Okresie Odsetkowym
przyjmuje si¢, ze Stopa Bazowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, a brak mozliwosci ustalenia Stopy Bazowej nie jest zwigzany z
Ogtoszeniem Konca Publikacji, Stopa Bazowa jest rOwna ostatniej dostgpnej wartosci
WIBOR dla Wtasciwego Tenoru,

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w zwigzku z Ogloszeniem
Konca Publikacji lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie
ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata
zastosowanie), w sposob opisany ponizej, a Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje
WIBOR.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:

() Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowala do
stosowania zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktora wskazala Komisja
Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sig
przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR, w szczegodlnosci wskaznik,
ktory rekomendowata (w najnowszej wydanej rekomendacji) Narodowa Grupa
Robocza ds. reformy wskaznikéw referencyjnych lub inne podobne ciato,
grupa lub organizacja powotana w celu wskazania zamiennika dla danego
wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej
ds. reformy wskaznikow referencyjnych;

(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowala do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowal do
stosowania zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowal do
stosowania zamiast WIBOR administrator WIBOR;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zamiast WIBOR
zastosowal w rozliczanych przez siebie transakcjach Kontrahent Centralny;
albo

Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez
Narodowy Bank Polski.

Emitent stosuje metody, o ktorych mowa w Punkcie 15.5(e), w kolejnosci od
Punktu 15.5(e)(i) — 15.5(e)(vi). Kolejna metoda jest stosowana gdy poprzednia metoda
nie da rezultatu do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej wilacznie z tym dniem (w
przypadku gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika
Alternatywnego);

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z
nastgpujacymi zasadami:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

Korekta ma charakter wartosci lub dzialania, ktore koryguje warto$¢
Wskaznika Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoscia dodatnia,
ujemng, zerowa, jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub metodg obliczenia
(np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych
przez okres, dla ktérego obliczane sa odsetki) oraz moze obejmowaé inne
dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR;

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

jezeli zastosowana jest metoda ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej
mowa w Punkcie 15.5(e)(v), stosuje si¢ Korekte takg jak zastosowat
Kontrahent Centralny;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych mowa
w Punktach 15.5(e)(i) — 15.5(e)(iv):

(A) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego ustalono
Wskaznik Alternatywny, wskazal Korekte — stosuje si¢ taka Korekte;

(B) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego ustalono
Wskaznik Alternatywny, wskazal aby nie stosowa¢ Korekty — nie
stosuje si¢ Korekty.

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa
w Punktach 15.5(e)(i) — 15.5(e)(iv), Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie
rekomendacji ktorego ustalono Wskaznik Alternatywny, nie odnidst si¢ do
Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z
metoda, o ktorej mowa w Punkcie 15.5(e)(vi) powyzej:

(A) Korekta jest dodawana do warto$ci Wskaznika Alternatywnego;

(B) Korekta jest rowna historycznej medianie r6znic pomiedzy WIBOR
oraz Wskaznikiem Alternatywnym,
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© mediana roznic jest ustalana:

@ za okres 24 miesig¢cy przed dniem, w ktorym WIBOR przestat
by¢ publikowany (gdy nastapito Ogloszenie Konca
Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktorym Wskaznik
Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat
opublikowany ale nie nastgpito Ogloszenie Konca Publikacji)
albo dniem w ktorym wystapil Brak Zezwolenia WIBOR,;

2 bioragc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym
byl publikowany zaréwno WIBOR jak 1 Wskaznik
Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku z
Ogtoszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest przeprowadzana
tylko raz (ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta s stosowane zamiast WIBOR
takze w kolejnych Dniach Ustalenia Stopy Procentowe;j);

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane na zlecenie Emitenta przez
Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostat
wyznaczony Uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta. Emitent
opublikuje na Stronie Internetowej Emitenta informacje o podmiocie, o ktorym mowa
powyzej, ze wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybrany Wskaznik
Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub opini¢ tego
podmiotu, ze Korekta nie jest wymagana,

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny
dla Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej ulega odpowiedniemu przesuni¢ciu do czasu publikacji Wskaznika
Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem standardu
rynkowego lub tresci rekomendacji, zgodnie z ktérg zostal ustalony Wskaznik
Alternatywny;

Jesli metoda lub rekomendacja, zgodnie z ktéra zostal ustalony Wskaznik
Alternatywny, wskazuje na potrzebe dokonania w Warunkach Emisji innych zmian
dostosowawczych, dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w zwigzku ze
stosowaniem Wskaznika Alternatywnego, w tym zmian wynikajacych z wymogoéw
Rynku ASO Catalyst lub KDPW, takie zmiany stosuje si¢ zgodnie z zastosowang
metodg lub rekomendacja, w oparciu o ktdrg zostat ustalony Wskaznik Alternatywny.
Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejacych postanowien Warunkow Emisji, bez
koniecznosci wprowadzania osobnych zmian do Warunkéw Emisji w trybie
wymagajacym zgod Obligatariuszy, Zgromadzenia Obligatariuszy lub Emitenta

W przypadku, gdy zgodnie z Punktem 15.5(d) Wskaznik Alternatywny trwale zastapi
WIBOR, postanowienia Punktéw 15.5(c) — 15.5(h) odnoszace sie do WIBOR stosuje
si¢ odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem Korekty;

Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogloszona przez
jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiang, nie
stanowi podstawy do zmiany Warunkow Emisji lub stosowania Korekty;

Agent Kalkulacyjny bedzie sporzadzat tabele odsetkowe i przesytal je do Emitenta.

W przypadku wprowadzenia Obligacji na Rynek ASO Catalyst i udzielenia
odpowiedniego upowaznienia przez Emitenta, Agent Kalkulacyjny zobowigzuje si¢
wgrywac tabele odsetkowe do systemu 4BrokerNet - GPW w postaci odpowiednich
plikdow, zgodnie z regulacjami tego systemu.
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18.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACJI

Platnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda w ztotych.

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytulu roszczen
wzajemnych (chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepisOw prawa obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci.

O ile bedzie to miato zastosowanie, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, ptatnosci
z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem Agenta Emisji, zgodnie z odpowiednimi
przepisami prawa, w tym dotyczacymi podatku dochodowego. Po dniu rejestracji Obligacji w
KDPW ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wlasciwego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami
KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

Swiadczenia z Obligacji nie beda wyplacane Obligatariuszowi w gotowce. Platnosci beda
uwazane za nalezycie dokonane w dacie zlecenia przelewu na rachunek Obligatariusza.

W przypadkach niezaleznych od FEmitenta, ktére uniemozliwia spetnienie $wiadczen
pienieznych z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji
(w szczegdlnosci w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym
ustanowione zostang dodatkowe dni wolne od pracy, wplywajace na dziatalnos¢ KDPW),
Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw, w taki sposob, aby nowe terminy byly w jak
najwickszym stopniu zblizone do terminow, ktore ulegng zmianie.

Emitent ma prawo odmowi¢ lub wstrzymac¢ wyptate Obligatariuszowi Naleznos$ci Gtownej lub
Odsetek w przypadkach, w ktoérych Emitent uprawniony bedzie do ztozenia Nalezno$ci
Gltownej lub Odsetek do depozytu sadowego.

Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegaja kapitalizacji z Naleznoscig
Gtowna.

Migjscem spetnienia §wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzacego Rachunek
lub w przypadku spetiania $wiadczen z Obligacji zapisanych w Ewidencji — siedziba Agenta
Emisji.

DODATKOWE OBOWIAZKI EMITENTA

Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materialy Informacyjne, zgodnie z obowigzujacymi
Emitenta przepisami dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych przez spoétki
publiczne w terminach okre§lonych w tych przepisach.

Emitent zobowigzuje si¢ powiadomi¢ o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w
Punkcie 12.5, Punkcie 13.4, Punkcie 13.5 oraz Punkcie 13.11 Warunkéow Emisji,
Obligatariuszy w trybie przewidzianym dla publikacji Materiatbw Informacyjnych w
Punkcie 17.3 Warunkéw Emisji.

Materiaty Informacyjne oraz inne informacje dla Obligatariuszy beda publikowane na Stronie
Internetowej Emitenta (w zakladce: Relacje Inwestorskie) lub innej, ktora ja zastgpi, a po
wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, rowniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO
Catalyst (z uwzglednieniem okolicznosci, ze Emitent posiada status spotki publicznej).

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniaja
si¢ zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach z uptywem 10 lat.
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19. PRAWO WLASCIWE, JURYSDYKCJA

Obligacje s wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

20. ZAWIADOMIENIA

20.1  Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem Punktu 18
Warunkow Emisji, b¢da sktadane Obligatariuszom poprzez publikacj¢ na Stronie Internetowej
Emitenta (w zakladce: Relacje Inwestorskie) lub innej, ktora ja zastapi.

20.2  Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za
zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres
Emitenta.

21. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych
w Ustawie o Obligacjach oraz Warunkach Emisji (w tym okre§lonych w Regulaminie
Zgromadzenia Obligatariuszy).

22.  POSTANOWIENIA KONCOWE

22.1 W sprawach zwigzanych z Obligacjami, spotka pod firmg Trigon Dom Maklerski S.A. z
siedzibg w Krakowie dziatajaca jako Firma Inwestycyjna, Agent Techniczny i jako Agent
Kalkulacyjny dziala wytacznie jako petnomocnik Emitenta i1 nie ponosi zadnej
odpowiedzialno$ci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek
oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace z Obligacji. Firma
Inwestycyjna nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 i n. Ustawy o
Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

22.2 W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkow Emisji dotyczace wyplaty Swiadczen
pienigznych okazg si¢ by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkéow Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

22.3  Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowej
Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent jest zobowigzany
przekazywa¢ w postaci drukowanej do Firmy Inwestycyjne;.

Agnieszka Glowacka

Jacek Leczkowski

PNOPL-72020503588
20.02.2025, 14:14:04

PNOPL-73022101590
20.02.2025, 14:27:34

Kwalifikowany podpis elektroniczny

Kwalifikowany podpis elektroniczny

Wystawiono — miejsce, data i podpis osoby
upowaznionej do reprezentacji
ERBUD S.A.
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ZAYACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy dokument stanowi suplement emisyjny do warunkéw emisji (,,WWarunki Emisji””) Obligacji
serii E emitowanych przez ERBUD S.A. (,,Emitent”).

Niniejszy dokument powinien by¢ czytany lacznie z Warunkami Emisji 1 stanowi integralng czgsé
Warunkéw Emisji danej serii Obligacji wraz ze wszystkimi zatgcznikami do Warunkow Emisji, oraz w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach stanowi jednolity dokument sporzadzony w Warszawie w dniu 20
lutego 2025 roku.

Terminy pisane wielka litera i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie emisyjnym maja znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji.

7.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Dzien Emisji

Dzien Wykupu

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji

Warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji

Liczba Obligacji
Emisji

27 lutego 2025 roku

27 lutego 2029 roku

1.000,00 (jeden tysigc) PLN

milionéw) PLN

do 75.000.000,00 (siedemdziesigt pigé

emitowanych w ramach do 75.000 (siedemdziesiat pigé tysiecy)

Okresy Odsetkowe
Numer Dzien Ustalenia | Pierwszy dzien Dzien Ostatni dzien
Okresu Stopy danego Okresu Ustalenia Praw danego Okresu
Odsetkowego | Procentowej Odsetkowego Odsetkowego
l. 21 luty 2025 27 luty 2025 |20 sierpien 2025| 27 sierpien 2025
1. 21 sierpien 2025 | 27 sierpien 2025| 20 luty 2026 27 luty 2026
1. 23 luty 2026 27 luty 2026 |20 sierpien 2026| 27 sierpien 2026
V. 21 sierpien 2026 | 27 sierpien 2026| 22 luty 2027 27 luty 2027
V. 23 luty 2027 27 luty 2027 |20 sierpien 2027| 27 sierpien 2027
VI. 23 sierpien 2027 | 27 sierpien 2027| 21 luty 2028 27 luty 2028
VIL. 22 luty 2028 27 luty 2028 |21 sierpien 2028| 27 sierpien 2028
VIII. 22 sierpien 2028 | 27 sierpien 2028| 20 luty 2029 27 luty 2029

Termin na wprowadzenie Obligacji do ASO

Marza

EMEA 153247054.

90 Dni Roboczych od Dnia Emisji

3% p.a., z zastrzezeniem Punktu 15.4
Warunkéw Emisji
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9. Okres Wiasciwego Tenoru

10. Premia

WIBOR 6M

Dzien Platnosci Odsetek

Premia (% wartosci nominalnej jednej
Obligaciji)

Dzien Platnosci Odsetek za IV Okres
Odsetkowy

1,00% wartosci nominalnej jednej Obligacji

Dzien Platnosci Odsetek za V Okres
Odsetkowy

0,50% warto$ci nominalnej jednej Obligacji

Dzien Platnosci Odsetek za VI Okres
Odsetkowy

0,00% warto$ci nominalnej jednej Obligacji

Dzien Platnos$ci Odsetek za VII Okres
Odsetkowy

0,00% warto$ci nominalnej jednej Obligacji

EMEA 153247054.
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1.2

1.3

14

2.2

2.3

ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest przez Emitenta z wlasnej inicjatywy lub na
pisemny lub ztozony w formie elektronicznej na adres info@erbud.pl wniosek Obligatariusza
lub Obligatariuszy posiadajacych tacznie co najmniej 10% Skorygowanej Wartosci Obligacji
na dzien zgtoszenia Emitentowi zadania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Uprawnieni
Obligatariusze”). Wniosek powinien zawiera¢ wskazanie jednego albo wielu ze zdarzen, o
ktorych mowa w Punkcie 13.11 Warunkow Emisji, w zwigzku z ktorymi sktadany jest wniosek,
wraz z uzasadnieniem. Uprawnieni Obligatariusze moga w tym celu wykorzysta¢ wzor
wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy Zatacznik 2A do niniejszego
Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy). Do wniosku o zwotanie Zgromadzenia
Obligatariuszy Uprawnieni Obligatariusze sg obowigzani dotgczy¢ dokument wystawiony
zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo,
w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji za§wiadczenie, o ktéorym mowa w art. 55
ust. 1a Ustawy o Obligacjach (,,Zaswiadczenie Depozytowe”).

Emitent jest zobowigzany do publikacji, w terminie 3 Dni Roboczych od otrzymania
odpowiedniego wniosku ztozonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie
Internetowej Emitenta zawiadomienia wskazujacego date, godzing i miejsce rozpoczgcia obrad,
porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o miejscu ztozenia
Zaswiadczenia Depozytowego (,,Zawiadomienie 0 Zwolaniu Zgromadzenia”).

Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia stanowi ,,Dzien
Zwolania Zgromadzenia™.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w Warszawie, nie wczesniej niz 21 dni od Dnia
Zwotania Zgromadzenia. Doktadny czas i miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszczone
zostanie w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

Prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy przyshuguje Obligatariuszowi, ktory
najp6zniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy ztozyt u Emitenta (na adres
wskazany w Zawiadomieniu o Zwolaniu Zgromadzenia) Zaswiadczenie Depozytowe. Termin
wazno$ci Zaswiadczenia Depozytowego powinien uptywac najwczesniej z koncem dnia, na
ktory zostato zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent przez co najmniej trzy pelne Dni Robocze przed rozpoczgciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostgpnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajaca informacje, o ktérych mowa w
art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przegladac liste, zagdac
odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie pocztag
elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Osoba reprezentujaca Obligatariusza bedacego osoba prawng lub jednostka nieposiadajaca
osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykaza¢ umocowanie d
dzialania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego (lub informacj¢ odpowiadajaca odpisowi aktualnemu, wydang
na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (tekst jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 979, ze zm.)) lub z innego odpowiedniego
rejestru, wydany nie wczesniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do
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ktorego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy bez uzasadnionych
watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz moze wystepowac
jako pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢ udzielone na pismie
pod rygorem niewaznosci przez Obligatariusza/osoby upowaznione do reprezentowania
Obligatariusza wedtug przedstawionego wraz z pelnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru
(wydanego nie wczesniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego
dany Obligatariusz jest wpisany.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg bra¢ udziat cztonkowie organow
Emitenta, petnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz doradcy Obligatariuszy.
Osobom tym przystuguje prawo wypowiadania w sprawach bedacych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegolnosci prawo do:

@ udziatu w glosowaniu; oraz
(b) zabierania gtosu.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel.

Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktory jest wybierany sposrod
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w przypadku,
gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwolane z inicjatywy Emitenta albo (ii) przez
Obligatariuszy - w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwotane na wniosek
Obligatariusza.

Jeden glos przypada na jedng Obligacjg.

Przewodniczacy moze, zardbwno z wlasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy lub
Emitenta, zarzadza¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. L.acznie przerwy nie mogg trwac dtuzej niz 30 (trzydziesci) dni.
W przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze stawajacy po przerwie
obowigzani sg do przedstawienia, najpdzniej w dniu wznowienia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych Zaswiadczen Depozytowych
potwierdzajacych posiadanie przez nich Obligacji, jesli Zaswiadczenia Depozytowe
przedstawione przed zarzadzeniem przerwy utracity waznos¢. Termin waznosci Zaswiadczenia
Depozytowego powinien uplywac najwczesniej z koncem dnia, na ktory zostato wyznaczone
wznowienie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowigzkoéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

@ udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktorych
prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z
niniejszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

(b) uzupelnianie porzadku obrad;

(©) czuwanie nad sprawnym i wtasciwym przebiegiem obrad;
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(d) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad,;

(e) zarzadzanie przerw w obradach;

( zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(o) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty
rozpatrzone;

(h) liczenie oddanych glosow;

(M podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie sporzadzona,

{)) oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuzacych wypehieniu okreslonych

wyzej obowigzkow.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzic¢ i podpisac¢ liste obecnosci, zawierajacg imiona i nazwiska oraz miejsce zamieszkania
albo nazw (firmy) oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczbe Obligacji posiadanych przez
Obligatariusza oraz liczb¢ przystugujacych mu glosow. Liste obecnosci podpisuje
przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu dla uczestnikow
Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany dotyczace sktadu
Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystgpienia takiej zmiany, sa na niej
odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac gltosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgloszen. Uczestnicy moga zabieraé
glos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w danej chwili
przedmiotem dyskusji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokot. Protokot powinien
zawierac:

(@) stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo prawidlowo zwolane i jego
zdolnos$ci do podejmowania uchwat;

(b) opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczb¢ reprezentowanych glosow, tres¢
podjetych uchwal, tacznag liczbe glosow waznych, procentowy udzial wartosci
Obligacji, z ktorych oddano wazne glosy, w Skorygowanej Wartosci Obligacji, liczbg
gloséw oddanych za poszczegolnymi uchwatami, liczbe glosow wstrzymujacych sie,
liczbe glosow niewaznych; oraz

(c) zgloszone sprzeciwy.

Protokol podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go sporzadzajaca.
Do protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci oraz kopie pelnomocnictw, odpisow z Krajowego
Rejestru Sgdowego 1 innych dokumentoéw stuzgcych wykazaniu umocowania do reprezentacji
Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokot ze Zgromadzenia
Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni od dnia jego zakonczenia na Stronie
Internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonal publikacji protokolu w terminie okre§lonym w
Punkcie 3.9 powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokotu ze Zgromadzenia
Obligatariuszy do Firmy Inwestycyjnej, ktory umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego
zadanie 1 po przedstawieniu waznego Zaswiadczenia Depozytowego zapoznanie si¢ z nim w
siedzibie Firmy Inwestycyjnej.
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PODEJMOWANIE UCHWAL

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy moga by¢ podejmowane uchwaly jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwale mimo braku formalnego zwotania, jezeli
Skorygowana Warto$¢ Obligacji jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a
nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
whniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzadu Emitenta sktada
na Zgromadzeniu Obligatariuszy o§wiadczenie o Skorygowanej Wartosci Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
Skorygowanej Wartosci Obligacji.

Glosowanie jest jawne.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja bezwzgledna wickszoscia gloséw wszystkich
Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Po podjeciu uchwaly w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji oraz dokonaniu przez Emitenta
kontrasygnaty takiej uchwaty Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig takiej uchwaty
Warunki Emisji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w formie raportu biezacego, w
terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkéw informacyjnych Emitenta, a w przypadku
braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwigzku ze zmiang, w terminie 3 Dni
Roboczych od dnia podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwata podjgta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktdrzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od glosu albo oddali glosy
niewazne.

Emitent publikuje tre$§¢ przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat na Stronie
Internetowej Emitenta oraz za posrednictwem Catalyst niezwlocznie, lecz nie pdzniej niz w
terminie 5 Dni Roboczych od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent zapewnia obstuge techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym umozliwiajaca
glosowanie oraz protokolanta. Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie moga by¢ za zgoda Emitenta ustalone uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjeta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
zastosowanie majg wlasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W przypadku wejscia w zycie
przepisow prawa wymuszajacych swoje zastosowanie do Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy odpowiednie postanowienia niniejszego Regulaminu  Zgromadzenia
Obligatariuszy zostang zastgpione takimi odpowiednimi przepisami prawa. Emitent moze
dokona¢ zmian wylgczenie tych postanowien, ktore tego wymagaja w zwigzku z wejsScia w
zycie nowych przepisow prawa, o ktorych mowa powyzej. W celu utatwienia ustalenia tresci
wowczas obowigzujacego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent moze
opublikowa¢ na Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity takiego Regulaminu.
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ZALACZNIK NR 2A
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
WZOR WNIOSKU O ZWOLANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

[nazwa i adres Uprawnionego Obligatariusza]
[nazwa i adres Uprawnionego Obligatariusza]*

[Miejscowosc¢, data]

ERBUD S.A.
ul. F. Klimczaka 1
02-797 Warszawa

WNIOSEK O ZWOLANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Szanowni Panstwo,

Niniejszym wnosimy o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii [wskaza¢ numer serii]
wyemitowanych w dniu [dzien emisji] (,,Obligacje”) na podstawie warunkéw emisji Obligacji z dnia
[e] r. (,Warunki Emisji”). Niniejszym o$wiadczamy, ze jesteSmy [Uprawnionym
Obligatariuszem/Uprawnionymi Obligatariuszami] w rozumieniu warunkéw emisji Obligacji, na
dowdd czego przedstawiamy [oryginaly - jesli wniosek skladany pisemnie | skany - jesli wniosek
sktadany elektronicznie] dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie potwierdzajacy, iz
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji
zaswiadczenie, o ktorym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach.

Whniosek o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy uzasadniamy nastgpujacymi okoliczno$ciami
[wskaza¢ uzasadnienie dla zgdania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy].

Wszelkie terminy pisane w niniejszym wniosku wielkg literg, ktore nie zostaly w nim zdefiniowane,
posiadaja znaczenie nadane takim terminom w Warunkéw Emisji.

Z powazaniem,

[

[imig i nazwisko osoby upowaznionej do reprezentacji Uprawnionego Obligatariusza]

[

[imie i nazwisko osoby upowaznionej do reprezentacji Uprawnionego Obligatariusza]]?

L uzupeti¢, gdy Obligatariusze sktadaja wspolny wniosek

2 uzupehié¢, gdy Obligatariusze skiadaja wspdlny wniosek
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Zatgczniki:

dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem
Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie, o ktorym mowa w
art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach;

[Petnomocnictwo].
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