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ERBUD S.A.
Sprawozdanie Rady Nadzorczej
za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

I.  Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej w okresie od 01 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku.
W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 28 kwietnia 2016 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

e Udo Berner — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Jozef Olszyniski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Albert Diirr — Cztonek Rady Nadzorczej

e Zofia Dzik — Cztonek Rady Nadzorczej

e Gabriel Gtéwka — Cztonek Rady Nadzorczej

e Michat Otto — Cztonek Rady Nadzorczej

e Janusz Lewandowski — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 30 marca 2016 r. Pan J6zef Olszynski ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady oraz z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzieri 28 kwietnia 2016 r.

W dniu 28 kwietnia 2016 r. Walne Zgromadzenie powotato nowego cztonka Rady Nadzorczej
w osobie Pana Janusza Reitera oraz powierzyto funkcje Wiceprzewodniczgcego rady Nadzorczej Panu
Gabrielowi Gtéwka.

W okresie od dnia 28 kwietnia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza ERBUD S.A. dziatata w
sktadzie:

e Udo Berner —Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Gabriel Gtéwka — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Albert Diirr — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Zofia Dzik — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Michat Otto — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Janusz Lewandowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Janusz Reiter — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W ramach Rady Nadzorczej dziatajg dwa Komitety, tj:
Komitet Audytu w sktadzie:

e Gabriel Gtéwka — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e Albert Diirr — Cztonek Komitetu Audytu,

e Michat Otto — Cztonek Komitetu Audytu, ktdéry dotgczyt do Komitetu Audytu w dniu 28 kwietnia 2016
r. — powotany uchwatg Rady Nadzorczej 19/2016 — w miejsce Pana Jézefa Olszyriskiego, ktory
zrezygnowat z zasiadania w Radzie Nadzorczej ERBUD S.A.

Komitet Wynagrodzen w sktadzie:

e Udo Berner — Przewodniczgcy Komitetu Wynagrodzen,
e Albert Diirr — Cztonek Komitetu Wynagrodzen,
e  Michat Otto — Cztonek Komitetu Wynagrodzen.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, w tym cztonkowie Komitetu Audytu spetniajg kryteria niezaleznoéci za
wyjatkiem 2 cztonkéw Rady Nadzorczej: Pana Udo Berner oraz Pana Alberta Diirr — ktérzy reprezentujg
akcjonariusza Wolff & Miiller GmbH & Co. KG.
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Samoocena dziatania Rady Nadzorczej

W 2016 r. Rada Nadzorcza dokonata samooceny swojej dziatalnosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej wypetnili
kwestionariusz samooceny, zas odpowiedzi zostaty przeanalizowane przez Przewodniczacego Rady .

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wykazuja sie nalezytg wiedza i doswiadczeniem koniecznym do
sprawowania swoich funkcji oraz byli w stanie poswieci¢ niezbedng ilo$¢ czasu na wykonywanie swoich
obowigzkéw. Najstabiej oceniono wspétprace Rady Nadzorczej z komdrka audytu wewnetrznego Spotki oraz
procesy komunikacyjne w Spotce.

Uchwaty z dnia 19 pazdziernika 2016 roku Walne Zgromadzenie ERBUD S.A. uchwalito nowy Regulamin Rady
Nadzorczej dostosowujgcy dotychczasowe regulacje do zmieniony przepiséw prawa oraz Dobrych Praktyk.

W wyniku porzadkowania prac Rada Nadzorcza uchwalita Regulamin Komitetu Audytu zgodny z nowym
Regulaminem Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku odbyto sie 5 posiedzen Rady Nadzorczej ERBUD
S.A. (09.03.2016, 28.04.2016, 21.06.2016, 20.09.2016, 14.11.2016) oraz 2 posiedzenia Komitetu Audytu (w
dniach: 22.08.2016 i 16.12.2016). W 2016 roku Komitet Wynagrodzeni nie odbyt zadnego posiedzenia, z
uwagi na brak takiej potrzeby (we wskazanym okresie nie byto zmian wysokosci wynagrodzeri Cztonkéw
Zarzadu Spoétki ERBUD S.A.).

Na kazdym z posiedzert Rada Nadzorcza zapoznata sie biezgcymi wynikami dziatalnosci Spotki. Analiza
obejmowata takze ogdlny rozwdj rynku budowlanego oraz wynikdw Spétki na tle rynku.

Podczas posiedzenia Rady Nadzorczej w dniu 09 marca 2016 w obecnosci Zarzadu oraz przedstawicieli
audytora, firmy TPA Horwath Horodko Audit sp. z 0. 0. — Rada Nadzorcza omawiata zaudytowane wyniki
finansowe spétki za 2015 rok , ktére zostaty opublikowane przez spétke 21 marca 2016 roku. W dniu 22
sierpnia 2016 roku Komitet Audytu ERBUD SA dokonat przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego
spotki oraz grupy ERBUD za | pétrocze 2016 roku, ktére zostaty opublikowane w dniu 29 sierpnia 2016 roku.

W 2016 roku podjete zostaty 43 uchwaty przez Rade Nadzorczg tak na posiedzeniach, jak i w trybie
obiegowym.
Uchwaty Rady Nadzorczej dotyczyty gtéwnie wyrazenia zgody na :

1. Biezacy monitoring wynikéw finansowych i wykonania planu finansowego na rok 2016;

2. Odnawianie linii kredytowo gwarancyjnych (oraz zawieranie nowych);

3. Wyrazanie zgody na nowe inwestycje przewyiszajgce uprawnienia Zarzgdu Spotki - oferty
dotyczace wspomnianych duzych projektéw byly omawiane na posiedzeniach, a takze byly
zatwierdzane w pisemnych uchwatach podejmowanych w trybie obiegowym;

4. Emisje akcji pracowniczych — Program Opcji Managerskich w Grupie ERBUD;

5. Wybdr audytora do badania sprawozdania finansowego Spétki i Grupy za 2016 rok na podstawie
postepowania ofertowego przeprowadzonego przez Zarzad (zmiana z TPA Horwath Horodko na
PwC);
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6. Opiniowanie projektow uchwat WZA, w tym w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu
spotki ERBUD S.A.;

7. Wyrazenie zgody na zbycie akcji w spétce zaleznej od ERBUD S.A. — Budlex S.A. — w tym Biurowiec
przy Wapiennej w Toruniu;

8. Zatwierdzenie planu przerob6éw, wyniku operacyjnego oraz budzetu kosztéw ogélnego Zarzadu
Spotki ERBUD S.A. na 2017 rok;

9. Uchwalenie Regulaminu Komitetu Audytu ERBUD S.A.;

10. Rozpatrzenie i zaopiniowanie wniosku dot. przeznaczenia zysku i wypfaty dywidendy;

11. Zaopiniowanie uchwaty NWZA w sprawie wyptaty dywidendy nadzwyczajnej;

12. Wsparcie Zarzadu przy tworzeniu Centrum Ustug Wspélnych.

W roku obrotowym 2016 rozwéj spétki ERBUD S.A. przebiegat harmonijnie. Nastapita dalsza poprawa
ogolnych wynikéw Spotki.

Rada Nadzorcza otrzymywata od Zarzadu ERBUD S.A. miesieczne raporty opisujgce aktualng sytuacje
finansowo-ekonomiczng Spétki.

Istotne sprawy oraz wielkosci liczbowe byly analizowane i omawiane przez Rade Nadzorcza wraz z Zarzadem
spotki ERBUD S.A., tak telefonicznie, podczas posiedzen Rady Nadzorczej, jak i w formie wideokonferencji.

Zarzad na biezgco informowat cztonkéw Rady Nadzorczej pisemnie oraz ustnie o szczeg6lnych zdarzeniach.
Zarzad powiadamiat takze cztonkéw Rady Nadzorczej z wyprzedzeniem o wszystkich waznych wydarzeniach i
istotnych decyzjach, ktére miaty by¢ podjete.

Jednym z kluczowych obszaréw pracy Rady Nadzorczej w 2016 roku byt staty monitoring dziatalnoéci
segmentu przemystowego, skupionego w Grupie ERBUD Industry. W dniu 14 listopada 2016 roku Rada
Nadzorcza wyrazita zgode na objecie przez cztonka Zarzagdu ERBUD S.A. Pana Pawta Smolenia funkcji Prezesa
Zarzadu ERBUD Industry.

W 2016 roku, po przeprowadzeniu postepowania przetargowego Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora
do badania sprawozdan finansowych spétki oraz GK ERBUD za 2016 rok, tj. firmy PwC Sp. z 0. o.
Ocena sytuacji Spétki, z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,

compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego

Rada Nadzorcza przyjeta do wiadomosci fakt, ze w Grupie ERBUD S.A. funkcjonuje komdrka audytu
wewnegtrznego oraz, iz jest opracowywany regulamin zarzgdzania ryzykiem (compliance).

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia przyjety w dniu 5 wrzeénia 2016 r. Uchwata nr 5/2016 Zarzadu Spofki
ERBUD S.A. Regulamin Audytu Wewnetrznego i Kontroli.

W opinii Rady Nadzorczej obowigzki dotyczace raportowania finansowego i dziatalnoéci operacyjnej
wypetniane sg przez powotane do tego jednostki w sposéb prawidtowy.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia funkcjonujgce w Spétce mechanizmy kontrolne.

Ocena sprawozdania finansowego ERBUD SA za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci ERBUD SA w 2016 roku.

“
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Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych, do szczegéinych obowigzkéw Rady Nadzorczej
nalezy ocena sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci sp6tki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty
rok obrotowy,

w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wniosku Zarzadu
dotyczacego podziatu zysku, a takie skfadanie walnemu zgromadzeniu corocznego pisemnego
sprawozdania z wynikdw tej oceny ( dokumenty te dostepne sa na stronie internetowej Spétki pod
adresem: http://www.erbud.pl/raport roczny 2016.php ).

Rada Nadzorcza ERBUD SA, dziatajac na podstawie § 18 ust. 3 Statutu Spétki, dokonata wyboru firmy
PricewaterhouseCoopers sp. z o. o. (,biegly rewident”) jako podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, w celu wykonania badania jednostkowego sprawozdania finansowego
ERBUD SA oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ERBUD SA
za rok obrotowy korczacy sie w dniu 31 grudnia 2016 r.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego ERBUD SA oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnoci
ERBUD SA, zgodnych z obowigzujgcymi przepisami, odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Natomiast
Rada Nadzorcza wraz z Zarzagdem s3 zobowigzani do zapewnienia, aby ww. sprawozdania spetniaty
wymagania przewidziane w art. 4a ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity z dnia 22.06.2016r Dz. U. z 2016 r., poz. 1047zm.) oraz aktach wykonawczych wydanych na
jej podstawie.

Sprawozdanie finansowe ERBUD SA za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r. oraz sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci ERBUD SA w 2016 roku zostaly szczegétowo ocenione przez Komitet Audytu Rady
Nadzorczej ERBUD SA na posiedzeniu, ktére odbyto sie w dniu 13 marca 2017 roku oraz oméwione z
Zarzadem oraz biegtym rewidentem Spétki na posiedzeniu Rady Nadzorczej ERBUD SA w dniu 14
marca2017.

W swojej opinii z dnia 20 marca 2017 r., biegly rewident zapewnit, ze sprawozdanie finansowe

° przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy ERBUD na dzieri 31
grudnia 2016 roku oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od 01
stycznia do 31 grudnia 2016 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejskg i przyjetymi zasadami
(politykq) rachunkowosci

e jestzgodne w formie | treéci z obowigzujagcymi Grupe przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku, w sprawie informacji
biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoséciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedacego panstwem cztonkowskim

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej.

Opinia biegtego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego ERBUD SA zostatfa
wydana bez zastrzezen, w dniu 20 marca 2017 r.

Biegty rewident rowniez zapewnit, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki ERBUD SA za rok obrotowy
2016 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkédw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259 z pdin. zm.), a zawarte w nim informacje,
pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

&
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Zarzad ERBUD SA rédwniez o$wiadczyt, ze sprawozdanie finansowe ERBUD SA za 2016 rok zostato
sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg spétki ERBUD SA.

Rada Nadzorcza ERBUD SA po zapoznaniu sie z przedtozonymi przez Zarzad dokumentami:

1) Jednostkowym sprawozdaniem finansowym ERBUD Spétka Akcyina za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2016 roku, obejmujgcym:

a) sprawozdanie Zarzadu Spétki z dziatalnosci ERBUD SA w roku obrotowym zakoriczonym w
dniu 31 grudnia 2016r.

b) bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2016 roku, zamykajacy sie po stronie aktywdw i
pasywoéw suma bilansowg 701.022.547,04 ztotych (stownie: siedemset jeden miliondw
dwadzieécia dwa tysigce pie¢set czterdziesci siedem ztotych 04/100),

c) rachunek zyskdw i strat za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku, wskazujacy
zysk netto w kwocie 11 103 098,58 ztotych (stownie: jedenascie milionéw sto trzy tysigce
dziewiecdziesiat osiem ztotych 58/100),

d) rachunek przeptywdéw pienieznych wykazujgcy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych w
ciggu roku obrotowego koriczgcego sie dnia 31 grudnia 2016 roku o kwote 49 586 789,31
ztotych (stownie: czterdziesci dziewie¢ miliondw pieéset osiemdziesigt sze$¢ tysiecy
siedemset osiemdziesiat dziewie¢ ztotych 31/100),

e) zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujace zmniejszenie stanu kapitatéw wtasnych
w ciggu roku obrotowego konczacego sie dnia 31 grudnia 2016 roku o kwote 20 907 181,43
ztotych (stownie: dwadziescia miliondw dziewigéset siedem tysiecy sto osiemdziesiat jeden
ztotych 43/100),

f) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Dokumenty te dostgpne sa na stronie internetowej Spétki pod adresem:
http://www.erbud.pl/raport_roczny 2016.php

2) Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej ERBUD Spédtka Akcyjna za
rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku, obejmujacym:

a) sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej ERBUD w roku obrotowym zakoriczonym w
dniu 31 grudnia 2016 roku

b) skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej ERBUD sporzgdzony na dzieri 31 grudnia 2016
roku, zamykajacy sie po stronie aktywéw i pasywdw suma bilansowg 947 295 887,97 ztotych
(stownie: dziewieéset czterdziesci siedem miliondw dwiescie dziewieédziesiat pie¢ tysiecy
osiemset osiemdziesiat siedem ztotych 97/100),

c) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej ERBUD za okres od dnia 1
stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku, wskazujacy zysk netto w kwocie 1 076 305,71

ztotych (stownie: jeden milion siedemdziesiat szes¢ tysiecy trzysta pie¢ ztotych 71/100),

d) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych Grupy Kapitatowej ERBUD wykazujacy
zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych w ciggu roku obrotowego koiczacego sie dnia 31
grudnia 2016 roku o kwote 35 135 616,58 ztotych (stownie: trzydzieéci pie¢ milionéw sto
trzydziesci piec tysiecy szedéset szesnascie tysiecy ztotych 58/100),

e) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazujgce zmniejszenie stanu
kapitatéw wtasnych w ciggu roku obrotowego koriczacego sie dnia 31 grudnia 2016 roku o

_——————ss s s T e —
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kwote 27 093 335,06 zlotych (stownie: dwadziescia siedem milionéw dziewieédziesiat trzy
tysigce trzysta trzydziesci pieé ztotych 06/100),

f) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajace.

3) Opinia i raportem biegtego rewidenta z dnia 20 marca 2017 roku;

dokonata pozytywnej oceny ww. dokumentéw w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami
Spotki, jak i ze stanem faktycznym. W zwigzku z powyzszym, Rada Nadzorcza ERBUD SA postanawia
przedtozy¢ niniejsza oceng Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ERBUD SA.

Dokumenty te dostepne sa na stronie internetowej Spétki  pod  adresem:
http://www.erbud.pl/raport _roczny 2016.php

Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu ERBUD SA zatwierdzenie:

e Jednostkowego sprawozdania finansowego ERBUD Spétka Akcyjna za rok obrotowy konczacy
sie dnia 31 grudnia 2016 roku,

e Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ERBUD za rok obrotowy
korczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku,

e Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci ERBUD Spotka Akcyjna w 2016 roku,
e Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ERBUD w 2016 roku,

Ocena wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto ERBUD SA za rok zakonczony 31
grudnia 2016 roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wniosek Zarzadu ERBUD SA do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ERBUD SA w sprawie przeznaczenia zysku netto ERBUD SA za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2016 r. w kwocie 11.103.098,58 zt (stownie: jedenascie milionéw sto trzy tysigce
dziewigldziesiat osiem ztotych 58/100) oraz rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
w/w kwote przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy spétki z prawem do dysponowania przez Zarzad w celu
wyptaty zaliczki na poczet dywidendy.

Majgc na uwadze politykg dywidendy przyjeta przez spétke ERBUD SA, uwzgledniajac iz w 2016 Spotka
dokonata dwukrotnie wyptaty dywidendy (zwyczajnej za 2015 rok oraz nadzwyczajnej), Rada Nadzorcza
pozytywnie opiniuje zaproponowany wniosek Zarzadu w kwestii przeznaczenia zysku za 2016 rok.

Ocena sposobu wypetniania przez Spotke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu
korporacyjnego, okres$lonych w Regulaminie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych

Rada Nadzorcza przeprowadzita ocene sposobu wypetniania przez Spétke obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz przepisach dotyczacych informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych.

“
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Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wypetnianie przez Spotke ERBUD S.A. obowigzkéw, o ktérych mowa
powyze;j.

Od dnia 1 stycznia 2016 roku spétka ERBUD S.A. kieruje sie wytycznymi opracowanymi przez Rade Gietdy w
zbiorze zasad tadu korporacyjnego pod nazwg , Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”.

Na skutek zmian w regulacjach wewnetrznych Spoétki (przyjecie nowej tresci Regulaminu Walnego
Zgromadzenia, przyjgcie nowej tresci Regulaminu Zarzadu, przyjecie nowej tresci Regulaminu Rady
Nadzorczej) Spétka zastosowata sie w 2016 roku do szczegdtowych zasad tadu korporacyjnego okredlonych w
punkcie I1.Z.1i11.Z.2 Dobrych Praktyk .

Wprowadzono wewnetrzny podziat zakresu zadan poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu.
W 2016 roku nie uchwalono regulaminu wynagradzania cztonkéw organéw zarzadzajacych Spotki.

Rada Nadzorcza zapoznata sig z regulacjami MAD i MAR oraz z przeprowadzonym na zlecenie Zarzadu due
dilligence systemu raportowania informacji istotnych wewnatrz Grupy ERBUD S.A.. Cztonkowie Rady
Nadzorczej uczestniczyli w szkoleniu z zakresu nowych regulacji prawnych dotyczacych obowigzkéw
informacyjnych okre$lonych w Regulaminie Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. oraz
przepisach dotyczacych informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych. Cztonkowie Rady Nadzorczej ztozyli o$wiadczenia w lipcu 2016 roku.

Rada Nadzorcza przyjeta do wiadomosci fakt zidentyfikowania w ERBUD S.A. rodzajéw zdarzeri podlegajacych
w Spofce ERBUD S.A. kwalifikacji pod katem uznania ich jako informacje poufne podlegajgce raportowaniu.
Ocena racjonalnosci prowadzonej przez Spétke polityki dotyczacej dziatalnosci charytatywnej,

sponsoringowej lub innej albo informacje o braku takiej polityki

Rada Nadzorcza przeprowadzita ocene racjonalnosci prowadzonej przez Spétke polityki dotyczacej
dziafalnosci charytatywnej i sponsoringowej.

W 2016 roku Spdtka mocno wspierata dziatalno$¢ Fundacji ERBUD Wspdlne Wyzwania, ktdra
koncentruje sie na pomocy wychowankom Domdéw Dziecka w usamodzielnianiu sie.

Rok 2016 byt poswigcony utozeniu Programu Fundacji, ustalenia ram funkcjonowania, pozyskaniu
mentoroéw bedacych pracownikami Grupy ERBUD oraz ich przeszkoleniu do roli mentora.

W dniu 21 pazdziernika 2016 roku odbyto sie pierwsze spotkanie Mentoréw z podopiecznymi, tym
samym program rozpoczat sig. Kazdy z mentoréw zobowigzat sie do minimum rocznego wspierania
swych podopiecznych w usamodzielnianiu sie.

Fundacja pozyskuje partneréw wspierajgcych (psychologéw, prawnikéw, terapeutéw) oraz sponsoréw.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z przyjeta przez Spétke Polityka Sponsoringowa i Spoteczng Grupy ERBUD i
pozytywnie ocenia dziatania Grupy w tym zakresie.
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ERBUD S.A.
Sprawozdanie Rady Nadzorczej
za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

VIl. Dywidenda
W 2016 roku Spétka ERBUD S.A. dwukrotnie wyptacita dywidende swoim Akcjonariuszom.

Pierwszg, uchwatg WZA 5/2016 z dnia 28.04.2016 r. w wysokosci 15.374.230,80 zi, z czego 11.397.120,34
ztotych pochodzito z wypracowanego w 2015 roku zysku netto ERBUD S.A. , a pozostata kwota tj.
3.977.110,46 zt z kapitatu zapasowego spétki. Dzieri dywidendy zostat ustalony na 17 maja 2016 roku, a dzien
wyptaty na 02 czerwca 2016 roku. Na 1 akcje przypadato 1,20 zt dywidendy.

Kolejna wypfata dywidendy (nadzwyczajna) zostata zatwierdzona przez NWZA w dniu 22.12.2016 r. —
uchwafa 3/2016 NWZA z dnia 22.12.2016 r. Na wyptate przeznaczono 1,17 zt na akcje tj. tacznie
14.989.875,03 zt. Kwota ta pochodzita z kapitatu zapasowego spétki utworzonego z zyskéw z lat ubiegtych.
Rekomendacje¢ do wyptaty dywidendy nadzwyczajnej Zarzad Spétki uzasadnit stabilng sytuacja finansowg
Spoftki oraz jej grupy kapitatowej oraz zadowalajacym portfelem zlecen grupy, a takze pozytywnym cash flow
Spotki w wysokosci 47,5 min zt pochodzacym przede wszystkim z transakgji sprzedazy akcji spétki Budlex S.A. i
rozliczeniem tej transakgcji
w pazdzierniku 2016 roku.

Obie propozycje Zarzadu co do wyptaty dywidendy zostaty pozytywnie ocenione przez Rade Nadzorcza.

Warszawa, 24 kwietnia 2017 roku

Udo Berner
Przewodniczacy
Rady Nadzorczej

“
00— R R R EEEE———

Strona 9



