N

Prezentacja inwestorska | potrocze 2025 .

FNERBUD Y'NONDE



YV | poétrocze 2025r. w liczbach | Przychody

1,53 mild zt

15% r/r

Wyzsza sprzedaz w gtéwnych obszarach biznesu Grupy

Rosnace przychody przy 7,4% marzy brutto na sprzedazy

VNERBUD



YV | podtrocze 2025 r. w liczbach | Kontraktacja

1,6 mid zt

Skuteczna kontraktacja na wymagajacym rynku.

Istotne zamdwienia z sektoréw opieki zdrowotnej, OZE i mieszkaniowego

VNERBUD



YV | podtrocze 2025 r. w liczbach | Portfel zlecen

3,51 mild zt

Solidny portfel zlecen

Stabilny poziom backlogu dla klientéw zewnetrznych (2,8 mld zt).

VNERBUD



PN | pétrocze 2025r. w liczbach | EBITDA

28,8 min zt

Skokowy (+244%r/r) wzrost EBITDA w Il kw. br.,
kompensujacy stabszy poczgtek roku

Wzrost rentownosci ustug dla przemystu oraz budownictwa kubaturowego

VNERBUD
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YV Sytuacja makroekonomiczna | PKBi CPI

Dynamika PKB oraz inflacja

H & a

2020 2021 2022 2023 2024 2025_prog. 2026_prog. 2027 _prog.

mmm PKB (ceny state, %) =0-Inflacja $rednioroczna (%)

Wedtug projekcji NBP, wzrost PKB w 2025 r. wzrosnie do 3,6%o,
a inflacja wyniesie 3,9%.

VNERBUD



Y1 Sytuacja makroekonomiczna | Produkcja budowlano-montazowa

Dynamika produkcji budowlano-montazowejw 2025 r.*

= +4,3% +2,2%

0,0% -1,1% +0,6%

u
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-10

-15

m Budowa budynkéw m Budowa obiektéw inzynierii lagdowej i wodnej m Roboty budowlane specjalistyczne Budownictwo ogétem

Spadek produkcji budowlano-montazowej w okresie I-VII 2025 r. 0 1,2% r/r.

*Zmiana proc. w stosunku do wartosci za dany miesigc 2024 r., ceny state

VNERBUD



Y1 Sytuacja makroekonomiczna | Koniunktura w budownictwie

Wskaznik ogdélnego klimatu koniunktury w budownictwie
30

20
10

R

-10

-3,9
VIl 2025

-20
-30

-40

-50
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Wzrost wskaznika ogélnego klimatu koniunktury w budownictwie
z-10,6 na koniec 2024 r. do -3,9 w sierpniu 2025rr.

Dane: GUS " ERBUD



N

Wyzwania

1. Podaz przetargdw nadal o wiele nizsza od zapowiedzi rzgdowych.
Opdzniajgce sie zapowiadane odbicie rodzi walke cenowa.

2. Wykorzystanie mocy produkcyjnych w duzych firmach budowlanych spadto
do najnizszego poziomu od roku 2016 (w wyjgatkiem COVID-19, za: GUS).

3. Nowelizacja ,,ustawy wiatrakowej” zawetowana przez prezydenta RP,
CO nie przyspieszy proceséw inwestycyjnych.

4. Niemcy, najwieksza gospodarka UE (1/4 PKB UE) notuje
ujemny wzrost PKB drugi rok z rzedu. W Q2 2025 r. znéw spadek (o 0,1%).

5. Deficyt wykwalifikowanych pracownikéw powoduje presje ptacowa. W 2025r. 73 % firm
budowlanych wskazuje wysokie koszty pracy jako gtéwna bariere.

VNERBUD



YNV Szanse

1. Inicjatywa PZPB-Atom: apel do rzadu dot. local contentu.

2. Ponad 500 mild zt — taczne plany inwestycyjne spétek skarbu pahnstwa w obszarze OZE i sieci
przesytowych w perspektywie do 2035rr.

3. 6,7 mld zt w budzecie panstwa na 2026 r. (2 mld zt wiecej nizw 2025 r.) n a mieszkalnictwo,
z czego ponad 4 mld zt na wsparcie budownictwa spotecznego i komunalnego oraz akademikdw.

4. Stopy procentowe w NBP sa najnizsze od maja 2022 roku. W dwa lata stopa referencyjna zostata
obnizona z 6,75% do 4,75% - czyli juz 0 200 punktéw bazowych.

5. Uchwalenie ustawy o krétszych i prostszych procedurach administracyjnych dla realizacji wojskowych
szansg na przyspieszenie kontraktacji w segmencie wojskowym. Zainteresowanie prefabrykacja.

VNERBUD
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Wyniki finansowe
Grupa ERBUD
| pot. 2025 r.

VNERBUD



EBITDA
[mln zt]

||HHHH||

| p6t. 2025r.

||HHH||

| p6t.2023r.

| p6t. 2024 .

Wzrost EBITDA segmentéw ustug
dla przemystu oraz kubaturowego

Nizsza EBITDA OZE w poréwnaniu
zwynikiem z | pétrocza 2024 r.
(zrealizowanym m.in. na sprzedazy
pakietu projektéw OZE)

| p6t.2023r.

Wyzsza, 0 4,9 mln zt, amortyzacja obniza

EBIT

4 Wyniki z dziatalnosci — | pdétrocze

EBIT
[mln zt]
1,7
| p6t. 2024 . | p6t. 2025r.

Wynik netto
[mln zt]
0,6
| p6t. 2023 . | p6t. 2024 r. | p6t. 2025r.

Wyzsze, o0 3,8 mln zt, ujemne saldo na
dziatalnosci finansowej oraz strata
jednostek wycenianych metodg praw

wtasnosci (tacznie -9 mln zt w | pét. 2025r.)

VNERBUD



PN Whyniki z dziatalnoéci — Il kwartat

EBITDA
[mln zt]

7.4

Ilkw.2023r. I1kw.2024. Ilkw.2025r.

Dynamiczny wzrost wyniku
segmentéw kubaturowego oraz OZE

Wyzsza strata segmentu modutowego

EBIT
[mln zt]
12,5
| -3,/ |
Ilkw.2023r. I1kw.2024. Ilkw.2025r.

Istotnie wyzszy wynik brutto na sprzedazy

oraz pozostate przychody operacyjne (m.in.

z rozliczenia transakcji w segmencie OZE)
kompensuja, z nawigzka, okresowy wzrost
kosztéw ogdlnych

Wynik netto
[mln zt]

SN o

Ilkw.2023r. I1kw.2024. Ilkw.2025r.

Dodatnie saldo na dziatalnosci
finansowej (1,1 mln zt) wspiera wynik

VNERBUD



4 Przychody

Przychody i zysk brutto ze sprzedazy
[mln zt]

1582,2 15312

1333,5

7,6%

| p6t. 2023 . | pbt. 2024 r. | p6t. 20257.

mPrzychody mZysk brutto na sprzedazy Marza brutto

Dynamiczny wzrost przychoddéw

15% wzrost przychodéw Grupy

Rosngca sprzedaz w gtéwnych obszarach biznesowych,

Struktura przychodéw
2025r. [%]

Budownictwo
kubaturowe
51%

Budownictwo
modutowe
5%

OZEi
budownictwo
inzynieryjno-
drogowe
24%

Ustugidla
przemystu
20%



Py Portfel zamowien

Backlog
[mln zt]

3719 3793

3508
961*

30.06.2024 31.12.2024 30.06.2025

Rosnacy portfel zyskownych kontraktéw

2,8 mld zt backlogu dla klientéw zewnetrznych, nieznaczny (<1%) spadek
poréwnaniu do stanu na koniec 2024.

Kontrakty o wartosci 1,6 mld zt pozyskane w | pétroczu 2025 .

* Backlog projektéw wewnetrznych OZE, obejmujgcy tylko projekty z warunkami przytgczenia

Portfel zlecen, segmenty
Stan na 30.06.2025 [mln zt]

Budownictwo
kubaturowe
1659

Obiekty
modutowe
205 .
Przemyst,
zagranica
234

Przemyst, kraj —

ONDE - kontrakty
~ inzynieryjno-drogowe

108
74
pﬁ,ﬁfﬁ,ﬁﬁfﬁe ONDE - OZE, zlecenia
704 zewnetrzne
525



PN Zadtuzenie

Dtug netto

[mln zt] Bezpieczny poziom zadtuzenia

211,2 min zt $rodkéw pienieznych

na kontach spétek z Grupy na koniec
136,4 136,0 138,2 okresu (wliczajgc srodki zgromadzone
66,4 103,7 narachunkach VAT)
27,8 ‘
- kr wzrost zadtuzenia nett
Okresowy wzrost zadtuzenia netto

30.06.2023 30.09.2023 31.12.2023 31.03.2024 30.06.2024 30.09.2024 31.12.2024 31.03.2025 30.06.2025

Dtug netto/EBITDA LTM*

30.06.2023 30.09.2023 31.12.2023 31.03.2024 30.06.2024 30.09.2024 31.12.2024 31.03.2025 30.06.2025

* Dtug netto do EBITDA za ostatnie 12 miesiecy, skorygowanej o wydarzenia jednorazowe (wptyw wygranej w sporze z Bankiem Millennium na wyniki 2023r.)

VNERBUD



P Przeptywy finansowe

+25,4 -18,0
|
300,3
Srodki pieniezne Wynik Amortvzacia Podatek
na1.01.2025 brutto yzac] dochodowy

Cash flow
[Mmln zt]
-139,8
+44,0 -10,9 6o
] ’
+13,3 ]
|
(Sptaty)
Pozostaty . . /zaciggniecia . Wyptata
CF operacyjny CFinwestycyjny zadtuzenia Odsetkl dywidend

bankowego

Pozostaty
CF finansowy

Srodki pieniezne
na 30.06.2025






4 Cztery silne dywizje biznesowe Grupy ERBUD

. BUDOWNICTWO OBIEKTY

! O7ZE SERWIS
: KUBATUROWE ;
| PRZEMYSt OWE MODUtOWE PRZEMYSt U

. ERBUD, . ONDE . MoD21 RN ST WELL
ERBUD INTERNATIONAL _ ) CKTiS, IVT WEINER ’
: ) : = Development : = Produkcja modutéw : + REIMANN, IKR
- = EPCdlabudynkéw - dla obiektow OZE, . zdrewna
. = EPCdla szpitali o - i i
i obiektow specjalnych . = EPCdlafarm . = EPCobiektow aesccgll:\;'?w?rlcéiney24/7
o . wiatrowych i solarnych . prefabrykowanych : J y
= EPC dla obiektow : Zdrewna

produkcyjnych, - EPC dla budownictwa = Modernizacje, remonty

energetycznych planowe, montaze

: i logistycznych drogowego

© = Zakres budowlany = Konstrukcje stalowe

 dla wielkoskalowych . o
projektéw przemystowych : 5 P Prefabrykacja rurociggéw
i energetycznych dla chemii i energetyki

VNERBUD






PN Budownictwo kubaturowe

1. Podpisanie kontraktéw o wartosci ok. 800 mln zt w pierwszym pétroczu w segmencie kubaturowym.

2. Ponad 800 mln zt wartosci kontraktéw segmentu kubaturowego do realizacji w 2025;
ponad 700 mln zt na 2026 .

3. Backlog kontraktéw o wartosci ponad 260 mln zt dla klientéw z obszaru ochrony zdrowia
(Centrum Leczenia Dzieci Szpitala Uniwersyteckiego nr1im. dr. A. Jurasza w Bydgoszczy, przebudowa
Szpitala Wojskowego w Szczecinie, Oddziat Onkologii w SPWSZ w Szczecinie, budowa lgdowiska dla
helikopteréw HEMS dla szpitala klinicznego w Rzeszowie, zagospodarowanie terenu i tgcznik Szpitala
Wojskowego w Szczecinie).

4. Zlecenia wartos$ci 130 mln zt od klientéw z segmentu wojskowego — rynek z potencjatem.

5.230 mln zt w obszarze budownictwa mieszkaniowego. Umocnienie pozycji w woj. dolnoslaskim.

VNERBUD



P\ Budownictwo kubaturowe

Przychody ze sprzedazy Backlog
[min zt] [mln zt]

814
| p6t. 2023 . | p6t. 2024 . | p6t. 2025r. 30.06.2024 31.12.2024 30.06.2025
Il kw. Zmiana | p6t. .
Min zt 2024r. t/r 2024, Zmianar/r
Przychody 346,9 11% 689,0 13%
EBIT (5,5) - (1,7) -
Pozyskane zlecenia 222,6 36% 954,3 (18%)

| pét. 2025r. - komentarz

Dwucyfrowe tempo wzrostu przychoddéw

Skokowy wzrost rentownosci
dziatalnosci, osiggniety dzieki
selektywnemu pozyskiwaniu zlecen
i koncentracji na bardziej ztozonych,
zyskowniejszych projektach

Outlook nall p6t.2025r.

Dalsza koncentracja na selektywnym
doborze kontraktéw

Rosngca konkurencja bedgca efektem
stagnacji inwestycyjnej

VNERBUD
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PN OzEidrogi

1. Nowelizacja ustawy wiatrakowej zawetowana przez Prezydenta RP,
2. Ministerstwo Klimatu zapowiada ustawe deregulujgca rynek OZE,

3. Rewizja KPEiK 2040 w toku: moce OZE maja wzrosnac z obecnych 30 GW do ok. 56 GW w 2030 r.
iok. 88 GW w 2040rr.,

4. Ponad 500 mild zt — plany inwestycyjne wybranych spétek skarbu panstwa w obszarze OZE i sieci
przesytowych oraz dystrybucyjnych w perspektywie do 2035

5. Intensywne prace developeréw OZE nad hybrydyzacjg farm - wykorzystanie cable poolingu,
uzupetnianie o moduty magazynowania enersgii.

VNERBUD






N

Ustugi dla przemystu

1. Wzrost aktywnosci na rynku polskim, szczegdlnie w segmencie petrochemicznym
(realizacja prac dla Grupy PKN Orlen).

2. Pozyskanie perspektywicznych zamdwien od GK PGE (ok. 23 mln zt).

3. Kontynuacja realizacji biznesowo strategicznych prac w niemieckich zaktadach Siegfried
Pharma

4. Wymagajgce otoczenie rynkowe na rynku niemieckim, zwigzane z warunkami makroekonomicznymi
i sytuacja polityczng (spadek PKB, spadek eksportu towaréw zwigzany m.in. z polityka celng
USA, stabsze wykorzystanie mocy produkcyjnych w przemysle).

VNERBUD



4 Ustugi dla przemystu

Przychody ze sprzedazy Backlog | p6t. 2025r. - komentarz
[mln zt] [mln zt] _ _ _
Dynamiczny wzrost sprzedazy zagranica,
5439 2474 rozwoj dziatalnosci w Polsce
1342 Solidna, rosngca rentownos¢ biznesu
302 248 315

253 256 234
191 159 108

I p6t. 2023 . I p6t. 2024 . | p6t. 2025, 30.06.2024 31.12.2024 30.06.2025

m Backlog krajowy mBacklog zagranica Y Razem

Outlook nall p6t.2025r.

Il kw. Il kw. Zmiana | p6t. | p6t.

Min zt 2025 r. IPI YA t/r BTV sl 2024y, ZMianar/r Cel - co najmnle] utrzymanie pozlomy
Przychody 154 232 141731 9% BElerdelordl 256238 18% sprzedazy (rdr.) w otoczeniu stabnace]
Kraj 57075 60160 e3) 103180 95189 8% koniunktury

Zagranica 97157 81571 1096 BONEL:ER 161049 23%

EBIT 6823 7288 (6%) 10 646 5513 93%

Pozyskane zlecenia 117 531 128 067 (8%) 255 327 325689 (22%)

VNERBUD






Py Budownictwo modutowe z drewna

1. Nowy zarzad MOD21 w Niemczech: Michael Doerr i tukasz Swigtkowski

2. Podpisanie trzech kontraktéw w Polsce na budowe ztobkdw i przedszkoli:
Gizycko, Legionowo, Krakéw.

3. MOD21 w Ostaszewie wyprodukuje dla ERBUD International prefabrykaty drewniane 2D.
El podpisat z gming Czarna umowe na realizacje nowoczesnego zespotu ztobkowo-
przedszkolnego w miejscowosci Pogwizddw. Synergia miedzygrupowa.

4. MOD21 otrzymat prestizowag nagrode ,,Circular Brand of the Year”
w konkursie German Brand Awards.

5. Intensywne prace nad poprawa rentownos$ci w segmencie i usprawnieniem proceséw
wewnetrznych.

VNERBUD



Py Budownictwo modutowe z drewna

Przychody ze sprzedazy

[mln zt]

83
11
]

I pét. 2023r. | pbt. 2024 r.

Mln zt

Przychody
EBIT

Pozyskane zlecenia

Backlog | pét. 2025r. - komentarz

[mln zt] . o
Kontynuacja procesu reorganizacji

i naprawy dziatalnosci.

Wyzsze od pierwotnie zaktadanych

I I I koszty realizaciji zlecen pozyskanych
205 w 2024r.
148 163

| p6t. 2025, 30.06.2024 31.12.2024 30.06.2025

Il kw.
2025r.

44714

(15771)
14 969

Outlook nall p6t.2025r.

Il kw. Zmiana | p6t. | p6t. .
Zmianar/r
2024 r. r/r 2025r. 2024 r. Koncentracja na dokonczeniu procesu
14 632 206% 82694 34174 142% reorganizacji oraz poprawnej realizacji
(4 879) 223% (27 667) (12 498) 121% referencyjnych zlecen.
23667 (37%) 138 097 140173 (1%)

VNERBUD
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rv | POLROCZE 2025 R. w liczbach | PRZYCHODY

373 min zt

+5,1% r/r.

Mocny wzrost rentownosci sprzedazy brutto

Marza wykonawcza w OZE wraca do satysfakcjonujacych poziomdéw

Y'NONDE



rv | POLROCZE 2025 R. w liczbach | PORTFEL

611 min zt

+1,7% r/r.

Wartoscé zlecen w PV wzrosta dwukrotnie rok do roku

Udziat OZE w portfelu na poziomie 87%.

Y'NONDE



v |POLROCZE 2025r. w liczbach | EBITDA

19,4 mln zt

(28,5)% r/r.

Mniejsze wptyw ze sprzedazy projektéw wtasnych.
Spétka sprzedata udziaty w projekcie PV Serby.

Y'NONDE



N | POLROCZE 2025r. w liczbach | PROJEKTY WLASNE

1,8 cw

Podwojenie wolumenu wtasnych projektéw developerskich OZE r/r.

Hybrydyzacja pozwala na znaczgce powiekszenie mocy nominalnej wybranych projektéw
Projekty z warunkami przytgczeniowymi o mocy 328MW

Y'NONDE



PRZYCHODY — STRUKTURA | RENTOWNOSC OPERACYJNA SEGMENTOW

Przychody i zysk brutto ze sprzedazy Struktura przychodéw
[mln zt] | pétrocze 2025 .
500,6

OZE

Produkcja 87%

372,8 energii

354,7 o

33,4

] Budown
I pétrocze 2025r. inzynieryjno-dro
1%

| pétrocze 2023 . | pétrocze 2024 r.

mPrzychody mZysk brutto na sprzedazy

Marza na sprzedazy brutto

Rosnaca marza w wykonawstwie

+ Rynek wcigz wymagajacy, ale zauwazamy poprawe rentownosci,

Wynik operacyjny segmentéw
[mln zt]

m Budownictwo OZE ® Budownictwo inzynieryjno-drogowe

Sprzedaz energii = Pozostate

_‘—m

| pétrocze 2024 . | pétrocze 2025r.

+ Rozpoznane pierwsze przychody z obszaru produkcji energii elektrycznej (rozruch technologiczny),

«  Wozrost udziatu OZE w strukturze przychodoéw.

FNONDE



ZYSKI ONDE ZA | POLROCZE 2025R.

EBIT
[mln zt]

12,4

| pbétrocze | pbétrocze
2024r. 2025r.

Ubiegtoroczny zysk operacyjny mocno
wsparty sprzedazg projektéw
developerskich

EBITDA
[mln zt]

| pbétrocze | pbétrocze
2024, 2025r.

56-proc. wzrost amortyzacji r/r

Wynik netto
[mln zt]

4,9

| pétrocze | pétrocze
2024r. 2025r.

Wysoka efektywna stopa podatkowa
— 32 proc.

V¥'NONDE



ZYSKI ONDE ZA Il KWARTAL 2025 R.

EBIT
[mln zt]

|
Il kwartat Il kwartat
2024r. 2025r.

Widoczna znaczgca poprawa réwniez
dzieki segmentowi wykonawczemu OZE

EBITDA
[mln zt]

2,8
Il kwartat Il kwartat
2024r. 2025r.

9,3 proc. rentownosci EBITDA w Il kw.2025

Wynik netto
[mln zt]

-1,5
[ ]
Il kwartat Il kwartat
2024. 2025r.

Zdecydowana poprawa zyskownosci r/r

Fy¥'NONDE



PRZEPLYWY PIENIEZNE W CIAGU | POLROCZA 2025R.

135,5

Srodki
pieniezne
na1.01.2025

7,2

Wynik
brutto

Amortyzacja

3,5 2,6
] I
51,0 ]
12,4 9.5
Wynik ze
) . Wptyw ze
. Udziatw sprzedazy . Wptywy/ . .
iar\miat‘g’?u stratachjed. Podatek uvdziatow w fg;ﬁgﬂv wydatkiztytutu  Wydatkina Zaciagniet Sptacone
ob?otowe g0 wycenianych spotce iednostce udzielonych  aktywa trwate zadtuzenie zadtuzenie
MPW wspotzalezne ! pozyczek

i wspobtzaleznej

-3,3

Odsetki

-16,9

Wyptacona
dywidenda

1,5

Pozostate  Srodki pieniezne

r1ONDBE



ZADLUZENIE

Dtug netto
[mln zt]

Bezpieczny poziom zadtuzenia
30,8 44,5 8,5 32, 62,6 P yp

. E . «  Dtugnetto zwiekszony w zwiazku z
-91,5

kredytem inwestycyjny na PV Lewatd

. DN/EBITDA na bezpiecznym, niskim

31.03.2023 30.06.2023 30.09.2023 31.12.2023 31.03.2024 30.06.2024 30.09.2024 31.12.2024 31.03.2025 30.06.2025 T
poziomie

Dtug netto/EBITDALTM

31.03.2023 30.06.2023 30.09.2023 31.12.2023 31.03.2024 30.06.2024 30.09.2024 31.12.2024 31.03.2025 30.06.2025
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PORTFEL ZAMOWIEN

Backlog
[mln zt]

1490 1490
1315

601 529 611

30.06.2024 31.03.2025 30.06.2025

* Backlog projektéw wewnetrznych OZE, obejmujacy tylko projekty z
warunkami przytgczenia

Portfel zamdwien pod presjg rynkowg

- Portfel wyzszy 016 proc. q/q i poréwnywalny r/r,
Na rynku przewaga projektéw PV.

Portfel zlecen, segmenty
Stan na 30.06.2025 [mln zt]

OZE -PV
OZE - wiatr 382
153
ONDE - OZE, projekty InZynieryino-
wtasne drogowe
704 76

V¥'NONDE



KLUCZOWE KONTRAKTY W REALIZACII

Farma wiatrowa Miejska Gorka Farma fotowoltaiczna Serby Farma wiatrowa Drzezewo |-IV

Zleceniodawca: VSB Energie Odnawialne Zleceniodawca: Energa Green Development Zleceniodawca: Grupa Cyfrowy Polsat
Polska
. ) (EGD) z Grupy Orlen «  Potencjat nominalny: 138,6 MW
° Potencjat nominalny: 190,8 MW . Potencjat nominalny: 112 MW . .
. Liczba turbin: 63
. Liczba turbin: 53 . ie
. » Wynagrodzenie: 240 min zt netto . Wynagrodzenie: 357 mln zt netto

*  Wynagrodzenie: 164 mln zt netto (tylko czesc - Etap realizacji: kafarowanie, montaze modutéw - : .

ONDE) Etap realizacji: wszystkie turbiny

. Termin realizacji: 1711 kw. 2026 r zamontowane, EONI/ION dla catej inwestycji

. Etap realizacji: Zakonczone betonowanie
fundamentéw. Trwa budowa placéw
montazowych, drég dojazdowych, linii
kablowych oraz stacji elektroenergetycznych

+  Termin realizacji: Il kw. 2027r. " ONDE

. Termin realizacji: poczatek 2026 r.



ZAAWANSOWANIE PROJEKTOW DEVELOPERSKICH OZE

Portfel na 31.08.2025 [MW] Wind Magazyny

Projekty do sprzedazy 2025/2026 180
Projekty do hybrydyzacji 247 294 125
Projekty PV 320

Projekty wind - greenfield 708

Razem

taczny potencjat portfela (bez
magazynow)

Projekty przeznaczone na sprzedaz 2025/2026

Moc

. Udziat
zainstalowana

Projekt

la 36 MW 50% Blisko RtB

1b 180 MW 50% Blisko RtB

O|6

Y7,
O vuiczeararmpv

@, LICZBA FARM WIATROWYCH

|
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PODSUMOWANIE

Dziatalnos¢ operacyjna

1.

2.
3.
4.,
S.
6.
7.
8

Optymalizacja i komercjalizacja portfela projektéw wtasnych OZE,

Sprzedaz projektéw wtasnych w formule Develop-Sell-Build -> ok. 112 MW,

Pozyskanie kolejnych projektéw OZE typu greenfield -> cel 2 GW w portfelu OZE do poczatku 2026
Magazyny energii — poczatek developmentu pierwszych projektow,

Start dziatalnosci na rynku niemieckim po podpisaniu pierwszego zlecenia przez ONDE GmbH,
Utrzymanie marzy brutto na sprzedazy na satysfakcjonujacych poziomach,

Pozyskanie kontraktéw o wartosci ponad 435 min PLN,

. ONDE producentem energii (IPP) — FPV Lewatd Wielki (32ZMW) w oczekiwaniu na koncesje na

sprzedaz energii.

Fy¥'NONDE



OTOCZENIE RYNKOWE

Sytuacja rynkowa

1. Nowelizacja ,,ustawy wiatrakowej” — zawetowana przez Prezydenta RP,
2. Ministerstwo Klimatu zapowiada ustawe deregulujgca rynek OZE,

3. Rewizja KPEiK 2040 w toku: moce OZE majg wzrosnac z obecnych 30 GW do ok. 56
GW w 2030r.iok. 88 GW w 2040,

4. Ponad 500 mld zt — plany inwestycyjne wybranych spétek skarbu pahstwa w obszarze
OZE i sieci przesytowych oraz dystrybucyjnych w perspektywie do 2035

5. Intensywne prace developeréw OZE nad hybrydyzacja farm - wykorzystanie cable
poolingu, uzupetnianie o moduty magazynowania energii,

6. Wzrost Swiadomosci: tylko rozwdéj OZE spowoduje obnizenie cen energii, ktorg dzis
mamy jedna z najdrozszych w Europie.

V¥'NONDE



4 Grupa ERBUD w | pétroczu br. - podsumowanie

—l
=

rowoN

15% wzrost przychoddéw, do 1,53 mld zt, istotny wzrost rentownosci w Il kwartale br.
Segmenty kubaturowy, OZE i przemystowy motorami wzrostu wynikow,
Konsekwentna realizacja procesu reorganizacji segmentu budownictwa modutowego,

Skuteczna kontraktacja na wymagajacym rynku, pozyskanie zlecen o wartosci 1,6 mid zt
w | pétroczu br.

211 mln zt Srodkdw pienieznych; stabilny poziom zadtuzenia netto.

VNERBUD



P Sprawozdanie z sytuacji finansowej —

tys. zt

Aktywa, w tym:

wybrane dane

30.06.2025
2197955

Zapasy

Wycena kontraktéw budowlanych - aktywa
Naleznosciz tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych - kaucje
Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje uimowane metodg praw wtasnosci
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (w tym zgromadzone na rachunku VAT)

Pasywa, w tym:

182 475
450558
640 391
37274
365 850
32023
30 354
211193

2197955

Kapitat wtasny, w tym

Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej
Zadtuzenie finansowe
Wycena kontraktéw budowlanych - pasywa
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania wobec podwykonawcéw - kaucje

591740
453583
410 238

465 981
372804
153680

Dtug netto

138186

31.12.2024
2027937

172 339
351536
458 438
44 447
347956
457
34556
329774

2027937

629 010
486 554
313141
431941
312199
149 488

-56700

VFNERBUD



4 Sprawozdanie z sytuacji finansowej — wybrane dane

tys. zt Il kw.2025r. I1kw.2024. Zmianar/r | p6t. 2025rr. | p6t. 2024 . Zmianar/r
Przychody ze sprzedazy débr i ustug 800 010 689 200 16% 1533128 1333 466 15%
Koszty sprzedanych débr i ustug 724125 630 281 15% 1420 386 1231878 15%
Zysk brutto ze sprzedazy 75 885 58 919 29% N2742 101588 1%
Koszty sprzedazy 7232 5676 27% 13167 10 511 25%
Koszty ogbélnego zarzadu 60 890 49552 22% 106 877 93729 14%
Pozostate przychody operacyjne m 167 (34%) 8 464 531 59%
Pozostate koszty operacyjne 887 1035 (14%) 3776 3760 0%
Odwroécenie utraty/(utrata) wartoséci aktywoéw

finansowych i aktywdéw z wyceny kontraktéw z (1793) (6169) (71%) (1315) (6 264) (79%)
klientami

Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej 12504 (3648) - 3381 1723 (71%)
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych netto 1081 (770) - (5538) (4190) 32%
Zysk netto, w tym: 5841 (9 067) - (9752) 581 -
Przypisany akcjonariuszom ERBUD 1575 (8339) - (M 577) (5582) 107%

VFNERBUD



KONTAKT KONTAKT

DLA INWESTOROW DLA MEDIOW
(ERBUD) (ERBUD)
Agnieszka Gtowacka Marcin Kasprzak
Wiceprezes Zarzgdu marcin.kasprzak@erbud.pl
792 280 805
KONTAKT KONTAKT
DLA INWESTOROW DLA MEDIOW
(ONDE) (ONDE)
Pawet Przybylski Daniel Mackiewicz
Prezes Zarzadu daniel.mackiewicz@onde.pl

539810 835
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