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Temat
Podjecie przez Zarzad Erbud S.A. uchwaty w sprawie emisji obligacji serii B.
Podstawa prawna Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezgce i okresowe

Tres¢ raportu:

Zarzad spétki Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie ("Spotka"), dziatajgc w trybie art. 56 ust. 1 pkt 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych ("Ustawa"),
informuje, ze w dniu 18 marca 2014 roku, Zarzad Spétki podjat uchwate o emisji do 5.200 obligacji na
okaziciela, zdematerializowanych, niezabezpieczonych ("Obligacje") o tgcznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 52.000.000 PLN (stownie: pieédziesigt dwa miliony ztotych). Warto$¢ nominalna jednej
Obligacji wyniesie 10.000 PLN (stownie: dziesiec tysiecy ztotych). Cena emisyjna wyniesie 9.587 PLN
(stownie: dziewied tysiecy pieéset osiemdziesigt siedem ztotych). Dzierh emisji Obligacji zostat
ustalony na 26 marca 2014 roku, a dzien wykupu zostat na 26 marca 2018 roku. Oprocentowanie
Obligacji bedzie oprocentowaniem zmiennym opartym o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze
rowng 3,0 punktom procentowym. Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona w trybie o ktérym
mowa w art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300
ze zm.). Emitent bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Obligacji na platforme obrotu dtuznych
instrumentéw finansowych prowadzong przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
formule alternatywnego systemu obrotu.

Podstawowe dane dotyczace emisji Obligacji przedstawiono ponizej.

1. Cel emisji
Zaktadajac, ze wszystkie Obligacje zostang nabyte przez inwestoréw, oczekuje sie, ze wptywy
brutto z emisji obligacji wyniosg 49.852.400 PLN (stownie: czterdziesci dziewieé¢ milionow
osiemset piecdziesigt dwa tysigce czterysta ztotych). Zarzad Emitenta nie wyklucza jednakze,
ze cze$¢ Obligacji zostanie optacona poprzez potrgcenie wierzytelnosci dotyczacych obligacji
serii A i optacenia Obligacji. W przypadku rozliczenia czesci lub catosci emisji Obligacji w ww.
sposob wptywy brutto z emisji bedg odpowiednio nizsze.
Emitent zamierza przeznaczy¢ srodki finansowe na: (1) Wykup obligacji serii A
wyemitowanych przez Emitenta. Emitent nie wyklucza, ze czes¢ z inwestorow, ktérzy sg w
posiadaniu obligacji serii A bedzie zainteresowana dalszym wspieraniem rozwoju Emitenta i
moze uczestniczy¢ w emisji Obligacji. Nie mozna zatem wykluczyé, ze cze$¢ z inwestorow
bedzie chciata zaptacic za Obligacje poprzez potrgcenie wierzytelnosci dotyczacych obligacji
serii A i optacenia Obligacji. (2) Sfinansowanie zwiekszonego zapotrzebowania na kapitat
obrotowy zwigzany z rekordowymi zamoéwieniami Grupy Kapitatowej Emitenta. Grupa
Kapitatowa Emitenta posiadata na koniec 2013 roku rekordowy w swojej historii portfel
zamowien rowny 1,6 mld PLN, co oznacza wzrost o ok. 26% w stosunku do 2012 roku.
Pozyskanie nowych srodkdéw lub tez wydtuzenie terminu zapadalnosci obligacji serii A
pozwoli na zapewnienie finansowania dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta w
kolejnych latach.



Emitent zastrzega prawo do zmiany wyzej wymienionego sposobu wykorzystania wptywow z
Obligacji, jezeli wystgpig nieprzewidziane okolicznosci, ktére mogg wywrzec negatywny
wplyw na dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta. Informacje dotyczace jakichkolwiek zmian
sposobu wykorzystania wptywdw z emisji Obligacji zostang przekazane do publicznej
wiadomosci w formie przewidzianej przez odpowiednie przepisy prawa, niezwtocznie po
podjeciu stosownych decyzji.

Okreslenie rodzaju emitowanych obligacji

Obligacje na okaziciela, zdematerializowane, niezabezpieczone o warto$ci nominalnej 10.000
PLN (stownie: dziesiec¢ tysiecy ztotych) kazda. Obligacje bedg obligacjami czteroletnimi.
Wielko$¢ emisji

Emitent zamierza wyemitowac do 5.200 obligacji na okaziciela, zdematerializowanych,
niezabezpieczonych o fgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 52.000.000 PLN (stownie:
piecdziesigt dwa miliony ztotych).

Wartosé nominalna i cena emisyjna

Emitent zamierza wyemitowac Obligacje o wartosci nominalnej 10.000 PLN (stownie: dziesiec
tysiecy ztotych) i o cenie emisyjnej 9.587 PLN (stownie: dziewieé tysiecy pieéset osiemdziesigt
siedem ztotych) kazda.

Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate obligatariuszom w dniu wykupu kwoty pienieznej
odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji powiekszonej o nalezne odsetki obliczone w
sposob wskazany w warunkach emisji Obligacji. Obligatariuszom bedzie przystugiwato prawo
zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji w razie wystgpienia przypadku naruszenia
wskazanego w warunkach emisji Obligacji, na zasadach okreslonych w warunkach emisji
Obligaciji.

Oprocentowanie Obligacji bedzie oprocentowaniem zmiennym opartym o stawke WIBOR 6M
powiekszong o marze réwng 3,0 punktom procentowym. Odsetki od wartosci nominalnej
Obligacji bedg naliczane od dnia emisji (wigcznie) i ptatne w kazdym dniu wyptaty odsetek
zgodnie z warunkami emisji Obligacji. Ostatnim dniem naliczania odsetek bedzie dzien
poprzedzajacy dzien, w ktorym nastgpi wykup Obligacji.

Wysokosc¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenie

Obligacje bedg obligacjami niezabezpieczonymi.

Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan emitenta do czasu
catkowitego wykupu obligacji proponowanych do nabycia

Zobowigzania na dzien 31 grudnia 2013 roku

Na dzien 31 grudnia 2013 roku catkowite saldo zobowigzan jednostki dominujgcej Grupy
Kapitatowej Emitenta wyniosto 280,0 mIn PLN, z czego 0,3 min PLN przypadato na
zobowigzania dtugoterminowe, 279,7 min PLN na zobowigzania krétkoterminowe.

W ramach zobowigzan jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej Emitenta, najbardziej
istotne pozycje stanowity: (i) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 211,6 min PLN,
(ii) obligacje serii A w kwocie 50 mIn PLN oraz (iii) pozostate zobowigzania finansowe (leasing
finansowy) réwne 2,6 min PLN.



Ponadto, saldo srodkéw pienieznych i innych aktywdéw pienieznych jednostki dominujacej
Grupy Kapitatowej Emitenta dzier na 31 grudnia 2013 roku wyniosto 58,1 min PLN.
Nadwyzka gotéwki nad zobowigzaniami oprocentowanymi wyniosta 5,5 min PLN.
Zobowigzania warunkowe, pozabilansowe (bankowe i ubezpieczeniowe) jednostki
dominujgcej Grupy Kapitatowej Emitenta w postaci udzielonych gwarancji na dzien 31
grudnia 2013 roku przedstawiaty sie nastepujgco: (i) gwarancje zaptaty zobowigzan réwne
15,2 min PLN, (ii) gwarancje dobrego wykonania kontraktu rowne 145,5 min PLN oraz (iii)
gwarancje naprawy wad i usterek wynoszace 127,0 min zt.

taczne saldo zobowigzan warunkowych w postaci udzielonych gwarancji wyniosto na koniec
IV kwartatu 2013 roku 287,7 min PLN.

Ponadto jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Emitenta udzielita spotkom zaleznym
wchodzgcym w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta pozyczek i poreczen. Salda pozyczek
udzielonym jednostkom zaleznym na dzieri 31 grudnia 2013 roku przedstawiaty sie
nastepujgco: (i) pozyczki udzielona spétce Budlex S.A.: 24,0 min PLN oraz (iii) pozyczki
udzielona spétce Erbud International Sp. z 0.0.: 11,0 min PLN.

Gwarancje i poreczenia udzielone przez Emitenta spotkom wchodzgcym w sktad Grupy
Kapitatowej Emitenta na 31 grudnia 2013 roku przedstawiaty sie nastepujgco: (i) poreczenie
cywilne udzielone w dniu 28 wrzesnia 2009 roku przez GWI GmbH o wartosci 2 min EUR KBC
w zwigzku z kredytem w rachunku biezgcym (data wygasniecia poreczenia 31 lipca 2014
roku), (ii) gwarancja udzielona przez BRE na zlecenie Erbud S.A. w dniu 25 maja 2011 roku
przez GWI GmbH o wartosci 2 min EUR Commerzbank w zwigzku z kredytem w rachunku
biezgcym (data wygasniecia poreczenia 1 lipca 2014 roku), (iii) poreczenie cywilne udzielone
w dniu 30 maja 2012 roku przez GWI GmbH, Erbud International o wartosci 7,5 min EUR
Euler Hermes w zwigzku z linig na gwarancje ubezpieczeniowe (data wygasniecia poreczenia
29 maja 2014 roku), (iv) poreczenie cywilne udzielone w dniu 27 kwietnia 2012 roku przez
GWI GmbH o wartosci 3,5 min EUR Zurich (data wygasniecia poreczenia — bezterminowe).
Na dzien 31 grudnia 2013 roku catkowite saldo zobowigzan bez ujecia rezerw na
zobowigzania, kontraktéw budowlanych oraz rozliczen miedzyokresowych Grupy Kapitatowej
Emitenta wyniosto 368,5 min PLN, z czego 19,9 min PLN przypadato na zobowigzania
dtugoterminowe, a 348,6 min PLN na zobowigzania krétkoterminowe.

W ramach zobowigzan Grupy Kapitatowej Emitenta, najbardziej istotne pozycje stanowity: (i)
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania: 193,6 min PLN, (ii)
obligacje serii A w kwocie 50 mIn PLN, (iii) dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki: 14,5
mlin PLN, (iv) krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki: 24,5 min PLN oraz (v) inne
zobowigzania finansowe (leasing finansowy): 5,4 min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poziomie
skonsolidowanym wyniosto 124,6 min PLN.

Perspektywy ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji
Sektor w ktorym dziata Grupa Kapitatowa Emitenta charakteryzuje sie wysokg zmiennoscig w
zakresie zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Jest to uwarunkowane czynnikami
sezonowymi oraz biezacg sytuacjg na rynku budowlanym.

Na koniec grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa Emitenta posiadata rekordowy w swojej
historii portfel zaméwien o wartos$ci 1.600 min PLN.

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Emitenta po emisji Obligacji nie przewiduje
dalszego zwiekszania zadtuzenia z tytutu kredytéw, pozyczek czy tez emisji instrumentow



dtuznych. Dodatkowe zadtuzenie moze jednak zostac¢ zaciggniete przez spotki zalezne
wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta, przede wszystkim przez spoétke
deweloperska Budlex S.A., ktérej dziatalnos¢ jest kapitatochtonna.

Emitent bedzie prowadzit konserwatywng polityke w zakresie finansowania w celu
utrzymania Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto / Kapitaty Wtasne Na Poziomie
Jednostkowym ponizej 0,6 oraz Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto / Kapitaty Wtasne Na
Poziomie Skonsolidowanym ponizej 1.

Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom obligacji orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji obligacji, oraz zdolnosci emitenta do
wywigzania sie z zobowigzan wynikajacych z obligacji, jezeli przedsiewziecie jest okreslone
Emitent oczekuje, ze wykorzystanie dobrego sentymentu dla budownictwa zwigzanego z
wejsciem w nowa faze cyklu spowodowang nowymi naptywami srodkéw z UE w latach 2014-
2020 pozwoli na zapewnienie Grupie Kapitatowej Erbud atrakcyjnego backlogu w kolejnych
latach. Dobra koniunktura w potgczeniu z mniejszg konkurencjg ze strony innych podmiotow
powinna skutkowaé realizacjg wyzszych marz dla Grupy Kapitatowej Erbud.



