RADA NADZORCZA
ERBUD
SPOLKI AKCYJNE)

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ ERBUD SA
Z OCENY:

e JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ERBUD SA ORAZ
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ ERBUD ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU,

e SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI ERBUD SA W 2015 ROKU ORAZ
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ ERBUD
W 2015 ROKU

e WNIOSKU ZARZADU W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU NETTO ERBUD SA ZA
ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Warszawa, dnia 25.03.2016
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Niniejszy dokument stanowi sprawozdanie Rady Nadzorczej ERBUD Spétki Akcyjnej i dotyczy:

1) oceny jednostkowego sprawozdania finansowego ERBUD SA za rok zakoriczony 31 grudnia 2015
roku;

2) oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitafowej ERBUD za rok zakorczony
31 grudnia 2015 roku;

3) oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ERBUD SA w 2015 roku;

4) oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERBUD w 2015 roku;

5) oceny wniosku Zarzadu Spétki w sprawie podziatu zysku.

I
Ocena sprawozdania finansowego ERBUD SA za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ERBUD SA w 2015 roku.

Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych, do szczegéinych obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy
ocena sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wniosku
Zarzadu dotyczacego podziatu zysku, a takze sktadanie walnemu zgromadzeniu corocznego pisemnego
sprawozdania z wynikéw tej oceny.

Rada Nadzorcza ERBUD SA, dziatajac na podstawie § 18ust. 3 Statutu Spdtki oraz w zwigzku z § 11 ust. 2
pkt. 4 Regulaminu Rady Nadzorczej, dokonata wyboru firmy TPA Horwath Horodko Audit sp. z o. o.
(,biegty rewident”) jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych, w celu wykonania
badania jednostkowego sprawozdania finansowego ERBUD SA oraz rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ERBUD SA za rok obrotowy korczacy sig w dniu 31 grudnia
2015,

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego ERBUD SA oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ERBUD
SA, zgodnych z obowigzujacymi przepisami, odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Natomiast Rada Nadzorcza
wraz z Zarzadem sg zobowigzani do zapewnienia, aby ww. sprawozdania spetnialy wymagania
przewidziane w art. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z
pdzn. zm.) oraz aktach wykonawczych wydanych na jej podstawie.

Sprawozdanie finansowe ERBUD SA za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r. oraz sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnoéci ERBUD SA w 2015 roku zostaly szczegétowo ocenione przez Komitet Audytu Rady Nadzorczej
ERBUD SA na posiedzeniu, ktére odbyto sig w dniu 09 marca 2016 roku oraz oméwione z Zarzadem oraz
bieglym rewidentem Spétki na posiedzeniu Rady Nadzorczej ERBUD SA w tym samym dniu.

W swojej opinii z dnia 17 marca 2016r., biegty rewident zapewnit, ze badanie sprawozdania finansowego
zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowosci i oceng znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoiciowa oceng sprawozdania finansowego.
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W ocenie niezaleznego biegtego rewidenta, zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Erbud S.A. we
wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spétki
na dzieri 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku,

e zostafo sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wynikajgcymi z niej oraz wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

e jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Opinia biegtego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego ERBUD SA zostata
wydana bez zastrzezen, w dniu 17 marca 2016 r.

Biegly rewident réwniez zapewnit, ze sprawozdanie z dziatalnodci Spétki ERBUD SA za rok obrotowy 2015
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259 z
pdin. zm.), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne,

Zarzad ERBUD SA réwniez o$wiadczyt, ze sprawozdanie finansowe ERBUD SA za 2015 rok zostato
sporzadzone w sposéb rzetelny i prawidtowo odzwierciedla zaistniate w Spétce zdarzenia gospodarcze
oraz jest wolne od nieprawidfowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Rada Nadzorcza ERBUD SA po zapoznaniu sie z przedtozonymi przez Zarzad dokumentami:

1) Jednostkowy sprawozdaniem finansowym ERBUD Spétka Akcyina za rok zakohczony dnia 31
grudnia 2015 roku, obejmujacym:

a) sprawozdanie Zarzadu Spoétki z dziatalno$ci ERBUD SA w roku obrotowym zakoriczonym w dniu 31
grudnia 2015 .

b) bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2015 roku, zamykajacy sie po stronie aktywdw i pasywéw
suma bilansowa 713.059.838,01 zfotych (stownie: siedemset trzynascie milionéw pigcdziesiat
dziewieé tysiecy osiemset trzydziesci osiem ztotych 01/100),

¢) rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku, wskazujgcy zysk
netto w kwocie 11.397.120,34 ztotych (stownie: jedenascie milionéw trzysta dziewieldziesigt
siedem tysiecy sto dwadziescia ztotych 34/100),

d) rachunek przeptywéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych w ciggu
roku obrotowego koniczacego sie dnia 31 grudnia 2015 roku o kwote 21.516.073,71 ziotych
(stownie: dwadziescia jeden miliondw pigéset szesnascie tysiecy siedemdziesigt trzy ztote 71/100),

e) zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujace zwiekszenie stanu kapitatéw wiasnych w ciggu
roku obrotowego koriczacego sie dnia 31 grudnia 2015 roku o kwote 7.637.553,32 ziotych
(stownie: siedem miliondw szeslset trzydziesci siedem tysiecy pieéset pigédziesiat trzy ziote
32/100),

f) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.
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2) Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ERBUD Spétka Akcyina za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2015 roku, obejmujgcym:

a) sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERBUD w roku obrotowym zakoriczonym w dniu
31 grudnia 2015 roku

b) skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej ERBUD sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2015 roku,
zamykajacy sie po stronie aktywéw i pasywéw suma bilansowg 1.098.889.175,82 zfotych
(stownie: jeden miliard dziewigédziesiat osiem milionéw osiemset osiemdziesigt dziewigC tysigcy
sto siedemdziesiat pieé ztotych 82/100),

¢) skonsolidowany rachunek zyskdw i strat Grupy Kapitatowej ERBUD za okres od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia 2015 roku, wskazujacy zysk netto w kwocie
31. 688 548,97 zfotych (stownie: trzydziesci jeden milionéw sze$éset osiemdziesigt osiem tysigcy
pieéset czterdziesci osiem ztotych 97/100),

d) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych Grupy Kapitatowej ERBUD wykazujacy
zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych w ciagu roku obrotowego koriczgcego sie dnia 31 grudnia
2015 roku o kwote 44.875.105,67 ztotych (stownie: czterdziesci cztery miliony osiemset
siedemdziesiat piec tysiecy sto pieé ztotych 67/100),

e) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazujgce zwigkszenie stanu kapitatow
wiasnych w ciggu roku obrotowego koriczacego sie dnia 31 grudnia 2015 roku o kwote
28.254.786,37 ztotych (stownie: dwadziescia osiem milionéw dwiescie pigédziesiat cztery tysigce
siedemset osiemdziesiat szeé¢ ztotych 37/100),

f) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

3) Opinia i raportem biegtego rewidenta z dnia 17 marca 2016 roku;

dokonata pozytywnej oceny ww. dokumentéw w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami Spétki,
jak i ze stanem faktycznym. W zwiagzku z powyzszym, Rada Nadzorcza ERBUD SA postanawia przedtozy¢
niniejsza ocene Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ERBUD SA. Rada Nadzorcza rekomenduje
Walnemu Zgromadzeniu ERBUD SA zatwierdzenie:

e Jednostkowego sprawozdania finansowego ERBUD Spétka Akcyjna za rok obrotowy koriczacy sig
dnia 31 grudnia 2015 roku,

e Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ERBUD za rok obrotowy
koriczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku,

e Sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci ERBUD Spétka Akcyjna w 2015 roku,

e Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERBUD w 2015 roku,

L.
Ocena whniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto ERBUD SA za rok zakoriczony 31 grudnia 2015
roku.

1. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wniosek Zarzgdu ERBUD SA do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ERBUD SA w sprawie podziatu zysku netto ERBUD SA za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 r. oraz
rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wyptacenie dywidendy w kwocie 15.374.230,80
zotych (stownie: pietnascie miliondw trzysta siedemdziesiat cztery tysigce dwiescie trzydziesci ztotych
80/100, tj. 1,20 ziotych (stownie: jeden ztoty 20/100) na jedna akcjg.
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Wyptacenie dywidendy w powyzszej wysokosci bedzie wymagato przeznaczenia na ta dywidende:
a) catego wypracowanego w 2015 roku zysku w wysokosci 11.397.120,34 (stownie: jedenascie milionéw
trzysta dziewieédziesiat siedem tysiecy sto dwadziescia ztotych 34/100)

oraz

b) kwoty 3.977.110,46 ziotych (stownie: trzy miliony dziewieéset siedemdziesigt siedem tysiecy sto
dziesie¢ ztotych 46/100) pochodzacej z kapitatu zapasowego spétki ERBUD SA.

2. Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ERBUD SA, aby:

- lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za rok 2015 ustali¢ na dzieft 17 maja 2016 roku,
- termin wyptaty dywidendy za rok 2015 ustali¢ na dziert 02 czerwca 2016r.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej ERBUD SA.

\;{f /Q)"“L.\ B A

Udo Berner
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