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Wybrane dane finansowe wraz z komentarzem:

a. Analiza skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

b. Analiza sprawozdania z catkowitych dochodoéw,

c. Podstawowe wskazniki ekonomiczne,

d. Analiza skonsolidowanego sprawozdania przeptywow pienieznych.
Opis organizacji Grupy kapitatowej Erbud S.A.
Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci.
Stanowisko Zarzadu Erbud S.A. odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej publikowanych
prognoz.
Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta dzien
przekazania raportu $rédrocznego.
Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Emitenta na dzien przekazania raportu potrocznego wraz z opisem zmian stanu posiadania.
Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej zgodnie z par.87 ust.7 pkt. 7 ppkt a) i b)
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (dalej: Rozporzadzenie)
Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi zgodnie z par.87 ust.7 pkt. 8 Rozporzadzenia.
Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
réownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.
Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

a. Zarzadzanie zasobami finansowymi Emitenta,

b. Zobowigzania pozabilansowe Emitenta,

c. Umowy ubezpieczeniowe,

d. Zabezpieczenia na aktywach.
Organy Emitenta
Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu.
Opis sytuacji gospodarczej w omawianym okresie oraz otoczenia rynkowego, w ktérym dziata
Emitent.
Opis podstawowych zagrozen i ryzyka.



1. Charakterystyka podstawowych wielkos$ci ekonomiczno - finansowych

Sytuacje finansowg Grupy Erbud w pierwszej potowie roku 2015 charakteryzujg wybrane
wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw, skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych oraz informacji dodatkowej do bilansu wraz z raportem biegtego rewidenta.

a) ANALIZA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ
NA DZIEN 30 CZERWCA 2015
BILANS 30.06.2015 30.06.2014 ZMIANA % ZMIANY
| Aktywa trwate 176 584 128 569 48 015 37,35
1. Rzeczowe aktywa trwate 45595 37102 8493 22,89
2. Nieruchomosci inwestycyjne 7539 10 579 -3 040 -28,74
3. Wartos¢ firmy 22 968 20102 2 866 14,26
4. Wartosci niematerialne i prawne 2436 1683 753 44,74
5. Aktywa finansowe dlugoterminowe 55219 18 621 36 598 196,54
6. Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0 nd
7. Dlugoterminowe RK 105 50 55 110,00
8. Aktywa z tyt. podatku odroczonego 42722 40432 2290 5,66
Il Aktywa obrotowe 873 455 765 035 108 420 14,17
1. Zapasy 128 531 113815 14716 12,93
2. Naleznosci krotkoterminowe 441 431 300 456 140 975 46,92
3. Aktywa finansowe 6 247 225 6 022 2 676,44
4. Inwetycje krotkoterminowe 126 842 113 283 13 559 11,97
5. Kontrakty budowalne 119 143 172 558 -53 415 -30,95
6. Krotkoterminowe RK 6820 6488 332 5,12
8. Kaucje budowlane 44 441 58 210 -13 769 -23,65
Aktywa razem 1050 039 893 604 156 435 17,51
| Kapitat wlasny ogétem 299 172 268 262 30910 11,52
1. Kapitat wlasny przypisany
akcjonariuszom jednostki
dominujacej 285 229 256 276 28 953 11,30
2. Udzialy nie dajace kontroli 13 943 11 986 1957 16,33
Il Zobowiazania diugoterminowe 144 084 144 898 -814 -0,56
w tym zobowigzania odsetkowe 105 081 99 949 5132 5,13
lll Zobowiazania krotkoterminowe 606 783 480 444 126 339 26,30
w tym zobowigzania odsetkowe 41 851 29 001 12 850 44 31
w tym zobowigzania z tyt. dostaw i usfug 346 141 226 705 119 436 52,68
w tym kaucje budowlane 91552 83223 8329 10,01
w tym kontrakty budowlane 77701 105118 27 417 -26,08
Pasywa razem 1050 039 893 604 156 435 17,51

Warto$¢ bilansowa Grupy w
0 17,51%

poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego wzrosta




Wzrost sumy bilansowej to przede wszystkim pochodna wzrostu sprzedazy w omawianym okresie
oraz dokonanych akwizycji w postaci zakupu udziatéw jak tez zmiana metody wyceny inwestycji w

Grupie Budlex.

b) ANALIZA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW NA DZIEN 30 CZERWCA

2015

- (wariant poréwnawczy)

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 30.06.2014 ZMIANA % ZMIANA
A. Przychody z dziatalnosci
podstawowej 832134 714 417 117 717 16,48
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 806 840 697 701 109 139 15,64
amortyzacja 4974 4 089 885 21,64
zuzycie materiatow i energii 140 847 104 076 36 771 35,33
ustugi obce 548 268 503 297 44 971 8,94
podatki i optaty 5 654 4012 1642 40,93
wynagrodzenia 76 795 59 110 17 685 29,92
ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia 17 131 13 534 3 597 26,58
pozostate koszty rodzajowe 10 366 8 150 2216 27,19
warto$c sprzedanych materiatow i
towaréw 2 805 1433 1372 95,74
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 25 294 16 716 8 578 51,32
D. Pozostate przychody operacyjne 3 592 2948 644 21,85
E. Pozostate koszty operacyjne 8 223 3 051 5172 169,52
F. Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wiasnosci 4 984 -64 5048
F. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 25 647 16 549 9 098 54,98
G. Przychody finansowe 2078 1189 889 74,77
H. Koszty fiansowe 5033 4 526 507 11,20
l. Zysk (strata) z dzialalnosci
gospodarczej 22 692 13 212 9 480 71,75
J. Zysk (strata) brutto 22 692 13 212 9 480 71,75
K. Podatek dochodowy 6 375 4 877 1498 30,72
L. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku 0 0 0 0,00
N Zysk netto 16 317 8 335 7 982 95,76

Na dzien 30 czerwca 2015 roku przychody z dziatalnosci podstawowej prezentowane metodg
poréwnawcza wyniosty 832.134 tys. zt co oznacza wzrost w stosunku do okresu analogicznego o

16,50%.

Zysk na sprzedazy — 25.294 tys. zt, EBIT — 25.647 tys. zt; zysk netto — 16.317 tys. zi.




PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONIMICZNE

PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE*

Wyszczegélnienie Dane na dzienn | Dane na dzien
30.06.2015 30.06.2014
Stopa zwrotu z kapitatu — ROE’ 5,45% 3,11%
Stopa zwrotu z aktywéw — ROA? 1,55% 0,93%
Marza EBIT® 3,06% 2,34%
Marza EBITDA* 3,65% 2,92%
Rentowno$é sprzedazy5 7,34% 6,55%
Rentowno$é brutto® 2,70% 1,86%
Rentowno$é netto” 1,94% 1,18%
Wskaznik ptynnosci biezace;® 1,44 1,59
Wskaznik ptynnosci s,zybkiej9 1,23 1,36
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia' 71,51% 69,98%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw w{asnych11 250,98% 233,11%

*Wskazniki finansowe wyliczone na podstawie danych ze sprawozdania z catkowitych dochodéw
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku (wariant kalkulacyjny)

"zysk netto / kapitat wtasny

“zysk netto / majatek (aktywa) ogdtem

Szysk operacyjny / przychody netto ze sprzedazy

*zysk operacyjny + amortyzacja / przychody netto ze sprzedazy
®zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy
®zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy

’zysk netto / przychody netto ze sprzedazy

®majatek obrotowy / zobowiazania krétkoterminowe
gmathek obrotowy — zapasy / zobowigzania krotkoterminowe
19Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / aktywa razem
"'Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / kapitat wtasny

1. Poziomem tego wskaznika ROE i jego tendencjg w czasie zainteresowani sg szczegodlnie
akcjonariusze (inwestorzy) firmy. Wysoki poziom zyskownosci kapitatu wiasnego jest dla nich
wyznacznikiem wiasciwej alokacji kapitatow. Pozwala przypuszczaé, ze przedsiebiorstwo
rozwija sie, co stwarza mozliwosci uzyskania wyzszych dywidend. Wielko$¢ wskaznika ROE
jest zazwyczaj poréwnywana z bankowg stopg oprocentowania depozytéw dtugoterminowych.
Poziom tego wskaznika powinien przewyzsza¢ oprocentowanie diugoterminowych depozytéw

bankowych.



2. Wskaznik ROA informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa (a konkretniej - jego aktywow)
do generowania zysku. Pokazuje, jak efektywnie firma zarzadza swoim majatkiem. Im wyzszy
poziom rentownosci aktywow, tym lepsza sytuacja finansowa przedsiebiorstwa. Wielkoscig
ROA zainteresowani sg szczegolnie kredytodawcy firmy, gdyz stanowi on cenne Zzrédio
informacji o zdolnosci majatku do przynoszenia dochodéw, bedacych zrédtem rat i odsetek od
zaciggnietych kredytéw. Zachodnie banki oczekujg, aby wskaznik ten osiggat poziom 2-6
proc., przy czym w matych firmach powinien on by¢ wyzszy niz w duzych. Niski poziom
wskaznika na tle przedsiebiorstw z tej samej branzy oznacza zazwyczaj niewykorzystanie
petnych mocy wytwdrczych firmy.

3. EBIT informuje o rentownosci sprzedazy osigganej przez przedsiebiorstwo. Tak liczona
rentownosc¢ jest ,oczyszczona” z wplywéw jaki majg na osiagany zysk odsetki od kapitatu,
podatki oraz zdarzenia nadzwyczajne.

4. EBITDA wskazuje na poziom rentownosci firmy bez uwzglednienia odsetek, podatkow, wyniku
zdarzen nadzwyczajnych oraz amortyzaciji.

5. Trzy przedstawione wskazniki rentownosci informujg o efektywnosci sprzedazy na réznych
poziomach dziatalnosci firmy. Pomimo zmniejszenia rentownosci sprzedazy, wskazniki
osiaggajg zadowalajace wielkosci jezeli chodzi o branze budowlang

6. Wskazniki zadtuzenia wskazujg na zdolnos¢ firmy do sptacania zobowigzan. Oczekuje sie
aby wskazniki miescity sie w przedziale od 1 do 2.

7. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia obrazuje strukture finansowania majatku przedsiebiorstwa.
Informuje, jaki udziat w catosci zrodet finansowania aktywow firmy stanowi zadtuzenie. Im
wyzszy poziom tego wskaznika, tym wyzszy poziom zadtuzenia, wyzsze tez ryzyko finansowe.
Zbyt wysoki poziom wskaznika ogélnego zadtuzenia moze wzbudzaé zastrzezenia
co do wiarygodnosci finansowej firmy. Wedtug standardéw, wskaznik ten powinien wahac¢ sie
w przedziale 0.57 - 0.67.

8. Wozrost wskaznika zadtuzenia kapitatow witasnych oznacza wieksze zaangazowanie obcych
zrédet finansowania w stosunku do zrodet wtasnych, a wiec zwiekszenie stopnia zadiuzenia.
Oddziatuje to bezposrednio na poziom ryzyka finansowego z powodu wyzszych rat
kapitatowych i odsetek. Warto$cig graniczng dla matych firm jest proporcja 3:1. Dla firm
srednich i duzych wymogi sg ostrzejsze - relacja 1:1.

Analiza przedstawionych wyzej wskaznikow obrazuje sytuacje grupy kapitatowej. Zwiekszono
wskazniki rentownosci na wszystkich poziomach generowanych marz. W zwigzku z dynamicznym
wzrostem sprzedazy oraz rozwojem Grupy w szczegolnosci w segmencie energetycznym zostato
zwiekszone zadtuzenie firmy. Utrzymuje sie ono jednak na bezpiecznym poziomie.

c) ANALIZA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Grupa kapitatowa rozpoczeta rok obrotowy 2015 ze srodkami pienieznymi w wysokosci 209.263
tys. zk., a na dzien 30 czerwca 2015 roku saldo $rodkéw pienieznych wyniosto 126.842 tys. zi
Przeptywy na dziatalnosci operacyjnej wykazaty saldo -75.723 tys. zt co bylo gtdéwnie spowodowane
zmiang stanu zobowigzan, naleznosci oraz rozliczen miedzyokresowych. Grupa duzo szybciej
sptacata swoje zobowigzania niz rotowata naleznosci. Przeptywy inwestycyjne wykazaty saldo -21.402
tys. zt, a finansowe 14.704 tys. zt. Ogdtem nastgpito zmniejszenie gotowki o 82.421 tys. zt.

2. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Jednostka dominujaca Grupy Erbud jest spétka ERBUD S.A. ,Jednostka Dominujgca”. Przedmiotem
dziatalnosci Grupy s szeroko rozumiane ustugi budowlano — montazowe wykonywane w systemie
generalnego wykonawstwa i podwykonawstwa w Kkraju i za granicg, dziatalnos¢ developerska
oraz specjalistyczne budownictwo na potrzeby energetyki jak tez roboty inzynieryjne, ziemne
i drogowe. ERBUD S.A. petni w Grupie role podmiotu dominujgcego.



W drugim kwartale 2015 roku spoétka Erbud Industry Sp. z 0.0. zakupita 99,29% udziatéw w spétce
Ciepto Service Sp. z 0.0. (obecna nazwa Erbud Industry Potudnie Sp. z 0.0.)

Sktad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Jednostka Dominujaca Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie oraz jednostki

zalezne:
Zak Procentowy udziat Jednostki Dominujacej
Jednostka Siedziba dzia?al'::s'ci w kapitale oraz w glosach na WZA na dzien
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2015 roku 2014 roku 2014 roku
g;buzdgrger“a“o”a' Torun | Ustugi budowlane 100% 100% 100%
GWI
Bauunternehmung | Niemcy | Ustugi budowlane 85% 85% 85%
GmbH
g;buzdoizeszow Rzeszow | Ustugi budowlane 79% 79% 79%
Przedsiebiorstwo
Budownictwa ;
Drogowo - Torun ﬁ”z‘)’/‘r’]‘l’gr“y‘;;"go 94.27% 94.27% 94,27%
Inzynieryjnego
A.
Erbud Industry Sp. . Ustugi dla o o o
0.0, Torun energetyki 100% 100% 100%
Przejecie przez
Erbud Industry
Delta Sp. z 0.0. Torun Ustugi budowlane Sp.z0.0. W 100% 100%
dniu 2 lutego
2015
Erbud Industry
Pomorze Sp. z o.0.
(wczesniej: NGK
Ojrzynski Sp. z .
0.0.) — podmiot Gdansk gﬁ;ﬂg'efﬁl 100% 100% 0%

zalezny
bezposrednio od
Erbud Industry Sp.
zo.o.




EnergoServ
Pomorze Sp. z 0.0.
- podmiot zalezny
bezposrednio od
Erbud Industry Sp.

Ustugi dla

A o] 0, o
Z 0.0. — (z dniem 1 Torun energetyki 100% 100% 0%
lipca 2015 roku
przejeta przez
Erbud Industry
Pomorze Sp. z0.0.)
Erbud Industry
Potudnie Sp. z o.0.
- podmiot zalezny . Ustugi dla o o o
bezposrednio od Bedzin energetyki 99,29% 0% 0%
Erbud Industry Sp.
zo.0.
Erbud Industry s Ustugi dla o o o
Centrum Sp. z o.0. todz energetyki 98,92% 98,66% 98,66%
Grupa Budlex Warsza ggxg‘operskie 89,96% 89,96% 89,96%
Deptak Projekt P2 Dziatalnosé
Sp. Z 00 —|ponay | deweloperska 50% 50% 50%
Podmiot zalezny od
Budlex S.A.
g;buzdo construetion | Torun | Ustugi budowlane 100% 100% 100%
Torunska Sportowa Dzie;:alnoéc’:

e 4o sportowa,
S.A.  wlikwidacji | Torun rci)zrywvl\(lowa 39% 39% 39%
i rekreacyjna
Potaczenie z Potaczenie z

Erbud Energetyka .

. Ustugi budowlane Erbud Industry | Erbud Industry o
Sp. z o.0. Torun 9 Sp.zo0.0.—-1 Sp.zo.0.—1 100%

lipca 2014 lipca 2014




a) Podmioty zalezne ujete metodq petng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy:

e Erbud International Sp. z o.0.

e GWI Bauunternehmung GmbH

e Erbud Rzeszéw Sp. z o.0.

e Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A..
e Erbud Industry Sp. z 0.0.

e Erbud Industry Pomorze Sp. z 0.0.

e EnergoServ Pomorze Sp. z o.0.

e Erbud Industry Centrum Sp. z o.0.

e Erbud Industry Potudnie Sp. z o.0.

e Grupa Budlex z podmiotem dominujgcym Budlex S.A.

b) Podmioty podporzadkowane objete metodgq praw wiasnosci wiasnosci w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy

e Deptak Projekt P2 Sp. z 0.0.

¢c) Wytgczenia podmiotéw zaleznych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

e Erbud Construction Sp. z o.0.

e Torunska Sportowa S.A. w likwidac;ji

3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy kapitalowej emitenta, inwestycji  dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

3.1. W dniu 2 lutego 2015 roku nastgpito potaczenie spétki Delta Sp. z 0.0. z Erbud Industry Sp. z
0.0.. Podmiotem przejmujgcym byta Erbud Industry Sp. z 0.0.

Potaczenie nastgpito w trybie art. 492§ 1 pkt.1 w zw. z art. 506§ 1-4 KSH.

3.2. W dniu 1 lipca 2015 nastgpito potaczenie spotki Erbud Industry Pomorze Sp. z 0.0. ze spdtka
EnergoServ Pomorze sp. z 0.0. Podmiotem przejmujgacym byta Erbud Industry Pomorze Sp. z o.0.

Potaczenie nastgpito w trybie art. 492§ 1 pkt.1 w zw. z art. 506§ 1-4 KSH.

3.3. W dniu 1 czerwca 2015 nastgpito przejecie udziatdbw w spotce Ciepto-Service Sp. z 0.0. —
obecnie Erbud Industry Potludnie Sp. z o0.0. Udzialy zostaty przejete przez Erbud Industry Sp. z o.0.
Akwizycja stanowi kolejny krok w budowaniu w ramach Grupy Kapitatowej Erbud dywizji
odpowiadajacej za ustugi dla energetyki.



Przejeta Spétka funkcjonuje na rynku od 1998 roku. Powstata w wyniku restrukturyzacji wewnetrzne;j
elektrowni tagisza”. W 2014 roku Spétka osiagneta 11,3 min zt przychoddw i zysk operacyjny (EBIT)
na poziomie 1,4 min zt. Zatrudnieni na dzien przejecia wyniosto 58 oséb.

Przedstawione powyzej zmiany polegajace na przejeciu spotek w ramach Grupy Erbud Industry
miaty na celu porzadkowanie struktury po dokonanych akwizycjach. Konsolidacja matych podmiotéw
w ramach Grupy Erbud Industry ma celu przede wszystkim optymalizacje kosztéw, wykorzystanie
efektow skali oraz synergie proceséw operacyjnych.

Przejecie spotki Ciepto-Service Sp. z 0.0. (obecnie Erbud Industry Pomorze Sp. z 0.0.) byto realizacjg
polityki ekspansji geograficznej nowej dywizji w ramach Grupy kapitatowej Erbud.
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4. Stanowisko Zarzadu Erbud S.A. odnos$nie mozliwosci

publikowanych prognoz

Zarzad Erbud S.A. zdecydowat o niepublikowaniu prognoz.

realizacji

wczesniej

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
emitenta na dzien przekazania raportu srédrocznego

Na dzieh 26 sierpnia 2015 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy wynosi 1.276.192,50 zt ( jeden
milion dwiescie siedemdziesigt szes¢ tysiecy sto dziewiecdziesigt dwa ztote 50/100) i dzieli sie
na 12.761.925 akcji o nominale 0,10 PLN kazda akcja.

Akcjonariat ERBUD SA powyZej
5%

STAN NA 26.08.2015

% udziat w
llos¢ kapitale
Rodzaj | posiadanych |zaktadowy Liczba % udziat
LP Wyszczegdlnienie akcji | akcji Emitenta m gtosow na WZA
Wolff & Miiller Baubeteiligungen
GmbH & Co. KG w tym Wolff &
1 | Mdller Holding GmbH & Co. KG | zwykte 4152 865 32,54% 4152865| 32,54%
DGI Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow
Niepublicznych kontrolowany
2 | przez Dariusza Grzeszczaka zwykte 2136 260 16,74% 2136260 | 16,74%
3| ING OFE zwykte 1266900 9,93% 1266 900 9,93%
4 | Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 1183 146 9,27% 1183 146 9,27%
5 | Dariusz Grzeszczak zwykte 773 900 6,06% 773 900 6,06%
Adler Properties Sp. z 0. o.
kontrolowana przez J6zefa
6 | Zubelewicza zwykte 712 087 5,58% 712 087 5,58%
7 | Quercus TFI zwykte 661 185 5,18% 661 185 5,18%
8| Jozef Zubelewicz zwykte 259 500 2,03% 259 500 2,03%
9 | Free Float zwykte 1616 082 12,66% 1616082 | 12,66%
RAZEM 12761925 100,00% 12761925 100,00%
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Na dzien 14 maja 2015 roku (dzien przekazania raportu za | kwartat 2015 do publicznej
informacji) zarejestrowany kapitat zaktadowy wynosit 1.276.192,50 zt ( jeden milion dwieScie

siedemdziesiat szes¢ tysiecy sto dziewieCdziesiagt dwa ziote 50/100) i dzielit sie
na 12.761.925 akcji o nominale 0,10 PLN kazda akcja.
Akcjonariat ERBUD SA powyZej
5% STAN NA 14.05.2015
wszystkich akcji w spétce 12 761 925
% udziat w
llos¢ kapitale
Rodzaj | posiadanych | zaktadowy Liczba % udziat
LP Wyszczegdlnienie akcji | akcji Emitenta m gtosow na WZA
Wolff & Miiller Baubeteiligungen
GmbH & Co. KG w tym Wolff &
1| Miiller Holding GmbH & Co. KG | zwykte 4 152 865 32,54% 4152865| 32,54%
DGI Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow
Niepublicznych kontrolowany
2 | przez Dariusza Grzeszczaka zwykte 2136 260 16,74% 2136260| 16,74%
3| ING OFE zwykte 1266 900 9,93% 1266 900 9,93%
4 | Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 1183 146 9,27% 1183 146 9,27%
5 | Dariusz Grzeszczak zwykte 773 900 6,06% 773 900 6,06%
Adler Properties Sp. z 0. o.
kontrolowana przez Jézefa
6 | Zubelewicza zwykte 712 087 5,58% 712 087 5,58%
7 | Quercus TFI zwykte 661 185 5,18% 661 185 5,18%
8 | J6zef Zubelewicz zwykte 259500 2,03% 259500 2,03%
9 | Free Float zwykte 1616 082 12,66% 1616082 | 12,66%
RAZEM 12 761 925 100,00% 12761925 100,00%

W okresie pomiedzy publikacjami raportu za | kwartat 2015 i publikacjg raportu $rédrocznego
sporzgdzone go na dzien 30 czerwca 2015 nie nastapity zadne zmiany w strukturze wlasno$ci

znacznych pakietow akcji Emitenta.
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5. Zestawienie stanu

posiadania akcji

Emitenta przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego
wraz z opisem zmian stanu posiadania
Na dzien 26 sierpnia 2015 osoby zarzadzajgce posiadajg nastepujacy liczbe akc;ji:
llosé % udziat w Liczba % udziat na
Lp Osoba powigzana Podstawa powigzania Rodzaj akcji | posiadanych kapitale . ¢
L . gloséw WZA
akcji Emitenta | zaktadowym
DGI Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych (spotka kontrolowana przez
1 kontrolowany przez . zwykte
. czionkéw zarzadu Erbud SA)
Dariusza Grzeszczaka.
2136 260 16,74% 2136 260 16,74%
2 | Dariusz Grzeszczak Cztonek Zarzadu Erbud S.A. zwykte 773 900 6.06% 773 900 6.06%
Adler Properties Sp. z o. (spdtka kontrolowana przez
3 | o. kontrolowana przez cztonkéw zarzadu Erbud SA) zwykte
Jozefa Zubelewicza a 712 087 5,58% 712 087 5,58%
4 | Jozef Adam Zubelewicz | Czionek Zarzadu Erbud S.A. zwykte 259 500 2,03% 259 500 2,03%
Na dzien 14 maja 2015 osoby zarzadzajace posiadaty nastepujaca liczbe akciji:
llosé % udzial w Liczba % udziat na
Lp Osoba powigzana Podstawa powigzania Rodzaj akcji | posiadanych kapitale . °
.. . glosow WZA
akcji Emitenta | zaktadowym
DGI Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych (spotka kontrolowana przez
1 kontrolowany przez . zwykte
. czionkéw zarzadu Erbud SA)
Dariusza Grzeszczaka.
2136 260 16,74% 2136 260 16,74%
2 | Dariusz Grzeszczak Cztonek Zarzadu Erbud S.A. zwykte 773 900 6.06% 773 900 6.06%
Adler Properties Sp. z o. (spotka kontrolowana przez
3 | o. kontrolowana przez czlonkéw zarzadu Erbud SA) zwykte
Jozefa Zubelewicza a 712 087 5,58% 712 087 5,58%
4 | Jozef Adam Zubelewicz | Cztonek Zarzadu Erbud S.A. zwykte 259 500 2,03% 259 500 2,03%
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Na dzien 26 sierpnia 2015 osoby nadzorujace posiadajg nastepujaca ilos¢ akciji:

llosé hudziatw | oba | % udziat na
Lp Osoba powiazana Podstawa powigzania Rodzaj akcji | posiadanych kapitale . ¢
.. . glosow WZA
akcji Emitenta | zakladowym
1 zwykte 14 500 0,11% 14 500 0,11%

Albert Diirr

Cztonek RN ERBUD SA
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Na dzien 14 maja 2015 osoby nadzorujgce posiadajg nastepujaca ilo$¢ akdji:

llos¢ hudziatw | oba | % udziat na
Lp Osoba powiazana Podstawa powigzania Rodzaj akcji | posiadanych kapitale . ¢
.. . glosow WZA
akcji Emitenta | zakladowym
1| Albert Diirr Czlonek RN ERBUD SA zwykte 14 500 0,11% 14 500 0,11%

6. Wykazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w
zakresie:

a) Postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi 10% kapitaléw wiasnych emitenta.

Powdd: Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa-Modlin sp. z 0.0.
Pozwany: ERBUD S.A. w Warszawie

Data doreczenia pozwu ERBUD S.A.: 23 maja 2014 r.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 34.381.374,64,- zi.

W dniu 12 maja 2014 r. do Erbud doreczony zostat pozew, w ktérym MPL wnidst o zaptate kwoty
34.381.374,64 zt z tytutu odszkodowania wraz z ustawowymi odsetkami oraz kosztami postepowania.
Na szkode dochodzong przez MPL skfadajg sie poniesione przez powoda straty oraz korzysci
utracone w nastepstwie rzekomo nienalezytego wykonania przez Erbud umowy z dnia 14 wrze$nia
2010 r. o budowe czesci lotniczej Lotniska Warszawa-Modlin Nr PLM/K/96/2010 oraz wytaczenia
ruchu lotniczego na czesci drogi startowej lotniska.

W dniu 11 pazdziernika 2014 r. Erbud zlozyt odpowiedz na pozew, w ktdrej wnidst o oddalenie
powddztwa MPL w catosci oraz przyznanie zwrotu kosztéw postepowania. Jednoczesnie, niezaleznie
od zakwestionowania roszczenia powoda, Erbud wytoczyt przeciwko MPL powddztwo wzajemne
wnoszac o zasadzenie na swojg rzecz kwoty 19.892.366,30 zt wraz z odsetkami ustawowymi. Na
roszczenie wzajemne skfadajg sie poniesione przez Erbud koszty napraw nawierzchni lotniska
Warszawa-Modlin.

W dniu 2 marca 2015 r. do Erbud doreczone zostato pismo procesowe MPL, w ktérym ten podtrzymat
swoje zadania oraz wnidst o oddalenie powddztwa wzajemnego Erbud. W odpowiedzi, w dniu 15 maja
2015 r. prawnicy Weil ztozyli pismo (przygotowane wraz z ekspertami z réznych dziedzin), w ktérym
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podtrzymali dotychczasowe stanowisko Erbud w sprawie, przedstawili dalszg argumentacje oraz
ustosunkowali sie do kwestii dowodowych i proceduralnych.

W dniu 3 lipca 2015 r. prawnicy Weil ztozyli wniosek o przeprowadzenie dowodu z opublikowanej w
czerwcu 2015 roku Informacji o wynikach kontroli NIK dot. budowy portu lotniczego w Modlinie.

Sad wyznaczyt termin pierwszej rozprawy na dzien 28 pazdziernika 2015 r.

Biorgc pod uwage skomplikowany stan faktyczny sprawy oraz obszerno$é¢ materiatu dowodowego
zgtoszonego w postepowaniu, w tym prawdopodobienstwo przeprowadzenia kilku dowodéw z opinii
biegtych, wyrok sadu pierwszej instancji prawdopodobnie nie zostanie wydany wcze$niej niz po
uptywie ok. 3 lat od wniesienia pozwu przez MPL.

Jednoczesnie podtrzymujemy przedstawiane we wczesniejszych memorandach oceny, zgodnie z
ktérymi ryzyko zasadzenia roszczenia na rzecz MPL jest mniejsze niz szansa oddalenia powddztwa.
Gdyby jednak nawet Sad uznat roszczenie MPL za zasadne, wysoko$¢ zasadzonego odszkodowania
bytaby znaczaco nizsza od kwoty Zadanej w pozwie przez MPL, gdyz Erbud jest w stanie
zakwestionowaé niemal kazdy element szkody zgtoszonej przez MPL.

Powdd: ERBUD S.A. w Warszawie (dot.: O/Warszawa)
Pozwany: DSH — Dopravni Stavby, a.s., Brno w Czechach

Data wysvytki pozwu do Sgdu: 14 lutego 2013 r.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 26.923.644,16,- zt

Aktualny stan sprawy: Aktualny stan sprawy: W wyniku ztozonego pozwu o zapfate Sad Okregowy w
Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, nadat w/w sygnature akt. Postanowieniem z dnia 30 kwietnia
2013 r. sad wezwat ERBUD do wniesienia zaliczki na pokrycie kosztow ttumaczenia dokumentow. W
chwili obecnej, wobec kosztéw zastepczego wykonania roboét naprawczych, jakie poniést ERBUD,
opracowywane jest pismo procesowe rozszerzajgce powodztwo o kwote 19.451.174 zi. W dniu 27
maja 2014 r. ERBUD rozszerzyt powddztwo o kwote 22.925.604, 52 zt o zwrot kosztéw wykonawstwa
zastepczego. Pozwany pismem z dnia 27 kwietnia 2014 r. a doreczonym 1 lipca 2014 r. wnidst pozew
wzajemny na kwote 5.651.633 zt. Sad wyznaczyt termin rozprawy na dzien 6 listopada 2015 .

Powodd: ERBUD S.A. w Warszawie
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Pozwany: Bank Millennium S.A. w Warszawie

Data ztozenia pozwu: 22 grudnia 2010 r.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 71.065.496 zt,- zt.

W 2008 roku Bank Millennium S.A. doradzit Emitentowi (Erbud S.A.) zawarcie transakcji opciji
walutowych na zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym w zakresie kontraktéw denominowanych w
EUR realizowanych przez Emitenta. Propozycja Banku wynikata ze zgloszonej przez Emitenta
potrzeby uzyskania zabezpieczenia adekwatnego do jego sytuacji. Zdaniem Spétki produkt nie byt
optymalnie dopasowany do potrzeb ERBUD S.A. W czwartym kwartale 2008 roku w wyniku
drastycznej przeceny ziotego na parze PLN/EUR Bank Millennium S.A. poinformowat Emitenta o
negatywnej wycenie posiadanej w tym czasie ekspozycji.

Jednoczesnie powstat spdér co do tresci transakcji opcji walutowych, przede wszystkim w zakresie
wytgczania struktur opcyjnych. Podczas wielokrotnych rozméw Emitent przedstawit swoje stanowisko
Bankowi, kiory zazadat realizacji transakcji z podjeciem dziatan zmierzajgcych do przymusowe;j
realizacji roszczen. W celu ograniczenia wysokosci potencjalnej szkody, sporne transakcje zostaty
zrestrukturyzowane, a Bank zostat poinformowany o podjeciu w przysztosci dziatan prawnych
zmierzajacych do naprawienia szkody wynikajacej z zawartych transakcji opcji walutowych. Szczegéty
restrukturyzacji Emitent przedstawit w RP 43/2008 w dniu 21.11.2008 r. oraz w sprawozdaniach
finansowych za rok 2008. Emitent nigdy nie zgodzit sie ze stanowiskiem Banku Millennium S.A. i w
zwigzku z powyzszym, wezwat dwukrotnie Bank do zaptaty kwoty 71.065.496 zi, na ktorg sktadajq sie
kwoty pobrane przez Bank z rachunku bankowego Emitenta, utracone korzysci oraz koszty doradcow
prawnych i finansowych. W zwigzku z powyzszym, Emitent zdecydowat sie na wytoczenie powddztwa
o zapfate zmierzajgcego do wyréwnania szkody.

Pozytywnym skutkiem dtugotrwatego procesu jest fakt iz w tym okresie wydano kilka wyrokéw na
korzys¢ przedsiebiorcow, ktorzy poniesli straty z tytutu opcji walutowych. Ostatnim spektakularnym
wyrokiem jest wyrok sadu apelacyjnego w Warszawie z dnia 1 kwietnia 2015 roku.

W dniu 1 kwietnia 2015 r. Sad Apelacyjny w Warszawie na skutek apelacji wniesionej przez
Kancelarie Zimmerman i Wspdlnicy sp.k. w imieniu jednego z naszych klientéw (przedsiebiorcy
poszkodowanego rozliczeniem opcji walutowej) uznat, iz zawarcie opcji walutowej kreujacej
nieograniczone ryzyko dla strony stabszej (niebedacej bankiem) jest niezgodne z zasadami
wspotzycia spotecznego i wykracza poza ramy swobody kontraktowej. Przede wszystkim przyczyng
niewaznos$ci tego rodzaju transakcji jest brak rzetelnego i petnego poinformowania klienta banku o
ewentualnych negatywnych skutkach umowy opcji walutowej. Takie zachowanie banku nalezy uznaé
jako dziatanie w zlej wierze, z uwagi na wykorzystanie silniejszej pozycji. Zdaniem Sadu
Apelacyjnego, bank jako instytucja finansowa ma obowiazek rzetelnego poinformowania drugiej strony
o wszystkich ryzykach transakcji walutowej, a przeciwne zachowanie nalezy uzna¢ za niezgodne z
zasadami sumienno$ci i rzetelnosci w obrocie gospodarczym.

Taka sytuacji pozwala na pozytywny podglad odnosnie sytuacji Emitenta w kontek$cie prowadzonego
sporu z Bankiem Millennium.
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b) Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych
taczna wartos¢ stanowi odpowiednio 10% kapitalow wtasnych emitenta , z okresleniem
lacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz
ze stanowiskiem emitenta w sprawie.

taczna wartos¢ pozostatych postepowan w ktérych Erbud SA jest powodem: 23.126.517
PLN

a)
Powdd: ERBUD S.A. z siedzibg w Warszawie (dot.: O/Wroctaw)

Pozwany: Kepska S.A. z siedzibg w Warszawie

Data ztozenia pozwu przez ERBUD S.A.: 22 kwietnia 2014 r.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 8.187.631,31 zt

Aktualny stan sprawy:

ERBUD S.A. dochodzi od Kepska S.A. zaptaty wynagrodzenia za wykonanie robot
budowlanych. Pozwem z 22 kwietnia 2014 r. Powdd wniost o zasgdzenie od Kepska S.A. kwoty
8.187.631,31 zt

W pozwie Erbud S.A. wnidst réowniez o zabezpieczenie dalszej kwoty 1.414.500 zt poprzez
zajecie przystugujacych Pozwanemu wierzytelnosci z rachunkéw bankowych oraz ustanowienie
hipoteki przymusowej na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej przy ulicy
Kepskiej 8 w Opolu. Postanowieniem z 12 sierpnia 2014 r. Sad Okregowy zabezpieczyt
roszczenie w kwocie 1.414.500 zt zgodnie z wnioskiem Powoda. Postanowienie z klauzulg
wykonalnosci z 4 wrzesnia 2014 r. zostalo doreczone Powodowi 19 wrzesnia 2014 r. 23
wrzeénia 2014 r. Powdd ztozyt do Sadu Rejonowego w Opolu, VI Wydziatu Ksigg Wieczystych,
wniosek o wpis na podstawie ww. postanowienia Sgdu hipoteki przymusowej w kwocie
1.414.500 zt. Sad Rejonowy w Opolu postanowieniem z 15 grudnia 2014 r. oddalit wniosek
Powoda o wpis hipoteki przymusowej. W uzasadnieniu orzeczenia Sad wskazat, ze ze stanu
ujawnionego w ksiedze wieczystej KW nr OP10/00085900/3 wynika, ze uzytkownikiem
wieczystym nieruchomosci, objetej tg ksiegg jest EMIR 75 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, a
nie Kepska S.A. 27 stycznia 2015 r. Powdd ztozyt wniosek o nadanie postanowieniu o
zabezpieczeniu roszczenia w zakresie ustanowienia hipoteki przymusowej klauzuli
wykonalnosci na EMIR 75 sp. z 0.0. Postanowieniem z 30 stycznia 2015 r. Sgd Okregowy w
Opolu nadat klauzule wykonalnosci na EMIR 75 sp. z 0.0. 5 lutego 2015 r. ERBUD S.A. ztozyt
wniosek o wpis hipoteki w ksiedze wieczystej. 29 maja 2015 r. hipoteka zostata wpisana do
ksiegi wieczystej. 29 czerwca 2015 r. Kepska S.A. (data wplywu do Sadu 1 lipca 2015 r.)
whniosta zazalenie do Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu na postanowienie Sadu Okregowego w
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Opolu o nadaniu klauzuli wykonalnosci na EMIR 75 Sp. z 0.0. Postanowieniem z 10 lipca 2015
r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu zmienit zaskarzone postanowienie o nadaniu klauzuli na EMIR
75 Sp. z 0.0.,, w ten sposob, ze wniosek o jej nadanie oddalit (stanowi ono podstawe do
wykreslenia hipoteki w kwocie 1.414.500 zt). Postanowienie jest prawomocne.

W odpowiedzi na pozew z 10 wrzesnia 2014 r. Kepska S.A. wniosta o oddalenie powddztwa w
catosci oraz podniosta zarzut potracenia wierzytelnosci Powoda z wzajemng wierzytelnoscig
Pozwanego z tytutu nienalezytego wykonania zobowigzan ERBUD S.A. wynikajacych z umowy
0 generalne wykonawstwo.

b)
Powdd: ERBUD S.A. z siedzibg w Warszawie (dot. O/Warszawa)

Pozwany: Akademia Muzyczna w todzi

Data ztozenia pozwu: 20 grudnia 2013 r.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 2.050.515,- zt

Stan sprawy: W dniu 20 grudnia 2013 r. ERBUD S.A. wniost powddztwo o zaptate kwoty
1895 430,00 zt tytutem wynagrodzenia za wykonane przez Powoda na rzecz Pozwanego
roboty budowlane objete umowa nr 694/U/AML/2012 z dnia 20 grudnia 2012 r., z kiérego to
tytutu Powdd wystawit Pozwanemu fakture VAT nr 519/13/W z dnia 30 lipca 2013 r. oraz o
zaptate kwoty 74 934,40 zt — tytutem naleznych Powodowi odsetek ustawowych od kwoty
wynagrodzenia naliczonych od dnia wymagalnoéci roszczenia (tj. od dnia 29 sierpnia 2013 r.)
do dnia wniesienia pozwu (tj. do dnia 20 grudnia 2013 r.) oraz kwoty 80 150,37 zt - tytutem
odszkodowania za nienalezyte wykonanie przez Akademie Umowy nr 209/U/AML/11 z dnia 15
wrzesnia 2011 r., w wyniku ktérego ERBUD ponidst szkode w postaci zwiekszonych kosztow
utrzymania budowy przez okres dtuzszy niz przewidywata ww. umowa, tj. w okresie 1.06.2013 r.
—15.07.2013 r. Pozwana Akademia Muzyczna ziozyta odpowiedz na pozew z dnia 23 stycznia
2014 r. z zadaniem oddalenia powddztwa w catosci oraz podniosta procesowy zarzut potracenia
kar umownych. Powdd ztozyt pismo procesowe z dnia 31.03.2014 r. oraz z dnia 22.05.2014 r., a
Pozwana pismo z dnia 4.04.2014 r. i z dnia 30.06.2014 r. Dotychczas odbyty sie dwie rozprawy
w dniu 29.08.2014 r. (stuchano jednego $wiadka ERBUD) oraz w dniu 7.11.2014 r., na ktorej
doszto do odroczenia sprawy z uwagi na planowane wniesienie powodztwa wzajemnego przez
Pozwanego o zaptate pozostatej czesci kar umownych. Odbyta sie rozprawa w dniu 4.06.2015

r. — odroczenie terminu rozprawy.

c)

Powdd: Erbud S.A.
Pozwany: Miedzyzdrojski Rynek Sp. z o.o.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 3 699 578 zt.
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Aktualny stan sprawy: Sad Okregowy | instancja w Szczecinie, sporzadzona zostata opinia

biegtego sgdowego.

Erbud S.A. wystapit o zaptate naleznosci wynikajacych z faktur (zaakceptowanych przez
pozwang). Obiekt wybudowany przez Erbud S.A. zostat odebrany przez pozwana, jest w formie
pisemnej sporzadzony protokét odbioru, pomiedzy stronami byty préby spisania porozumienia,
strona pozwana wyrazata wole zaptaty, jednak rozktadanie naleznosci na rzecz Erbud w czasie,
spowodowato koniecznos¢ wystgpienia do sadu. Aktualnie pozwany zada obnizenia

wynagrodzenia z powodu licznych istotnych wad wykonawczych.

taczna wartosc pozostatych postepowan w ktérych Erbud SA jest pozwanym: 11.085.532 PLN

Powdd: Akademia Muzyczna w todzi

Pozwany: ERBUD S.A. z siedzibg w Warszawie (dot. O/Warszawa)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 4.135.790,96 zt

Data ztozenia pozwu: 16 grudnia 2014 r. (zostat doreczony ERBUD SA w dniu 27.03.2015.)

Stan sprawy: Akademia Muzyczna wniosta o zaptate kar umownych z tytutu op6znienia ERBUD SA w
dotrzymaniu terminu zakonczenia przedmiotu umowy. W odpowiedzi na pozew Pozwany wniost o
oddalenie ww. roszczenia w cato$ci z uwagi na brak odpowiedzialnosci za przekroczenie terminu
koncowego. Powdd zamieécit wniosek o taczne rozpoznanie niniejszej sprawy wraz ze sprawg z
powodztwa ERBUD SA p-ko Akademii Muzycznej, ktéra toczy sie przed Sgdem Okregowym w todzi
pod sygn. akt | C 2090/13. Postepowanie zostato zawieszone w dniu 25.06.2015 r. na 3 miesiagce.

Zaréwno w sprawach gdzie Emitent jest powodem (sprawy o naleznosci) jak i w sprawach gdzie
Emitent jest pozwanym (sprawy o zobowigzania) stanowisko Emitenta oraz doradcéw prawnych
Emitenta swiadczy iz sprawy zostang rozwigzane na korzys¢é Emitneta.
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8.

Stan na 30 czerwca 2015

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi jezeli pojedynczo lub tacznie sq one
istotne i zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci.

Emitent oraz jednostki zalezne w pierwszym pétroczu 2015 roku oraz do dnia publikacji raportu
nie zawarly transakcji z jednostkami powigzanymi, ktérych zasady odbiegatyby od zasad rynkowych.
Emitent jak i jednostki od niego zalezne zawieraj umowy wytgcznie na zasadach rynkowych . Jest to
zgodne z polityka cen transferowych obowigzujaca w Grupie Kapitatowej ERBUD.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen

lub gwarancji stanowi
Emitenta.

8.1.

réwnowartos¢ co najmniej 10%

Poreczenia udzielone jednostkom zaleznym przez Erbud S.A. (Emitent).

kapitaltéw witasnych

LP

Data
Udzielenia
Poreczenia

Poreczyciel

Podmiot

Wartosé
w tys. zt

Przedmiot

Dla kogo

Data
wygasniecia
poreczenia

Rodzaj
poreczenia
i warunki
finansowe

2009-09-28

Erbud S.A.

GWI GmbH
— podmiot
zalezny
85%

12 583

kredyt w r-ku
biezacym
1.000.000 EUR
+ linia
gwarancyjna
2.000.000 EUR

KBC

2015-12-31

poreczenie
cywilne.
Poreczyciel
pobiera
optate za
poreczenie
w
WYySOKoSCi
1% od
wartos$ci
poreczenia
rocznie

2011-05-25

Erbud S.A.

GWI GmbH
— podmiot
zalezny
85%

8 389

kredyt w r-ku
biezagcym

Commerz-
Bank

2016-07-01

gwarancja
udzielona
przez BRE
na zlecenie
Erbud S.A.
Poreczyciel
obcigza
spotke
opfatami
naliczonymi
przez
Gwaranta

2012-05-30

Erbud S.A.

GWI GmbH
— podmiot

31 456

linia na
gwarancje

Euler

2015-12-31

poreczenie
cywilne.

21




zalezny ubezpieczeniow Hermes Poreczyciel
85%, Erbud e pobiera
International opfate za
—Sp.zo.0. poreczenie
— podmiot w
zalezny WYSOKOSCi
100% 1% od
wartosci
poreczenie
cywilne.
Poreczyciel
GWI GmbH linia na pobiera
2012-04-27 | Erbud SA. | ~POMO |44 680 gwarancje Zurich | bezterminowo | P8t 22
zalezny ubezpieczeniow poreczenie
85% e w
WysOKoSCi
1% od
wartosci
Erbud S.A poreczenie
cywilne.
Erbud Poreczyciel
Industry Sp. pobiera
2014-09-17 20.0.~ Linia kredytowa optate za
podmiot poreczenie
zalezny — w
100% WYySOKOoSCi
BGZ BNP 1% od
6 000 Pariba Bank | 2027-09-17 wartosci
Erbud S.A Erbud poreczenie
Industry Sp. cywilne.
z0.0.— Poreczyciel
podmiot pobiera
zalezny — Kredyt opfate za
100% inwestycyjny poreczenie
w
WYySOKoSCi
BGZ BNP 1% od
2014-09-17 5300 Pariba Bank | 2022-09-17 wartosci
Erbud S.A Erbud poreczenie
Industry Sp. cywilne.
Z0.0.— Poreczyciel
podmiot pobiera
zalezny — Kredyt optate za
100% inwestycyjny poreczenie
w
wysokosci
BGZ BNP 1% od
2015-05-11 4 000 Pariba Bank | 2023-04-30 wartosci
Erbud S.A Erbud poreczenie
Industry Sp. cywilne.
z0.0. — Poreczyciel
podmiot Kredyt pobiera
zalezny — projektowy optate za
100% BGZ BNP poreczenie
2015-03-27 15 000 Pariba Bank | 2019-11-30 w
wysokosci
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1% od

wartosci
Erbud S.A Erbud poreczenie
Industry Sp. cywilne.
z0.0.— Poreczyciel
podmiot pobiera
zalezny — Kredyt optate za
9 100% 15000 projektowy poreczenie
w
WysoKosci
BGZ BNP 1% od
2015-03-27 Pariba Bank | 2019-07-31 wartosci
Erbud S.A Erbud poreczenie
Industry cywilne.
Centrum Poreczyciel
Sp. z o.0. pobiera
10 poc.imiot 9300 _ Kredyt. optate za.1
zalezny od inwestycyjny poreczenie
Erbud w
Industry Sp. wysoKkosci
Z0.0.— Credit 1% od
2014-10-13 98,66% Agricole 2020-08-28 wartosci
Erbud S.A poreczenie
cywilne.
Erbud Poreczyciel
Industry Sp. pobiera
1 Z00.~ 5000 |Linia kredytowa opiate za
podmiot poreczenie
zalezny — w
100% wysokosci
1% od
2015-03-03 mBank S.A. | 2018-12-31 wartosci
Suma 126 708
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Stan na 30 czerwca 2014

Data Wartosé Data Rodzaj
LP | Udzielenia | Poreczyciel | Podmiot Przedmiot Dla kogo | wygasniecia j.
. w tys. zt . poreczenia
Poreczenia poreczenia
GWI GmbH poreczenie
— podmiot cywilne.
zalezny kredyt w r-ku Poreczyciel
85% biezacym pobiera
1 | 2009-09-28 | Erbud S.A. 12483 | VO00000EUR Ty | 90141251 | OPRAIEZA
+ linia poreczenie
gwarancyjna w
2.000.000 EUR wysokosci
1% od
wartosci
GWI GmbH gwarancja
~ podmiot kredytw r-ku | Commerz- udzielona
2 | 2011-05-25 | Erbud S.A. zalezny 8322 . y 2015-07-01 przez BRE
biezacym Bank .
85% na zlecenie
Erbud S.A.
GWI GmbH porgczenie
. cywilne.
— podmiot .
. Poreczyciel
zalezny linia na obiera
85%, Erbud warancje Euler op tate za
3 | 2012-05-30 | Erbud S.A. |International | 31206 gwarancje 2014-12-31 | opae e
—Sp.70.0 ubezpieczeniow | Hermes poreczenie
P- " e w
— podmiot -
zalezny WYSOKOSCi
0,
100% 1% od
wartosci
poreczenie
cywilne.
Poreczyciel
GWI GmbH linia na pobiera
4 | 2012-04-27 | Erbud s.A. | ~POIMIOt |4y 563 gwarancje Zurich | bezterminowo | °OP12t€ 23
zalezny ubezpieczeniow poreczenie
85% e w
wysokosci
1% od
wartosci
Suma 66 574

Warto$¢ udzielonych poreczerh na dzien 30 czerwca 2015 wyniosta 126.710 tys. zh. Wzrost
udzielonych poreczerh o 90% w stosunku do okresu poréwnywalnego jest zwigzany z rozwojem

dziatalnosci zwigzanej z ustugami dla energetyki w Grupie Kapitatowej ERBUD.
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8.2.

Stan na 30 czerwca 2015

Poreczenia udzielane w ramach Grupy Budlex.

Rodzaj
Data Wartosé Data oreczenia
LP | Udzielenia | Poreczyciel | Podmiot Przedmiot Dla kogo | wygasnigcia p ¢ .
. w tys. zt . i warunki
Poreczenia poreczenia .
finansowe
poreczenie
13 498 cywilne.
Poreczyciel
Budlex pobiera
Magnolia o opfate za
1 | 2014-06-27 sp. 2 0.0. Kredyt | PKOBP 1 55160930 | POreczenie
K — developerski S.A. w
> B wysokosci
spotka 0,2% mc od
zalezna od wartosci
Budlex S.A. wykorzysta
Budlex S.A. 100% nia kredytu
poreczenie
15 534 cywilne.
Poreczyciel
pobiera
opfate za
2 | 2014-12-18 Budlex Irys Kredyt . PKO BP 2017-04-30 poreczenie
Sh. 7 0.0.8 developerski S.A. w
P- o wysokosci
k. spotka 0.2% mc od
zalezna od wartosci
Budlex S.A. wykorzysta
Budlex S.A. 100% nia kredytu
poreczenie
11 896 cywilne.
Poreczyciel
pobiera
Budlex optate za
3 | 2015.06-22 Sadowa sp. Kredyt . PKO BP 2017-12-31 poreczenie
developerski S.A. w
z 0.0. s.k. - -
. WYySOKOSCi
spotka 0,2% mc od
zalezna od wartosci
Budlex S.A. wykorzysta
Budlex S.A. 100% nia kredytu
Suma 40 928
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8.3.

Stan na 30 czerwca 2015

Poreczenia udzielone ERBUD S.A.

Rodzaj
Data Wartosé Data oreczenia
LP | Udzielenia | Poreczyciel | Podmiot Przedmiot Dla kogo | wygasniecia p ¢ .
. w tys. zt . i warunki
Poreczenia poreczenia .
finansowe
PBDIS.A. -
podmiot poreczenie
zalezny od cywilne.
Erbud S.A. Poreczyciel
—94,27% Wielocelowa pobiera
1 | 2014-10-31 oraz Erlbud ERBUD 50 000 linia kredytqwo PKO BP 2017-06-30 optate zg
International S.A. — gwarancyjna S.A. poreczenie
Sp.zo.0.— (LKW) w
podmiot wysokosci
zalezny od 1% od
Erbud S.A. wartosci
—100%

9. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3a istotne dla oceny jego sytuacji

kadrowej,

majatkowej,

finansowej,

wyniku

finansowego

i ich

ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

a) ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI EMITENTA.

zmian,

Emitent oraz spotki zalezne w pierwszym potroczu 2015 roku finansowat swojg dziatalnosc
wykorzystujgc srodki wtasne, kredyty w rachunkach biezgcych, kredyty inwestycyjne.

Potencjalne mozliwosci zadtuzenia Grupy Erbud na mocy podpisanych umoéw ksztattowaty sie

nastepujaco.
. Nazwa . RO(-izaj . Kwota Waluta Warunki . Terminy Ptatnos¢ rat Kredytobiorca
jednostki zobowiazania | (w tys.) oprocentowania splat
Bank BGZ Kredyt w WIBOR
BNP Paribas rachunku 3000 PLN M+ . 2015-11-26 Jednorazowo Erbud S.A.
- marza
S.A. biezagcym
Kredyt w WIBOR
mBank S.A. rachunku 10 000 PLN . 2015-12-31 Jednorazowo Erbud S.A.
. 1M+marza
biezgcym
Kredyt w Stawka
PKO BP rachunku 20 000 PLN referencyjna PKO 2017-06-30 Jednorazowo Erbud S.A.
biezagcym BP + marza
Erbud S.A;
Kredyt w Budlex S.A.;
ING bank rachunku 32000 | PLN WIBOR 2015-12-31 | Jednorazowo | F o0 S-A:
Slaski S.A. bies 1M+marza Erbud Industry
iezacym
Centrum Sp. z
0.0.
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Kredyt w

Ao Bank rachunku 10000 | PLN DR 2015-00-04 | Jednorazowo | Erbud S.A.
! biezacym
SA. i
Bank BGZ Wielocelowa WIBOR
BNP Paribas Linia 2000 PLN IM+marza 2015-11-26 Jednorazowo PBDI S.A.
S.A kredytowa
. Kredyt w
glfr Bank rachunku 5000 | PN Smizga 2016-05-10 | Jednorazowo | PBDIS.A..
o biezacym
Raiffeisen
Bank Polska Kredyt w WIBOR
S.A. L?g:;g;,: 10 000 PLN 1M+marsa 2016-05-31 Jednorazowo PBDIS.A..
Kredyt w o
KBC rachunku 2000 EUR EO'::':;Z’SA’ 2015-12-31 Jednorazowo GWI GmbH
biezgcym y
Kredyt w oprocentowanie
Commerzbank | rachunku 2000 EUR P stale 2016-07-01 Jednorazowo GWI GmbH
biezagcym
Bank BGZ Kredyt w WIBOR Erbud Industry
BNP Paribas | rachunku 2 000 PLN AM+marza 2016-01-15 Jednorazowo | Pomorze Sp. z
S.A. biezacym 0.0.
Erbud Industry
m’g;’: i 9383 | PLN WIBn?aF\r,;;M * | 2020-02-28 kw':ftgne Centrum Sp. z
Credit Agricole yeyiny 0.0.
Kredyt w Erbud Industry
rachunku 4 000 PLN Wan?;,g/N * 2015-07-31 Jednorazowo | Centrum Sp. z
Credit Agricole | biezacym 0.0.
Bank BGZ Kredyt w
BNP Paribas | rachunku 5000 PLN 1,1//|V+IBOF\’_ 2015-09-15 | Jednorazowo ErbSud Industry
SA biezacym marza p.zo.0.
Bank BGZ Kredyt
BNP Paribas | inwestycyjny 5300 | PLN EOR 20190917 | R2Y Er%“d Industry
SA nieodnawiainy marza wartalne p.zo0.0.
Bank BGZ Kredyt
BNP Paribas | projektowy 15000 | PLN WIBOR 2016-07-31 | Jednorazowo | " Industry
SA. odnawialny 1M+marza p.zo0.0.
Bank BGZ Kredyt
BNP Paribas | projektowy 15 000 PLN 1,1//|V+IBOR 2016-11-30 | Jednorazowo ErbSud Industry
S.A. odnawialny marza p.z0.0.
Bank BGZ Kredyt
BNP Paribas | inwestycyjny 4000 | PLN 1,\\2’ /IBOR 2020-04-30 Eaty | Er%“d Industry
SA nieodnawiainy marza wartalne p.zo0.0.
Linia Erbud Industry
mBank wieloprodukto 5000 PLN WIBOR O/N 2015-12-31 | Jednorazowo Sp. 2 0.0
wa .Z0.0.
Suma tys. PLN 151 683
Suma tys. EUR 4000
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Wykaz podpisanych uméw kredytowych w Grupie Budlex

. Nazwa . Roc:'lzaj . Kwota Waluta Warunki . Terminy Ptatnosc¢ rat Kredytobiorca
jednostki zobowiazania | (w tys.) oprocentowania sptat
Budlex
gink PKO BP Kredyt PLN WIBOR Jednorazowo | Magnolia sp. z
Inwestycyjny 13 498 3M+marza 2016-09-30 0.0. s.k.
mBANK Kredyt PLN WIBOR Jednorazowo Budlex
HIPOTECZNY | Inwestycyjny 3M+marza Winnica L6-7
SA 9109 2018-12-15 sp. z 0.0. s.k.
Bank PKO BP | Kredyt PLN WIBOR Jednorazowo | Budlex Irys sp.
SA Inwestycyjny 15 534 3M+marza 2017-30-04 Z0.0. s.k.
mBANK Kredyt PLN WIBOR Jednorazowo
HIPOTECZNY | Inwestycyjny 3M+marza Budlex Glinki
SA 5630 2017-11-11 A3/3 sp. z o.0.
Kredyt PLN WIBOR Jednorazowo Budlex
Bank PKO BP | Inwestycyjny 3M+marza Sadowa sp. z
SA 11 895 2017-12-31 0.0. s.k.
mBANK Kredyt EUR EURRIBOR Ratalnie Deptak Projekt
HIPOTECZNY | Inwestycyjny 6M+marza P2 Sp.zo.0.
SA 16 500 2032-09-05
Kredyt PLN WIBOR 1M+ Jednorazowo | Deptak Projekt
mBANK Inwestycyjny marza P2 Sp.zo.0.
HIPOTECZNY | (refinansowani
SA e VAT) 5500 2015-10-31
Suma tys. PLN 61 166
Suma tys. EUR 16 500

Informacje o udostepnionych bankowych limitach gwarancyjnych na 30 czerwca 2015 w Grupie
Kapitatowej Erbud

Kwota limitu (w
Gwarant Rodzaj zobowigzania tys.) Waluta Zobowigzany
Gwarancje wadialne, dobrego Erbud S.A
Alior Bank wykonania kontraktu, naprawy wad i 83 000 PLN ’
usterek, sptaty zaliczki, regwarancije
Gwarancje wadialne, dobrego Erbud S.A
Alior Bank wykonania kontraktu, naprawy wad i 2900 EUR ’
usterek, sptaty zaliczki, regwarancije
: . Gwarancje wadialne, dobrego
ga}r\]k BGZ BNP Paribas wykonania kontraktu, naprawy wad i 44 000 PLN Erbud S.A
T usterek, sptaty zaliczki, regwarancije
mBank S.A. Gwaranqe wadialne, dobr.ego 90 000 PLN Erbud S.A
wykonania, naprawy wad i usterek
PKO BP Gwaranc;e wadialne, dobr.ego 30 000 PLN Erbud S.A
wykonania, naprawy wad i usterek
BZ WBK S.A. Gwarancje wadialne, dobr.ego 34 000 PLN Erbud S.A
wykonania, naprawy wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego Erbud S.A;
wykonania, naprawy wad i usterek
HSBC Bank Polska S.A. y prawy 30 000 PLN (20) PBDI
S.A.(10)
Gwarancje wadialne, dobrego Erbud S.A; (-
wykonania, naprawy wad i usterek 30) Erbud
Industry
Credit Agricol Bank S.A. 30 000 PLN Centrum Sp.
z 0.0.(5)
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Erbud S.A;(68)
) ) PBDI S.A;; (8)
ING Bank Slaski S.A. Gwarancje wadialne, dobrego 68000 | PLN | Erbud Industry
wykonania, naprawy wad i usterek
Cnetrum Sp. z
0.0.(2)
Bank BGZ BNP Paribas Gwarancje wadialne, dobrego PBDI S.A.
! . 8 000 PLN
S.A. wykonania, naprawy wad i usterek
Alior Bank Gwarancje wadialne, dobrego 8000 PLN PBDI S.A.
wykonania, naprawy wad i usterek
Raiffeisen Bank Polska
S.A. i i
Gwaranqe wadialne, dobr.ego 25 000 PLN PBDI S.A.
wykonania, naprawy wad i usterek
KBC Gwarancje wadialne, dobr.ego 1000 EUR GWI GmbH
wykonania, naprawy wad i usterek
Erbud Industry
Bank BGZ BNP Paribas Gwarancje wadialne, dobrego Centrum Sp. z
! . 1000 PLN
S.A. wykonania, naprawy wad i usterek 0.0.
Suma tys. PLN 451 000
Suma tys. EUR 3900
Informacje o udostepnionych ubezpieczeniowych limitach gwarancyjnych na 30 czerwca 2015 w

Grupie Kapitatowej Erbud

Kwota limitu (w
Gwarant Rodzaj zobowigzania tys.) Waluta Zobowigzany
Gwarancje wadialne, dobrego Erbud S.A
STU Ergo Hestia wykonania kontraktu, naprawy wad i 195 000 PLN ’
usterek, sptaty zaliczki,
Gwarancje wadialne, dobrego Erbud S.A
PZU S.A. wykonania kontraktu, naprawy wad i 70 000 PLN ’
usterek, sptaty zaliczki,
Gwarancje wadialne, dobrego Erbud S.A
Allianz wykonania kontraktu, naprawy wad i 30 000 PLN o
usterek, sptaty zaliczki,
Gwarancje wadialne, dobrego Erbud S.A
Warta S.A. wykonania kontraktu, naprawy wad i 20 000 PLN ’
usterek, sptaty zaliczki,
Gwarancje wadialne, dobrego Erbud S.A
KUKE wykonania kontraktu, naprawy wad i 20 000 PLN o
usterek, sptaty zaliczki,
Gwarancje wadialne, dobrego Erbud S.A;
. wykonania kontraktu, naprawy wad i Erbud Indust
Interrisk S.A. usterek, splaty zaliczki, 10000 | PLN Sp. 200, v
Gwarancje wadialne, dobrego Erbud S.A
HERMES wykonania kontraktu, naprawy wad i 10 000 PLN N
usterek, sptaty zaliczki,
GWI GmbH;
. . Erbud S.A.
HERMES Gwaranqe wadialne, dobr.ego 7500 EUR Erbud
wykonania, naprawy wad i usterek )
International
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Gwarancje wadialne, dobrego

GWI GmbH

ZURICH ! . 3500 EUR
wykonania, naprawy wad i usterek
BARKLEY Gwarancje wadialne, dobr.ego 1500 EUR GWI GmbH
wykonania, naprawy wad i usterek
AXA Gwarancje wadialne, dobrego 1000 EUR GWI GmbH
wykonania, naprawy wad i usterek
Bayerischer
Versicherungsverband Gwarancje wadialne, dobrego 1500 EUR GWI GmbH
wykonania, naprawy wad i usterek 5
Gwarancje wadialne, dobrego PLN PBDI S.A.
STU Ergo Hestia wykonania, naprawy wad i usterek 15 000
Gwarancje wadialne, dobrego PLN PBDI S.A.
Warta S.A. wykonania, naprawy wad i usterek 10 000
Gwarancje wadialne, dobrego PLN PBDI S.A.
PZU S.A. wykonania, naprawy wad i usterek 8 000
Gwarancje wadialne, dobrego PLN PBDI S.A.
Allianz S.A. wykonania, naprawy wad i usterek 10 000
Gwarancje wadialne, dobrego PLN PBDI S.A.
Interrisk S.A. wykonania, naprawy wad i usterek 5 000
Gwarancje wadialne, dobrego PLN Erbud Industry
wykonania, naprawy wad i usterek Pomorze Sp. z
0.0.
STU Ergo Hestia 1500
Gwarancje wadialne, dobrego PLN Erbud Industry
wykonania, naprawy wad i usterek Centrum Sp. z
0.0.
STU Ergo Hestia 4 000
Gwarancje wadialne, dobrego PLN Erbud Industry
wykonania, naprawy wad i usterek Sp. zo.0.
STU Ergo Hestia 10 000
Suma tys. PLN PLN
418 500
Suma tys. EUR EUR
15 000

INFORMACJE O ISTOTNYCH UMOWACH ZWIAZANYCH Z FINANSOWANIEM DZIALALNOSCI

GRUPY

W pierwsze;j

potowie 2015

roku Emitent nie podpisat zadnej

istotnej umowy zwigzanej z

finansowaniem dziatalnosci. Okres od stycznia do czerwca to okres kontynuowania zawartych lub

rolowanych w roku 2014 wielocelowych linii kredytowo - gwarancyjnych

prezentowanych w tabelach w pkt 10 a)

lub kredytowych
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b) POZYCJE POZABILANSOWE EMITENTA | SPOLEK ZALEZNYCH
Na dzien 30.06.2015 Jednostka Dominujgca posiadata nastepujace zobowigzania warunkowe:

- zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji na rzecz osoéb trzecich

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 30.06.2014
Gwarancja zaptaty zobowigzan 27 726 8 312
Gwarancje dobrego wykonania 166 416 164 892
kontraktu
Gwarancje naprawy wad i 151 798 128 175
usterek
Razem zobowigzania 345940 301 379
warunkowe

Na dzien 30.06.2015 zobowigzania pozabilansowe podmiotu zaleznego PBDI S.A. na rzecz os6b
trzecich wynosity 26.671 tys. zt w okresie poréwnywalnym zobowigzania pozabilansowe z tytutu
udzielonych gwarancji wynosity 16.560 tys. zt.:

Stan na 30.06.2015 w tys. PLN PBDI S.A.

Gwarancja zaptaty zobowigzan 118
Gwarancje dobrego wykonania kontraktu 21 305
Gwarancje naprawy wad i usterek 5247
Razem zobowigzania warunkowe 26 670

Na dzien 30.06.2015 zobowigzania pozabilansowe podmiotu zaleznego GWI GmbH na rzecz oséb
trzecich wynosity 8.901 tys. EUR (w przeliczeniu po kursie na dzien bilansowy 37.334 tys. PLN); w
okresie poréwnywalnym zobowigzania pozabilansowe podmiotu zaleznego wynosity 6.811 tys. EUR —
28.340 PLN:

Stan na 30.06.2015 w tys. EUR GWI GmbH

Gwarancja zapfaty zobowigzan 0
Gwarancje dobrego wykonania kontraktu 2 036
Gwarancje naprawy wad i usterek 6 865
Razem zobowigzania warunkowe 8 901 EUR/37 334 PLN

Na dzien 30.06.2015 zobowigzania pozabilansowe podmiotu zaleznego Erbud International
Sp. z 0.0. na rzecz 0sdb trzecich wynosity 1.516 tys. EUR w przeliczeniu po kursie na dzien bilansowy
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6.359 tys. PLN); w okresie poréwnywalnym zobowigzania pozabilansowe podmiotu zaleznego
wynosity 1.900 tys. EUR — 7.906 tys. PLN

Stan na 30.06.2015 w tys. EUR Erbud International

Gwarancja zaptaty zobowigzan 0
Gwarancje dobrego wykonania kontraktu 0
Gwarancje naprawy wad i usterek 1516
Razem zobowigzania warunkowe 1516 EUR/ 6 359 PLN

Na dzien 30.06.2015 zobowigzania pozabilansowe podmiotu zaleznego Erbud Industry Centrum Sp.
z 0.0. (dawniej: Engorem Sp. z 0.0.) na rzecz os6b trzecich wynosity 1.904 tys. PLN w okresie
poréwnywalnym zobowigzania pozabilansowe podmiotu zaleznego wynosity zero:

Erbud Industry Centrum
Stan na 30.06.2015 w tys. PLN Sp. z o.0.
Gwarancja zaptaty zobowigzan 0
Gwarancje dobrego wykonania kontraktu 1202
Gwarancje naprawy wad i usterek 702
Razem zobowigzania warunkowe 1904

Na dzien 30.06.2015 zobowigzania pozabilansowe podmiotu zaleznego Erbud Industry Potudnie
Sp. z 0.0. na rzecz osodb trzecich wynosity 1.609 tys. PLN:

Erbud Industry Potudnie
Stan na 30.06.2015 w tys. PLN Sp. zo.0.
Gwarancja zaptaty zobowigzan 0
Gwarancje dobrego wykonania kontraktu 661
Gwarancje naprawy wad i usterek 0
Razem zobowigzania warunkowe 661
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Na dzien 30.06.2015 zobowigzania pozabilansowe podmiotu zaleznego Erbud Industry Pomorze

Sp. z 0.0. na rzecz osoéb trzecich wynosity 661 tys. PLN:

Erbud Industry Pomorze

Stan na 30.06.2015 w tys. PLN Sp. z o.0.

Gwarancja zaptaty zobowigzan 0
Gwarancje dobrego wykonania kontraktu 1.609
Gwarancje naprawy wad i usterek 0
Razem zobowigzania warunkowe 1.609

Na dzien 30.06.2015 zobowigzania pozabilansowe podmiotu zaleznego Erbud Rzeszéw Sp. z o.0.
na rzecz osob trzecich wynosity 571 tys. PLN; w okresie porownywalnym zobowigzania
pozabilansowe podmiotu zaleznego wynosity 1 361 tys. PLN:

Erbud Rzeszow

Stan na 30.06.2015 w tys. PLN Sp. z o.0.

Gwarancja zaptaty zobowigzan 0
Gwarancje dobrego wykonania kontraktu 128
Gwarancje naprawy wad i usterek 443
Razem zobowigzania warunkowe 571

Na dzien 30.06.2015 zobowigzania pozabilansowe podmiotu zaleznego Erbud Industry Sp. z 0.0. na

rzecz osoéb trzecich wynosity 3.458 tys. PLN.

Erbud Industry

Stan na 30.06.2015 w tys. PLN Sp. z o.0.

Gwarancja zaptaty zobowigzan 0
Gwarancje dobrego wykonania kontraktu 3.458
Gwarancje naprawy wad i usterek 0
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c) UMOWY UBEZPIECZENIOWE

W omawianym okresie Jednostka Dominujgca posiadata nastepujace umowy ubezpieczeniowe:

— montazowe

. . . Termin Termin Przedmiot . . .
Nr polisy Ubezpieczyciel . . . . . Wartos¢ ubezpieczenia
rozpoczecia | zakonczenia| ubezpieczenia
2361000337 AIGSA. | 01-04-2015 | 31-03-2016 | —pezPieczenie OC | 44 144 600,00 PLN
cztionkoéw Zarzadu
Polisa 4360000574 STUEBIGo | 1 51:2015 | 31-01-2016 | RY2Yka budowlano Open car
Hestia S.A. — montazowe
Ubezpieczenie
s . .| 100.000.000,00 PLN - na
STU Ergo odpowiedzialnosci jedno zdarzenie;
Polisa 9436000056756 Hestia S A. 01-01-2015 | 31-01-2016 cywilnej z tytluiu 100.000.000,00 PLN - na
prowadzenia . .
. o wszystkie zdarzenia
dziatalnosci
: . Ryzyka budowlano
Polisa 00-15-389-05707663 TU Allianz 01-01-2015 | 31-01-2016 Open car

d) ZABEZPIECZENIA NA AKTYWACH

Zabezpieczenia sptaty kredytéw i pozyczek zaciggnietych w bankach przez Grupe Kapitatowa:

1) Hipoteki umowne i kaucyjne na aktywach Grupy
2) Cesje praw z umoéw na kontrakty budowlane

3) Klauzule potracenia wierzytelnosci z rachunkéw bankowych
4) Weksle wiasne in blanco

5) Przewtaszczenie

lokat

wierzytelnosci.

pienieznych stanowigcych umowny procent

zabezpieczonych

Zestawienie powyzszych zabezpieczeh znajduje sie w Pdétrocznym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Erbud za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

w nocie 12.
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10. Organy Emitenta

a) Rada Nadzorcza
Zgodnie z § 11 ust.2 statutu ERBUD S.A. kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa 3 lata.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta powotywani sg na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia
Emitenta.

W dniu 29 maja 2015 roku na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Erbud S.A. zostata powotana
uchwatami od 15/2015 do 21/2015 Rada Nadzorcza Erbud S.A. w siedmioosobowym skfadzie.

Imie i Nazwisko Funkcja Poczatek kadenciji Koniec kadencji
Udo Berner Przemoaddnz:::; Rady 59.05.2015 28.05.2018
J6zef Olszyriski W';:(:’:::‘;Z‘:;'C‘ECV 59.05.2015 28.05.2018
Albert Dirr Cztonek Rady Nadzorczej 29.05.2015 28.05.2018
Gabriel Gtéwka Cztonek Rady Nadzorczej 29.05.2015 28.05.2018
Zofia Dzik Cztonek Rady Nadzorczej 29.05.2015 28.05.2018
Michat Otto Cztonek Rady Nadzorczej 29.05.2015 28.05.2018
Janusz Lewandowski | Cztonek Rady Nadzorczej 29.05.2015 28.05.2018

Jednoczesnie Rada Nadzorcza ERBUD SA uchwatg nr 19/2015 z dnia 29 maja 2015 roku

powotata Komitet Audytu w sktadzie:

Gabriel Gtéwka — Przewodniczacy Komitetu
Albert Dirr — Cztonek Komitetu

Jézef Olszynski — Cztonek Komitetu
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Uchwatg nr 20/2015 z dnia 29 maja 2015 roku, Rada Nadzorcza ERBUD SA powotata rowniez

Komitet Wynagrodzen w skiadzie:

Udo Berner — Przewodniczacy Komitetu
Albert Diirr — Czlonek Komitetu

Michat Otto — Czlonek Komitet

b) Zarzad Erbud S.A.

31 maja 2012 Rada Nadzorcza powotata na nowa trzyletnig wspdlna kadencje Zarzad Erbud S.A. w

nastepujacym skfadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Poczatek kadencji Koniec kadenciji
Dariusz Grzeszczak Czlonek Zarzadu 31.05.2012 31.05.2015
Jézef Adam Zubelewicz Czlonek Zarzadu 31.05.2012 31.05.2015

29 maja 2015 roku Rada Nadzorcza Erbud S.A. powotata w gtosowaniu tajnym Zarzad Erbud S.A. na
wspolng trzyletnig kadencje w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Poczatek kadencji Koniec kadencji
Dariusz Grzeszczak Czlonek Zarzadu 29.05.2015 28.05.2018
Jézef Adam Zubelewicz Czlonek Zarzadu 29.05.2015 28.05.2018

16 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza Erbud S.A. w glosowaniu tajnym powotata nowego czionka
Zarzadu Erbud S.A. — Pana Pawla Smolenia. Pan Pawet Smoleh bedzie peit funkcje Czionka
Zarzadu od dnia 1 wrzesnia 2015 roku. Kadencja Pana Smolenia uptynie 28 maja 2018 roku.
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Od 1 wrzesnia 2015 roku sktad Zarzadu Emitenta bedzie przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i Nazwisko Funkcja Poczatek kadencji Koniec kadencji
Dariusz Grzeszczak Czionek Zarzadu 29.05.2015 28.05.2018
Jozef Adam Zubelewicz Czionek Zarzadu 29.05.2015 28.05.2018
Pawet Smolen Czionek Zarzadu 01.09.2015 28.05.2018

Pawet Smoleh ma wieloletnie do$wiadczenie w duzych spotkach energetycznych. Pracowat m.in. na
stanowisku Wiceprezesa Zarzadu ds. Operacyjnych w PGE, byt Dyrektorem Strategii, Rozwoju i
Energy Business Grupy Vattenfall Europe w Niemczech, a takze Dyrektorem Centralnego
Zarzadzania Aktywami Produkcyjnymi catej Grupy Vattenfall. Do 2010 roku pefnit funkcje Prezesa
Vattenfall Heat Poland (dawniej Elektrocieptownie Warszawskie).

Pawet Smolen nalezy do licznych organizacji branzowych. Przez cztery lata — do 2012 roku— byt
Prezesem Zwigzku Pracodawcéw Prywatnych Energetyki przy Konfederacji Lewiatan. Ukonczyt
Wydziat Inzynierii Materiatowej Politechniki Warszawskiej oraz studium podyplomowe Marketing i
Analiza Rynku w Szkole Gtéwnej Handlowej. Jest Generalnym Dyrektorem Gérniczym Il stopnia oraz
cztonkiem stowarzyszen biegtych rewidentdow w Polsce (KIBR) i Wielkiej Brytanii (ACCA).

Nowy Czionek Zarzadu bedzie odpowiedzialny za rozwdj grupy w segmencie przemystowym i
energetycznym oraz wzmacnianie pozycji Erbud Industry, spofki zaleznej od Emitenta.

Wyzej wymienione dziatalnosci nie sg konkurencyjne w stosunku do dziatalnosci ERBUD S.A.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Pawlem Smoleniem, a pozostatymi czionkami Rady
Nadzorczej, Zarzadu lub prokurentami ERBUD S.A. (osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla).

taczne wynagrodzenie oséb zasiadajacych w organach Emitenta wyptaconych w | pofowie
2015 roku.

Organ taczna wysokos¢é wynagrodzenia w PLN
Rada Nadzorcza 231 000,00
Zarzad 1 528 055,42
SUMA 1759 055,42
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11. Wskazanie czynnikéw, ktéore w ocenie Emitenta beda miaty wplyw
na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu.

W chwili obecnej Emitent nie identyfikuje czynnikéw, ktére by miaty wptyw na osiggniete
przez Emitenta wyniki. Portfel zaméwieh sktada sie ze stabilnych zlecen i nie ma grozby ,zawieszenia”
ktéregokolwiek z realizowanych kontraktéw ani tez spadku planowanych marz na kontraktach
juz realizowanych.

12. Opis sytuacji gospodarczej w omawianym okresie oraz otoczenia rynkowego, w
ktérym dziata Emitent.

Wzrost gospodarczy w Polsce wyniesie w tym roku 3,5%, a w kolejnym ma przyspieszy¢ do 3,8%,
prognozuje Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowg (IBnGR). W lipcu ub.r. Instytut spodziewat sie
wzrostu w tym roku na poziomie 3,8%.

Tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2015 roku wyniesie w Polsce 3,5%, co oznacza, ze
bedzie ono nieznacznie tylko wyzsze niz w roku ubiegltym. Wedtug prognozy IBnGR, w kolejnych
kwartatach 2015 roku wzrost gospodarczy bedzie przyspieszat, ale roznice miedzy kwartatami bedg
niewielkie - w pierwszym kwartale PKB wzrosnie o 3,3%, a w czwartym o 3,8%. W roku 2016
prognozowane jest dalsze przyspieszenie wzrostu gospodarczego, kitéry wynies¢ moze 3,8% -
prognozuje Instytut.

Wedtug szacunkéw IBnGR, w pierwszym kwartale 2015 roku tempo wzrostu produktu krajowego
brutto w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego wyniosto 3,3 proc. Po raz kolejny
nastapito zatem utrzymanie tempa wzrostu gospodarczego — okres ten byt drugim z kolei kwartatem,
w ktérym dynamika gospodarcza byta taka sama jak trzy miesigce wczedniej. Takie samo tempo
wzrostu PKB osiggneto bowiem w dwdch ostatnich kwartatach 2014 roku. Uwzgledniajgc czynniki
sezonowe, tempo wzrostu PKB w pierwszych trzech miesigcach roku wyniosto 0,8 proc. w stosunku
do poprzedniego kwartatu.

Glownym czynnikiem wzrostu gospodarczego w pierwszym kwartale byt popyt krajowy. Tempo
wzrostu popytu krajowego Instytut szacuje na 4,8 proc. Oznacza to, ze kwartalna dynamika popytu
krajowego obnizyta sie juz trzeci raz z rzedu. Sposréd sktadnikdw popytu krajowego, najwyzszg
dynamikg w pierwszym kwartale odznaczaly sie nakfady brutto na sSrodki trwate, czyli wydatki
inwestycyjne. W okresie od stycznia do marca wzrosty one o 8,6 proc., co w pewnej mierze wigzac
mozna z fagodng zimg, a co z tego wynika z mozliwoscig prowadzenia prac budowlanych w okresie
zazwyczaj budownictwu nie sprzyjajagcym. Decydujgce znaczenie dla zadowalajgcej dynamiki
wydatkéw inwestycyjnych miata jednak stabilna koniunktura makroekonomiczna oraz dobre nastroje
konsumenckie. Na poziomie nieco nizszym niz w ostatnich kwartatach 2014 roku ksztattowato sie
tempo wzrostu spozycia ogétem. IBNnGR szacuje, ze wyniosto ono w pierwszym kwartale 2015 roku
3,5 proc. Nieco wolniej, bo w tempie 3,2 proc., wzrastato spozycie indywidualne, czyli konsumpcja.

W ujeciu sektorowym najszybciej rozwijajgcq sie czescig gospodarki byt w pierwszym kwartale
przemyst. Tempo wzrostu warto$ci dodanej w przemysle wyniosto w pierwszych trzech miesigcach
roku 4,7 proc., a produkcji sprzedanej przemystu 5,3 proc. Wolniej niz w przemysle wzrastata wartos¢
dodana w budownictwie. Jej tempo wzrostu w pierwszym kwartale Instytut szacuje na 3,8 proc., a
produkcji sprzedanej budownictwa na 3,5 proc. Jak wspomniano wczesniej, wptyw na dobre wyniki
budownictwa w pewnym zakresie miaty warunki pogodowe. Pamietac jednak nalezy, ze rok wczesniej
réwniez obserwowano tagodng zime. Stan koniunktury gospodarczej w budownictwie wskazuje zatem,
ze okres kryzysu w budownictwie dawno juz mozna uznaé za zakonczony. Najwolniej rozwijajaca sie
czescig gospodarki byty ustugi rynkowe. Tempo wzrostu wartosci dodanej w ustugach rynkowych w
pierwszym kwartale 2015 roku ksztattowato sie, zdaniem IBnGR, na poziomie troche nizszym od
odnotowanego w czwartym kwartale 2014 roku i wyniosto 3,0 proc.
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Stopa bezrobocia na koniec pierwsze-go kwartatu wyniosta 11,7 proc. Oznacza to jej wzrost o 0,2
punktu procentowego w poréwnaniu z kohcem 2014 roku oraz spadek o 1,8 punktu procentowego w
poréwnaniu z sytuacjg sprzed roku. Wzrost stopy bezrobocia w poréwnaniu z koncem poprzedniego
kwartatu tlumaczy¢ nalezy efektem sezonowosci. Podstawowym czynnikiem wplywajagcym na
zachowanie stopy bezrobocia miata poprawa na rynku pracy wynikajgca z ozywienia gospodarczego.
Korzystng charakterystyka rynku pracy w pierwszych trzech miesigcach roku byt rowniez wzrost
przecietnego realnego wynagrodzenia brutto. Tempo wzrostu wynagrodzen w tym okresie Instytut
szacuje na 3,5 proc.

W latach 2015-2016 sytuacja na rynku pracy bedzie sie systematycznie poprawiac¢, co bedzie efektem
utrzymujacego sie stabilnego wzrostu gospodarczego na poziomie 3-4 proc. Stopa bezrobocia
powinna systematycznie sie obniza¢. Wedtug prognozy IBnGR, na koniec 2015 roku bezrobocie w
Polsce wynosi¢ bedzie 10,1 proc., natomiast rok pdézniej spadnie do poziomu 9,0 proc. Warto zwréci¢
uwage, ze oznacza to powrét do jednocyfrowego poziomu bezrobocia. Spadkowi bezrobocia
towarzyszy¢ bedzie wzrost zatrudnienia, ktére w skali catej gospodarki wzrosnie w latach 2015-2016
odpowiednio o 1,4 oraz 1,9 proc. Spadek bezrobocia sprzyjat bedzie wzrostowi wynagrodzen, kiére w
latach 2015-2016 rosna¢ powinny realnie w tempie nieco ponizej 4 proc.

Srednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja, wyniosto w okresie od stycznia
do marca -1,5 proc., przy czym na koniec marca wyniosto ono réwniez -1,5 proc. (w skali roku).
Oznacza to, ze juz trzeci kwartat z rzedu obserwowana jest deflacja, czyli spadek przecietnego
poziomu cen konsumpcyjnych, a zjawisko to na poczatku 2015 roku przybrato na sile. W pierwszym
kwartale, w poréwnaniu z sytuacjg sprzed roku, najbardziej spadty ceny transportu (o 10,5 proc.), w
tym paliwa do prywatnych $rodkéw transportu (o 16,0 proc.), odziezy i obuwia (o 5,2 proc.) oraz
zywnosci (o 4,0 proc.).

W 2015 roku warto$¢ dodana w przemysle wzrosnie, wedtug prognozy IBnGR, o 4,9 proc. Tempo
wzrostu w przemysle powinno by¢ przez caty rok wzglednie stabilne i wynosi¢ kwartalnie w granicach
4,5-5,5 proc. Wedtug prognozy Instytutu, poprawi sie koniunktura w sektorze budowlanym, w ktérym
warto$¢ dodana wzrosnie o 6,5 proc, po wzroscie w roku poprzednim o 4,7 proc. Stabilizacji wzrostu
oczekiwac¢ nalezy natomiast w sektorze ustug rynkowych, gdzie prognozowany przyrost wartosci
dodanej w tym roku wynosi 3,3 proc. W 2016 roku nadal poprawia¢ sie bedzie sytuacja w przemysle,
w ktorym, wedtug prognozy IBnGR, wartos¢ dodana wzrosnie o 5,1 proc. Wzrost w budownictwie
takze przyspieszy i wyniesie 7,5 proc, w duzej mierze za sprawg realizowanych na coraz wieksza
skale inwestycji w drogownictwie i kolejnictwie

Tempo wzrostu popytu krajowego w 2015 roku wyniesie 5,1 proc., czyli nieco wiecej niz w roku
poprzednim. Wedtug prognozy Instytutu, spozycie indywidualne wzrosnie w tym czasie o 3,5 proc.,
natomiast wartos¢ naktadéw brutto na srodki trwate zwiekszy sie 0 9,2 proc. Wzrost inwestycji wynikat
bedzie przede wszystkim ze zwiekszenie naktadéw na odnowienie majatku trwatego w sektorze
przedsiebiorstw. Drugim czynnikiem wspierajgcym inwestycje bedzie naptyw srodkdéw europejskich na
finansowanie projektow infrastrukturalnych. W roku 2016 popyt krajowy wzrosnie o 5,4 proc. zaréwno
za sprawg rosngcego spozycia indywidualnego (o 3,8 proc.), jak i rosngcych nakladéw inwestycyjnych
(0 10,0 proc.). W latach 2015-2016 popyt krajowy bedzie gtdwnym motorem wzrostu gospodarczego w
Polsce.

Wedtug prognozy IBnGR, w roku 2015 tempo wzrostu eksportu w Polsce wyniesie 6,5 proc.,
natomiast import w tym samym czasie wzrosnie o 9,7 proc. Oznacza to, ze wktad handlu
zagranicznego w tworzenie PKB bedzie pozostawat ujemny. W roku 2016 spodziewac sie nalezy
nieznacznego przyspieszenia wzrostu eksportu, ktérego przyrost wyniesie 7,0 proc. oraz dodatniej
dynamiki importu, ktéry wzrosnie o 10,9 proc. Sytuacja w handlu zagranicznym ksztattowana bedzie
przede wszystkim przez stan koniunktury w Unii Europejskiej, dlatego przyspieszenie tempa wzrostu
polskiego eksportu do prognozowanego poziomu w latach 2015-2016 warunkowane jest poprawg
sytuacji gospodarczej u naszych najwazniejszych partneréw handlowych.

W ocenie Instytutu, w latach 2015-2016 spodziewa¢ sie nalezy nieznacznej aprecjacji ztotego wobec

euro i dolara. Ze wzgledu na utrzymujace sie niskie stopy procentowe tendencja aprecjacyjna nie

39



bedzie jednak tak wyrazna, jak wydawac sie to mogto kilka lat temu. Wedtug IBnGR, w 2015 roku
Srednioroczne kursy euro i dolara wyniosg odpowiednio 4,0 oraz 3,7 ztotego, natomiast w 2016 roku
Sredni kurs euro wyniesie 4,0 ztote, a $redni kurs dolara 3,8 ziotego.

Roczne i kwartalne prognozy makroekonomiczne IBnGR 2015

2014 2015
2014 | 2015 | 2016
[} v I ] [} v

PKB % rir 33 33|33 34 37 38| 34| 35| 3,8
PKB % 09 0908 09 10 11 X X X
Wartos¢ dodana
w przemysle % rir 38 40 | 47 49 53 55| 41 49 | 51
w budownictwie % rlr 33 23| 38 64 66 69| 4,7 6,5 | 7,5
w ustugach rynkowych % rlr 32 26 | 30 32 35 35| 32| 33| 3,6
Popyt krajowy % rlr 51 50| 48 50 652 52| 49 | 51 | 54
Spozycie ogotem % r/r 36 38| 35 37 38 39| 34 | 37| 4,0
w tym: indywidualne % rir 32 30| 32 34 36 38| 31 35 | 38
Naktady brutto na $rodki trwate % rlr 92 86| 86 88 94 98| 9,2 9,2 | 10,0
Produkcja sprzedana
przemystu % rir 18 31|53 53 56 60| 33| 57 | 60
budownictwa % r/r 1,3 1,11 35 50 66 70| 3,6 6,0 | 7,2
Inflacja (CPI; $rednia) % -0,3 -0,7|-15 -1,0 -03 03| 0,0 | -0,6 | 1,1
Inflacja (CPI; k.0.) % -03 10(-1,5 -07 00 05|-10 )| 05 | 1,8
Podaz pieniadza (M3, k.0.) % 79 84|88 90 93 95| 84 | 95 | 97
Wynagrodzenie brutto realne % rir 37 38|35 37 38 39| 34 | 3,7 | 3,9
Przecietne zatrudnienie w GN % r/r 003 09| 11 12 15 16| 0,6 | 1,4 1,9
Stopa bezrobocia rejestr. (k.0.) % 11,5 115|117 105 99 10,1|11,5| 10,17| 9,0
Eksport (GUS/RN) % 36 56|58 60 62 69| 57 | 65 | 7,0
Import (GUS/RN) % 74 95|80 88 96 107| 91 | 9,7 | 109
Saldo obr. biez. BP (kroczaco) %PKB |-13 -14|-12 -1,1 -11 -10| -1,4 | -1,0 | -1,9
Sredni kurs dolara (NBP) PLN/USD (3,15 3,37 |3,72 3,7 36 3,7 316 | 3,7 | 3,8
Sredni kurs euro (NBP) PLN/EUR | 4,18 4,21 (4,19 39 39 4,0 (419 | 4,0 | 4,0
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W biezgcym roku do ozywienia gospodarczego w Unii Europejskiej w znacznym stopniu
przyczyniajg sie korzystne zewnetrzne czynniki gospodarcze. Zgodnie z prognozg gospodarczg
Komisji Europejskiej z wiosny 2015 r. te krotkoterminowe czynniki wspierajg cykliczne ozywienie
koniunktury w UE, bez ktérych bytoby ono umiarkowane.

Do ozywienia gospodarczego w UE przyczynia sie wiele czynnikéw w tym samym czasie. Ceny ropy
naftowej utrzymuja sie na stosunkowo niskim poziomie, wzrost gospodarczy na swiecie ma stabilny
charakter, ma miejsce dalsza deprecjacja euro, a kurs polityki gospodarczej prowadzonej w UE jest

sprzyjajacy.

Jesli chodzi o polityke pieniezng, luzowanie ilosciowe stosowane przez Europejski Bank Centralny ma
znaczny wplyw na rynki finansowe i przyczynia sie¢ do nizszych stop procentowych i oczekiwanej
poprawy warunkow kredytowania. Z uwagi na to, ze ogoélny kurs polityki budzetowej w Unii
Europejskiej jest zasadniczo neutralny (nie zostat zaostrzony ani rozluzniony), polityka budzetowa
sprzyja wzrostowi gospodarczemu. Z czasem efekty powinny réwniez przynosi¢ przeprowadzane
reformy strukturalne oraz plan inwestycyjny dla Europy.

Oczekuje sie zatem, ze w 2015 r. realny PKB wzro$nie 0 1,8 % w UE i 0 1,5 % w strefie euro, a wiec
odpowiednio 0 0,1 i 0,2 punktu procentowego wiecej niz okreslono w prognozie sprzed trzech
miesiecy. Na rok 2016 Komisja przewiduje wzrost gospodarczy na poziomie 2,1 % w UE i 1,9 % w
strefie euro.

Gtéwnym czynnikiem wzrostu PKB jest popyt wewnetrzny, zgodnie z przewidywanym w tym
roku przyspieszeniem wzrostu spozycia prywatnego i ozywieniem inwestycji w roku nastepnym.

Cztery gtéwne niemieckie instytuty badan gospodarczych (DIW, Ifo, RWI, IWH) przedstawity nowe
prognozy na najblizsze dwa lata.

W zwigzku ze zwiekszajaca sie konsumpcjg, rekordowym zatrudnieniem i rosngcymi pftacami,
prognoza PKB na br. zostata podniesiona z 1,2% (prognoza jesienna) do 2,1% (prognoza wiosenna),
a w 2016 r. wzrost powinien utrzymywag sie co najmniej na poziomie 1,8%.

Wydatki konsumpcyjne beda znéw gtéwnym filarem gospodarki. Wedtug wyliczern ekonomistow dzieki
nizszym optatom za ogrzewanie i tankowanie Niemcy moga zaoszczedzi¢ nawet 8 mid EUR. Spadek
cen ropy utrzymuje rowniez inflacje na niskimi poziomie, ktéra w br. nie powinna przekroczy¢ 0,5%, a
w przysztym roku wyniesie ok. 1,3%. Jednoczesnie przy prognozowanym wzroscie ptac, powinna
rosngc sita nabywcza obywateli.

Ekonomisci spodziewajq sie, ze nadwyzka w budzecie panstwa i landéw moze wynies¢ 20 mid EUR.
W tej sytuacji zwrocili sie oni do rzadu z wnioskiem o wprowadzenie ulg dla firm o matych i $rednich
dochodach oraz o zmniejszenie wysokich kosztéw pracowniczych. Jednak przedstawiciele partii
koalicyjnych CSU i SPD zapowiedzieli, ze nie planujg reformy systemu podatkowego, a wieksze srodki
zamierzajg wykorzystac na inwestycje m.in. w infrastrukture.

Dodatkowo wbrew obawom pracodawcéw, ekonomisci przewiduja, Zze wprowadzenie ustawowej ptacy
minimalnej 8,50 EUR nie wplynie negatywnie na rozwdj rynku pracy. Liczba zatrudnionych w 2015 r.
przekroczy 43 min oséb, a stopa bezrobocia do 2016 r. spadnie do 5,9 %.

Waznym impulsem do rozwoju gospodarczego w 2015 r. bedzie réwniez wymiana handlowa z
zagranica. Gospodarka $wiatowa zacznie rosng¢ w sitg od potowy roku, a dewaluacja euro bedzie
sprzyjata eksportowi. Niemieckie towary powinny zyska¢ na atrakcyjnosci cenowej przede wszystkim
na najwiekszych rynkach w USA i Chinach.

Gtéwnym rynkiem europejskim poza rynkiem krajowym, na ktérym dziatat Emitent jest Belgia. Poza
tym Emitent poprzez swoje spoitki zalezne — Erbud International Sp. z 0.0. oraz GWI GmbH prowadzi
ustugi budowlane na rynku niemieckim i francuskim.
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W roku 2015 zostang odnotowane dalsze wzrosty w branzy budowlanej. Gtéwng sitg napedowg
budownictwa bedzie sektor inzynieryjny, co bedzie rezultatem zwiekszonych wysitkéw przy
koncowkach projektéw unijnych, zwtaszcza w budownictwie kolejowym i wodno-kanalizacyjnym.

Znaczacy udziat we wzrostach bedg miaty takze inwestycje przemystowe. W rezultacie, wynik za rok
2015 powinien zblizy¢ sie juz do przerobow z 2012 roku. Jednakze rekordowy poziom produkcji z
2011 r. moze zostaé poprawiony dopiero w latach 2017-2018.

Wedtug najnowszego raportu firmy badawczej PMR "Sektor budowlany w Polsce | potowa 2015 -
Prognozy rozwoju na lata 2015-2020", po skromnych wzrostach w 2014 r., przewidywania na lata
2015-2016 sa nieco bardziej optymistyczne. Jednak dynamika rynku pozostanie raczej jednocyfrowa.
Brak silnego bodzca inwestycyjnego, jakim kilka lat temu bylo Euro 2012, spowoduje bardziej
réwnomierne roztozone inwestycji w czasie, dlatego w nadchodzgcym okresie analitycy PMR nie
oczekujg gwattownych zrywdw inwestycyjnych, a raczej stabilnej dawki nowych projektéw az do 2022
r. Trend takie wida¢ juz w 2015 r. w przypadku budownictwa drogowego, gdzie inwestycje startujg
znacznie wolniej niz zapowiadano.

Wedtug analitykow PMR, rok 2015 bedzie okresem intensywnych prac na licznych opdznionych
budowach, ktére sg wspomagane finansowo z budzetu UE przyznanego na lata 2007-2013. Ostatni
okres rozliczenia poprzedniej perspektywy bedzie jednoczesnie wstepng fazg przygotowania i
powolnego wdrazania nowych zadan inwestycyjnych wspétfinansowanych z nowego budzetu
unijnego.

Rynek w najblizszych latach cechowac sie bedzie duzg zmiennoscig i na przestrzeni lat rézne
segmenty nadawa¢ bedg ton polskiemu budownictwu. Przyktadowo, w 2016 r. mozliwe sg
tymczasowe spadki w budownictwie kolejowym i wodno-kanalizacyjnym - gtéwnie z powodu przejscia
pomiedzy starym, a nowym budzetem unijnym. Spadki te zrekompensowane zostang natomiast przez
wzrosty w budownictwie drogowym i energetycznym, gdzie wiele przedsiewzie¢ na najblizsze lata
zostato juz zakontraktowanych a kolejna pula inwestycji znajduje sie w fazie przetargowe;j.

Jezeli chodzi o budownictwo nie mieszkaniowe, po trzech latach spadkéw, w 2015 r. oczekiwany jest
powrét do niewielkich wzrostow, bedacych przede wszystkim rezultatem dynamicznych wzrostow w
budownictwie przemystowym i hotelowym, oraz potencjalnie takze biurowym. Wzrosty te w duzej
mierze beda jeszcze pochodng dobrych danych o pozwoleniach budowlanych z 2013 r. Natomiast
spadkowa liczba pozwolen budowlanych z 2014 r. w wiekszym stopniu wptynie na rynek nie
mieszkaniowy dopiero w 2016 r.

Co wazne dla firm budowlanych, w 2014 r. widac¢ juz bylo wyrazne efekty wczeéniejszych dziatan
naprawczych w branzy budowlanej. Wynik finansowy netto firm wykonawczych wyniést 2,8 mid zt. Jest
to warto$¢ na poziomie z 2011 r., ktéry charakteryzowat sie rekordowymi przerobami, ale juz przy
nizszej rentownosci kontraktéw. W dalszym ciggu jednak jest to zyskowno$¢ znacznie ponizej
poziomow z lat 2008-2010.

Pomimo poprawiajacej sie sytuacji rynkowej, wiele firm wykonawczych nadal znajduje sie w trudnym
potozeniu finansowym i jest w trakcie restrukturyzacji. Coraz liczniejszg grupg sg jednak podmioty, dla
ktorych rok 2014 byt jednym z lepszych w historii oraz takie, ktére w 2015 r. oczekujg znacznej
poprawy swojej sytuacji finansowej. Potwierdzajg to takze dane o portfelach zaméwien, ktére wsréd
gtéwnych graczy w najgorszym wypadku utrzymujg sie niezmienionym poziomie.
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Polskie sektor budowlany powoli wychodzi z kryzysu, a prognozy dla firm dziatajacych na
rynku sg obiecujgce. Zdaniem ekspertéw motorami wzrostu sektora w najblizszych latach majg byc¢
srodki z nowej perspektywy unijnej inwestowane w infrastrukture oraz budownictwo mieszkaniowe.

Wedtug przedstawionego w styczniu tego roku raportu o rynku budowlanym, ktéry zostat
przygotowany przez firme Coface, rynek ten wzrosnie w 2015 r. o 6,8 proc.

13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Szacuje sie, ze do roku 2020 wydatki na infrastrukture siegng 500 mid. zt. Wedilug ekspertéw
najwiekszy udziat w wydatkach infrastrukturalnych beda miaty drogi, z budzetem szacowanym na
okoto 95 mid zt, a szczyt inwestycji drogowych, ze wzgledéw proceduralnych, nastgpi w latach 2016-
2018, kiedy rocznie na ten cel Polska bedzie wydawata od 19 do 23 mid z. Biorgc pod uwage
scenariusz, ktéry miat miejsce w latach 2010-2012 moze to skutkowa¢ wzrostem cen materiatow
budowlanych oraz ustug, nawet spekulacyjnym. Negatywne skutki wzrostu cen materiatéw i ustug
budowalnych mozna bedzie czesciowo antycypowaé poprzez odpowiednie klauzule inflacyjne
zaréwno w umowach z dostawcami, podwykonawcami ale rowniez z inwestorami.

Dla dziatalnosci Grupy Emitenta bardzo wazne sg ciagle przeptywy gotowkowe. Niepokojace
jest utrzymujace sie ryzyko wynikajace z zatoréw ptatniczych. Skala zjawiska jest wprawdzie duzo
mniejsza niz miato to miejsce jeszcze w roku ubiegtym jednak doswiadczenia z tamtego okresu
pokazaly, Ze posiadanie bezpieczenstwa gotéwkowego to jeden =z priorytetdw dziatalnosci
gospodarczej. Dla tego tez Zarzad stawia na bardzo doktadng identyfikacje potencjalnego partnera
biznesowego. Niestety trudne do identyfikacji a nawet niemozliwe jest ocenienie
czy inwestor publiczny ma zapewnione $rodki na realizacje catej inwestycji. Tu wazna, oparta
na uczciwych zasadach, jest dobra wspétpraca pomiedzy zamawiajacym a wykonawca.

Zarzad wzmocnit audyt wewnetrzny prowadzony na poziomie techniczno — finansowym.
Kazdy projekt budowlany jest rozpatrywany poprzez pryzmat mapy ryzyk okreslonych juz w fazie
ofertowania. Po wzmocnieniu programu oceny ryzyka w Grupie Emitenta, Zarzad nie widzi ryzyka
ptynacego z proceséw, na ktére ma wplyw.
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Na dzien publikacji raportu Zarzad pozytywnie ocenia portfel zaméwien w Grupie.

Na dzien publikacji portfel wynidst ok. 1.3 mid PLN:

M Budynki mieszkalne 212 405 15,9%

B Budynki biurowe 229 519 17,2%

HU | Budynki handlowo-ustugowe 223 451 16,7%
PM | Budynki przemystowe i magazynowe 16 589 1,2%
UP | Obiekty uzytecznosci publicznej 53 817 4,0%
SZ Szpitale 93 900 7,0%
DR | Budownictwo drogowe 35 458 2,7%
IN Budownictwo inzynieryjne 265 423 19,9%

E Budownictwo elektroenergetyczne 111 863 8,4%

US | Ustugi serwisowe 51602 3,9%
DW | Dziatalnos¢ deweloperska 41 160 3,1%
RAZEM 1335187 100,0%

Poza omoéwionymi w niniejszym paragrafie czynnikami ryzyka Zarzad Spofki nie widzi innych zagrozen
mogacych mieé¢ wptyw na sytuacje finansowg jednostki.

Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Jozef Adam Zubelewicz Dariusz Grzeszczak

44




