GRUPA KAPITALOWA ERBUD

L h“

llll]iliHII !IlllIHnII" (e

‘ﬁmﬂ || “ “ “ || |||I||||H||' II“ ""

g (i

'...--..mr .nnHuJ.JJ.n

u,HI'

; - E——
=
KOMENTARZ ZAHZ&DU
DO RAPORTU
ZA 1-l KWARTAL 2015 ROKU

Warszawa, 27 sierpnia 2015 roku



SPIS TRESCI

I. GLOWNE DANE FINANSOWE GRUPY ERBUD w |-l KW. 2015 r. oraz ISTOTNE
ZDARZENIA | CZYNNIKI RYNKOWE MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE.. -3 -

Il. CZYNNIKI ZEWNETRZNE | WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY

ERBUD .....oiiiiiiiiiiiieiiiiiniiniiiieiiesiesiesieiiasiassssssessestessestassassasssssssssessassassassassassasss -5-
1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE ....c.ceieiieiiieiiiiiieiiceiieiiteitetstesiecsstastosasssssesassassasanss -5-
1.1. Otoczenie MakroEKONOMICZNE ......ciiuiiiiiee ittt ettt et sbbe e e st e e sbeessaaeesaeees -5-
1.2. RYNEK BUAOWIGNY ...ttt e e e st e e e et e e e e ata e e e sntaeeeannaaeean -5-
2. CZYNNIKI WEWNETRZNE.......cccieiieiieiiiiiiniieiieiieiieieiecssssssssstsssasssssassasssnses -5-
2.1. BUDOWNICEWO KUDQEUIOWE ....eiiiiiiiiiiec ettt -6-
2.2. Pozostate segmenty dziatalnoSCi W GrUPIE .......eevviiiieee et -7-
ST o oAV el o[ o AV I Qo Ty A4 u o] o =T - [V [ o 1TSS -8-
3. PERSPEKTYWY ..ciiiiiiiiiiiiieiieiieiieiieisiainiiesnesiesiestassasssssssssessessessassassassassasses -8-
3.1. Otoczenie MakroEKONOMICZNE .....uiiiiiiiiiiiiieee ettt e e s s e e s sbree e e sanees -8-
3.2. RYNEK BUAOWIANY et e e e e re e e e aba e e e enarae e eenbeeeeenres -8-
3.3. Kierunki i CElE rOZWOJU GIUPY ....cuueeeecireeeeiitee e ettt e e ettt e esttee e e stteeeesbtee e e s enbaeesesraesennseeeesnnsees -8-
HI. WYNIKI FINANSOWIE ... ciiiiiiiiiieiieiieiieiieieeitsiiesissiasiastsssassesssssssssassassassanse -8-
1. SPOLKI WCHODZACE W SKEAD GRUPY ERBUD ......ceeeueeeneernreenrenneeeseessseeesees -9-
2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY ....ccocuriiteiiereeneiineeessessseesssesssesessesssnses -10 -
3. BILANS GRUPY ERBUD.......ccciiuiieiiiiiiiiiiniieiienieiiaiieiesiecsssssssastossassassesssnsens -10 -
4. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY ERBUD ........ceevuerrnrrenrernerennes -11-
5. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWIE ......cccveeueiinreeneisnneessesssneessesssnssssessssses -11-



GRUPA ERBUD
KOMENTARZ ZARZADU DO RAPORTU
ZA |I-1l KWARTAL 2015 ROKU

W Il kw. 2015 r.:
PRZYCHODY: 502 845 tys. zt
EBIT: 17 108 tys. zt
ZYSK NETTO: 10 779 tys. zt

W I-1l kw. 2015 r.:
PRZYCHODY: 839 081 tys. zi
EBIT: 25 647 tys. zt
ZYSK NETTO: 16 317 tys. zt
GOTOWKA: 126 842 tys. zi
ZADLUZENIE NETTO: 20 090 tys. zt

Ponizsze dane finansowe za okres I-Il kwartat 2015 roku i poréwnania sq oparte o skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. Kwoty prezentowane ponizej sq wyrazone w wartosciach netto.

. GtOWNE DANE FINANSOWE GRUPY ERBUD W I-Il KW. 2015 R. ORAZ ISTOTNE ZDARZENIA
| CZYNNIKI RYNKOWE MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE

OTOCZENIE RYNKOWE

GRUPA ERBUD

Wozrost produkcji budowlano-montazowej w Polsce w I-Il kw. 2015 r. o 1% wobec 9,8%
w |-l kw. 2014 r. Po okresie wzrostow rynku w br. w czerwcu nastgpit spadek
budownictwa o 2,5% r/r. W stosunku do czerwca ubiegtego roku spadek poziomu
zrealizowanych robdét odnotowano w jednostkach wykonujgcych gtéwnie roboty zwigzane
z budowag obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej o 8,6% i roboty budowlane specjalistyczne
04,9%.

= W podmiotach zajmujgcych sie wznoszeniem budynkéw wystapit wzrost

produkcji o 7,7%.

Ceny produkcji budowlano-montazowej spadajg kolejny miesigc z rzedu: w czerwcu br.
byty nizsze o0 0,4% niz przed rokiem.
Wskaznik rentownosci obrotu netto w budownictwie w | kw. br. byt dodatni i wynidst 2%
wobec-0,8% w | kw. 2014 r.

W okresie kwiecien-czerwiec 2015 r. Grupa podpisata w sumie 34 kontrakty na faczng
kwote 182 973 tys. zt wobec 31 kontraktdw o tgcznej wartosci 239 109 tys. zt w Il kw.
2014 r. Narastajgco w dwéch kwartatach 2015 r. Grupa podpisata 68 kontraktéw na
kwote 569 508 tys. zt, wobec 55 kontraktéw na kwote 454 295 tys. zt w analogicznym
okresie 2014 .

W Il kw. 2015 r. sprzedaz w Grupie Budlex wyniosta 31 mieszkan i lokali uzytkowych
(w oparciu o akty notarialne) wobec réwniez 31 w Il kw. 2014 r. Narastajgco Grupa
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Komentarz Zarzadu do raportu za I-1l kwartat 2015 roku

sprzedata 122 mieszkania i lokale uzytkowe wobec 82 w analogicznym okresie 2014 r.
W przedsprzedazy na 2015-2016 r. Grupa zawarta umowy przedwstepne na 158 mieszkan
i lokali uzytkowych wobec 162 na koniec czerwca 2014 r.
W Il kw. br. przychody Grupy Erbud wzrosty o 18,2% r/r do poziomu 502 845 tys. zt
z 425 487 tys. zt w Il kw. 2014 r.
= Wzrost przychoddw jest wynikiem wyzszej sprzedazy w segmencie inzynieryjno-
drogowym, wzrost o 380% r/r oraz w segmencie energetycznym, wzrost o 279% r/r.
Wozrost sprzedazy o 22% r/r zanotowat rowniez segment deweloperski.
Narastajaco w I-1l kw. 2015 r. Grupa miata 839 081 tys. zt przychodéw, tj. 18,3% wzrostu
r/r, wobec 709 089 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r.
= Na skonsolidowane przychody Grupy w | pét. br. dodatni wptyw miaty segment
inzynieryjno-drogowy, wzrost o 237% r/r oraz segment energetyczny, wzrost
o 145,6% r/r. O 50% r/r w omawianym okresie wzrdst réwniez segment
deweloperski.
W Il kw. 2015 r. EBIT Grupy wyniost 17 108 tys. zt wobec EBIT w wysokosci 10 473 tys. zt
w Il kw. 2014 r., tj. 63,4% wzrostu r/r. Marza EBIT wyniosta 3,4% wobec 2,46%
w analogicznym okresie 2014 r.
= Woszystkie segmenty dziatalno$ci wykazaty pozytywny EBIT. Najwieksze wzrosty
zysku operacyjnego wykazaty segment inzynieryjno-drogowy i segment
deweloperski.
Narastajaco Grupa osiggneta na koniec czerwca br. EBIT w wysokosci 25 647 tys. zt tj.
wzrost o 54,4% r/r wobec 16 613 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r. Marza EBIT w
omawianym okresie wyniosta 3,06% wobec 2,34% marzy w 2014 r.
= W omawianym okresie wszystkie segmenty wykazaty pozytywny wynik
operacyjny.
= Koszty ogblnego Zarzadu wyniosty 32 721 tys. zt wobec 27 492 tys. zt w I-Il kw.
2014 r., tj. 19% wzrostu r/r.
Zysk netto Grupy w Il kw. 2015 r. wynidst 10 779 tys. zt, (tj. 56% wzrostu r/r), tj. 2,14%
marzy netto wobec 6 912 tys. zt zysku i 1,62% marzy w analogicznym okresie 2014 r.
=  Wynik na dziaftalnosci finansowej w Il kw. br. byt ujemny -485 tys. zt wobec -487
tys. zt w Il kw. 2014 r.
Narastajaco w okresie I-1l kw. br. Grupa zanotowata zysk netto w wysokos$ci 16 317 tys.
zt, tj. 96% wzrostu r/r wobec 8 335 tys. zt w | pét. 2014 r. Marza netto wyniosta 1,94%
wobec 1,18% w | p6t. 2014 r.
= W omawianym okresie saldo na dziatalnosci finansowej wyniosto -2 955 tys. zt
wobec -3 337 tys. zt w 2014 r. Koszty odsetek od obligacji i kredytéw w | pét. br.
wyniosty 3 304 tys. zt wobec 2 596 tys. zt w 2014 r.

Na koniec czerwca 2015 r. Grupa Erbud posiadata 126 842 tys. zt w gotowce wobec
113 283 tys. zt w 2014 r., tj. 12% wzrostu r/r.

= W lipcu Erbud wypftacit 6,38 min zt dywidendy dla akcjonariuszy.

Dostepne linie bankowe i ubezpieczeniowe wyniosty tgcznie 1 031 283 tys. zt, wzrost
0 48% w pordéwnaniu z 698 257 tys. zt na koniec czerwca 2014 r.

=  Wozrost jest pochodng rozwoju pozostatych segmentéow grupy, w tym
gtéwnie segmentu inzynieryjno-drogowego i energetycznego.

Zadtuzenie netto Grupy na koniec czerwca br. wzrosto do 20 090 tys. zt wobec 15 667 tys.
zt w analogicznym okresie 2014 r., tj. 0 28,2% r/r.

www.erbud.pl
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e Na koniec czerwca br. Grupa miata portfel zaméwien o wartosci 1 335 189 tys. zt, z czego
do realizacji w biezgcym roku zaplanowanych jest 796 580 tys. zt.

= Dla poréwnania na koniec czerwca 2014 r. portfel zamoéwien Grupy
wynosit ok. 1399 496 tys. zt, z czego do realizacji w 2014 r.
zaplanowanych byto 751 553 tys. zt.

= W lipcu br. Grupa podpisata 7 kontraktéw na taczng kwote ok. 119 000 tys. zt.

e Gtéwne segmenty w portfelu zlecen to budynki mieszkalne (16%), biurowe (17%), centra
handlowe (16,7%), obiekty uzytecznosci publicznej (4%), szpitale (7%), a takze projekty
inzynieryjne (19,9%), drogowe (2,7%) oraz energetyczne (13,2%).

= W ramach ww. portfela 10% stanowig projekty publiczne.

e Na koniec czerwca 2015 r. faczna warto$é ztozonych ofert wyniosta 9,1 mld zt, z czego na
dzien publikacji pozostato nierozstrzygnietych ofert na kwote 5,3 mid zt.

Il. CZYNNIKI ZEWNETRZNE | WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY ERBUD
1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE
1.1. Otoczenie makroekonomiczne

Produkt Krajowy Brutto (PKB) wzrdst o 3,3% r/r w Il kw. 2015 r., podat Gtéwny Urzad Statystyczny (GUS)
wobec 3,6% wzrostu w poprzednim kwartale.

1.2. Rynek budowlany

Wedtug danych Gtdwnego Urzedu Statystycznego (GUS) produkcja budowlana w I-1l kw. 2015 r. wzrostfa
0 1% r/r. Po okresie wzrostow rynku w br. w czerwcu nastgpit spadek budownictwa o 2,5% r/r. W
stosunku do czerwca ubiegtego roku spadek poziomu zrealizowanych robét odnotowano w jednostkach
wykonujgcych gtdwnie roboty zwigzane z budowg obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej o 8,6% i roboty
budowlane specjalistyczne o 4,9%. W podmiotach zajmujacych sie wznoszeniem budynkéw wystapit
wzrost produkcji o 7,7%. Ceny produkcji budowlano-montazowe] spadajg kolejny miesigc z rzedu: w
czerwcu br. byty o 0,4% nizsze niz przed rokiem. Wskaznik rentownosci obrotu netto w budownictwie
w | kw. br. byt dodatni i wynidst 2% wobec -0,8% w | kw. 2014 r.

2. CZYNNIKI WEWNETRZNE
Giowne segmenty dziatalnosci Grupy w I-1l kw. 2015 r.

Poniisze dane prezentujq wyniki segmentéw po uwzglednieniu wytqczeri konsolidacyjnych oraz dane w podziale geograficznym, brak
poréwnywalnosci danych ze wzgledu na nowy podziat segmentowy w budownictwie kubaturowym, energetycznym oraz geograficznym:
dziatalnos¢ w kraju i za granicq.

tys. zt Budownictwo Segment Segment Segment Dziatalnos$¢ w Dziatalnos¢ za
kubaturowe w 5 deweloperski inzynieryjno- energetyczny kraju granica
Il kw. 2015 kraju i za granica Budownictwo drogowy
kubaturowe w
kraju
1l kw. Il kw. I kw. 1 kw. 1l kw. 11 kw. Il kw. 11 kw. 11 kw. 11 kw. 11 kw. 1l kw. Il kw. Il kw.
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Przychody ze 304 -18,7% 270 -16,4% | 10022 +22% 124283 +380% 64 041 +279% 468 +25% 34 -33%
sprzedazy 499 r/r 180 r/r r/r r/r r/r 526 r/r 319 r/r
Udziat % 60,6% 88% 53,7% 76% 2% 1,93% 24,7% 6,1% 12,7% 4% 93,2% 88% 6,82 12%
%
EBIT 5394 6446 3135 5217 4674 -216 5492 1016 1549 3226 14 9243 2259 1229
848
Marza EBIT 1,77% 1,72% 1,16% 1,61% 46,6% 4,42% 3,9% 2,42% 19% 3,17% | 2,47% | 6,6% 2,4%
(%)
-5-

www.erbud.pl
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tys. zt Budownictwo Segment Segment Segment Dziatalnos¢ w Dziatalnosc¢ za
kubaturowe w i deweloperski inzynieryjno- energetyczny kraju granica
Hi kw, kraju i za granica Budownictwo drogowy
2015 kubaturowe w
kraju
1-11 kw. 1-11 kw. 1-11 kw. 1-11 kw. 1-11 kw. 1-11 kw. 1-11 kw. 1-11 kw. 1-11 kw. I-11 kw. 1-11 kw. 1-11 kw. I-11 1-11 kw.
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 kw. 2014
2015

Przychody ze 550 -8,2% 469 -6%r/r | 33262 +50% 154 +237% 100902 +145,6 758 +24,54 81 -19,3%
sprzedazy 857 r/r 787 r/r 060 r/r % r/r 011 % r/r 070 r/r
Udziat % 65,65% 85% 56% 70,5% 4% 3,12% | 18,4% 6,5% 12% 5,8% 90% 86% 10% | 14,2%
EBIT 11 362 13551 8154 11290 8173 1558 5553 704 561 799 22440 14351 3208 2261
Marza EBIT 2,06% 2,26% 1,74% 2,26% 24,57% | 7,04% 3,6% 1,54% 0,56% 1,94% 2,96% 2,36% 3,96 2,3%
(%) %

2.1. Budownictwo kubaturowe (kraj i zagranica)

W okresie kwiecien-czerwiec br. Grupa podpisata 9 kontraktow o wartosci 136 753 tys. zt wobec
10 kontraktéow w budownictwie kubaturowym na tgczng kwote 142 526 tys. zt w Il kw. 2014 r. Narastajgco
podpisano 24 kontrakty o wartosci 320 069 tys. zt wobec 21 kontraktéw o wartosci 302 844 tys. zt w | pot.
2014r.

Przychody ze sprzedazy w Il kw. 2015 r. wyniosty 304 499 tys. zt, spadek 18,7% w stosunku do 374 416 tys.
zt w analogicznym okresie 2014 r. EBIT Grupy na dziatalnosci kubaturowej wynidst 5 394 tys. zt, wobec
6 446 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r., tj. 16,3% spadku r/r. Marza EBIT wyniosta 1,77% wobec
1,72% w 2014 r.

Przychody ze sprzedazy w I-1l kw. 2015 r. wyniosty 550 857 tys. zt, spadek o 8,2% w stosunku do 600 106
tys. zt w analogicznym okresie 2014 r. EBIT Grupy na dziatalnosci kubaturowej wyniost 11 362 tys. zt,
wobec 13 551 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r., tj. 16% spadku r/r. Marza EBIT na koniec czerwca br.
wyniosta 2,06% wobec 2,26% w 2014 r.

Na koniec kwartatu portfel zlecen dziatalnosci kubaturowej wynidst 847 530 tys. zt wobec 1 297 243 tys. zt
na koniec czerwca 2014 r. Na 2015 r. przypada do realizacji 521 823 tys. zt.

Budownictwo kubaturowe w Polsce

W Il kw. 2015 r. sprzedaz kubaturowa w Polsce wyniosta 270 180 tys. zt, tj. 16,5% spadek r/r. Zysk
operacyjny EBIT wynidst 3 135 tys. zt wobec 5 217 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r., tj. 40% spadku
r/r. W Il kw. br. marza EBIT wyniosta 1,16% wobec 1,61% w 2014 r. Narastajgco na koniec czerwca 2015 r.
sprzedaz kubaturowa w Polsce wyniosta 469 787 tys. zt wobec 499 660 tys. zt w 2014 r., tj. 6% spadku r/r.
Zysk operacyjny wynidst 8 154 tys. zt wobec 11 290 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r., tj. 28% spadku
r/r. Na koniec kwartatu br. marza EBIT wyniosta 1,74% wobec 2,26% w 2014 r. Spadek zyskownosci jest
pochodng presji cenowej i wzrostu kosztu ustug podwykonawcéw.

Dziatalnos¢ za granicq

W Il kw. 2015 r. przychody ze sprzedazy za granicg wyniosty 34 319 tys. zt wobec 51 182 tys. zt, tj. 33%
spadku r/r. EBIT segmentu wynidst 2 259 tys. zt wobec 1 229 tys. zt w Il kw. 2014 r., 84% wzrostu r/r.
Marza EBIT wyniosta 6,58% wobec 2,4% w analogicznym okresie 2014 r. Narastajaco na koniec czerwca
2015 r. przychody ze sprzedazy za granicg wyniosty 81 070 tys. zt wobec poziomu 100 446 tys. zt, 19,3%
spadku r/r. EBIT segmentu wynidst 3 208 tys. zt wobec 2 261 tys. zt w I-Il kw. 2014 r., tj. 42% wzrostu r/r.
Marza EBIT wyniosta 3,96% wobec 2,25% w analogicznym okresie 2014 r. Na koniec kwartatu portfel
zamoéwien zagranicznych Grupy wynidst 112 230 tys. zt wobec 112 569 tys. zt w analogicznym okresie
2014 r. Wiekszos¢ portfela pozostaje do realizacji w biezgcym roku.

www.erbud.pl
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2.2. Pozostate segmenty dziatalnosci w Grupie

2.2.1. Dziatalnos¢ deweloperska

W Il kw. 2015 r. Budlex sprzedat w oparciu o akty notarialne 31 mieszkan i lokali uzytkowych — wynik na
poziomie 2014 r. Narastajgco w br. sprzedano 122 mieszkania wobec 82 w analogicznym okresie 2014 r.

Przychody Grupy Budlex w Il kw. 2015 r. osiggnety poziom 10 022 tys. zt, tj. 22% wzrostu r/r. Zysk
operacyjny Grupy Budlex w Il kw. 2015 r. wynidst 4 674 tys. zi, tj. 2264% wzrostu r/r wobec — 216 tys. zt.

Narastajgco przychody Grupy Budlex w I-Il kw. 2015 r. osiggnety poziom 33 262 tys. zt wobec 22 145 tys. zt
w analogicznym okresie 2014 r., tj. 50% wzrostu r/r, pochodna wyzszej sprzedazy lokali. Zysk operacyjny
na koniec czerwca 2015 r. wynidst 8 173 tys. zt wobec 1 558 tys. zt w I-Il kw. 2014 r., tj. wzrost 0 425% r/r.
Marza EBIT na koniec czerwca 2015 r. wyniosta 24,57% wobec 7,04% w 2014 r. EBIT Grupy w | pot. br.
uwzglednia jednorazowy zysk wynikajacy z aktualizacji wyceny nieruchomosci centrum handlowego
Deptak w Poznaniu (obecnie Pétwiejska_2) w kwocie 4 984 min zt.

Obecnie Budlex realizuje 5 nowych inwestycji mieszkaniowych, w tym 3 inwestycje w Toruniu
i 2 inwestycje w Bydgoszczy. W przedsprzedazy na lata 2015-2016 Grupa ma 162 mieszkania i lokale
uzytkowe wobec 91 w analogicznym okresie 2014 r.

W br. segment deweloperski zakonczyt realizacje projektu komercyjnego Deptak w Poznaniu, obecnie
Pétwiejska_2. Galeria handlowa uzyskata pozwolenie na uzytkowanie w maju br. Obiekt ma powierzchnie
najmu ok. 9,3 tys. m2, w tym 6,5 tys. m2 powierzchni handlowej oraz 2,7 tys. m2 powierzchni biurowej.
Powierzchnia handlowa zostata juz wynajeta. Obecnie trwajg negocjacje wynajmu ostatnich powierzchni
biurowych.

Spotka przygotowuje réwniez dwa projekty mieszkaniowe w segmencie popularnym w Warszawie,
z ktérych jeden powinien wystartowac¢ do konca 2015 r. Projekt jest szacowany na ok. 60 mieszkan (ok.
3300 PUM). Obecny bank ziemi Grupy Budlex ma potencjat projektéw o wartosci ok. 50 tys. PUM.

2.2.2. Budownictwo inzynieryjno-drogowe

W Il kw. 2015 r. segment inzynieryjno-drogowy dodat do portfela Grupy 6 nowych kontraktéw na taczng
kwote 7 461 tys. zt. Narastajgco w 2015 r. spoétka podpisata 14 kontraktéw na kwote 199 456 tys. zt versus
12 kontraktéw o wartosci 29 509 tys. zt w | potroczu 2014 r.

W Il kw. 2015 r. przychody segmentu inzynieryjno-drogowego wyniosty 124 283 tys. z1, tj. wzrost o 380%
r/r wobec 25930 tys. zt w Il kw. 2014 r. Wynik operacyjny segmentu (po konsolidacji) w Il kw. 2015 r.
wynidst 5492 tys. zt wobec zysku w wysokosci 1 016 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r., tj. 440%
wzrostu r/r.

Narastajgco sprzedaz segmentu na koniec czerwca 2015 r. wyniosta 154 060 tys. zt, tj. 237% wzrostu r/r.
EBIT wynidst 5 553 tys. zt wobec 704 tys. zt zysku w analogicznym okresie 2014 r. Marza EBIT w | pét. br.
wyniostfa 3,6% wobec 1,54%.

taczny portfel zlecen w segmencie wynidst na koniec czerwca br. 300 881 tys. zt versus 94 050 tys. zt
w analogicznym okresie 2014 r. tj. 220% wzrostu r/r. W sktad portfela zlecen wchodzg, miedzy innymi,
projekty infrastrukturalne farm wiatrowych.

2.2.3. Budownictwo dla energetyki

W -1l kw. 2015 r. Grupa podpisata 30 kontraktéw w segmencie energetycznym o tgcznej wartosci
49 983 tys. zt wobec 22 kontraktéw na kwote 121 942 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r. Przychody
segmentu w Il kw. 2015 r. wyniosty 64 041 tys. z1, tj. 279% wzrostu r/r. EBIT w Il kw. br. wynidst 1 549 tys.
zt, wobec 3 226 tys. zt w 2014 r. tj. 52% spadku r/r i 2,42% marzy EBIT wobec 19,8%. Narastajgco segment
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miat 100 902 tys. zt sprzedazy wobec 41 086 tys. zi, tj. 145,6% wzrostu r/r. EBIT na koniec czerwca br.
wynidst 561 tys. zt wobec 799 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r.

Na koniec czerwca br. Grupa miata portfel zamdwien w segmencie o tgcznej wartosci 145 618 tys. zt, tj.
spadek 0 37,6% r/r z poziomu 233 347 tys. zt w stosunku do czerwca 2014 r. Do realizacji w br. pozostaja
kontrakty o wartosci 109 880 tys. zt. W skiad portfela wchodzg kontrakty na remonty i przebudowy sieci
cieptowniczych, modernizacje kottéw parowych i elektrofiltréw oraz prace budowlane i montazowe w
elektrowniach i zaktadach chemicznych.

2.3. Przychody i koszty operacyjne
2.3.1. Saldo przychodow i kosztdw operacyjnych

Saldo przychoddw i pozostatych kosztéw operacyjnych w Grupie wyniosto: -4 822 tys. zt za Il kw. 2015
r. Narastajgco na koniec czerwca br. saldo wyniosto: -4 631 tys. zt.

2.3.2. Koszty wynagrodzen i Swiadczen oraz zatrudnienie w Grupie

W okresie kwiecien-czerwiec 2015 r. koszty wynagrodzen i swiadczen na rzecz pracownikow w Grupie
Erbud wyniosty 48 922 tys. zt, tj. wzrost o 25% r/r. Na koniec czerwca br. koszty wynagrodzen i $wiadczen
na rzecz pracownikdw w Grupie Erbud wyniosty 93 926 tys. zt, tj. wzrost o 29,3% r/r. Zatrudnienie w
Grupie wyniosto 1 961 osdb, wzrost o ok. 17% r/r.

3. PERSPEKTYWY
3.1. Otoczenie makroekonomiczne

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju obnizyt prognoze wzrostu PKB w 2015 r. dla Polski do 3,0% z 3,3%
prognozowanych wczesniej. Komisja Europejska podniosta prognoze wzrostu PKB Polski w tym roku do
3,2% z oczekiwanych w listopadzie ub. r. 2,8%. W 2016 r. wzrost PKB ma siegna¢ 3,4% (wobec 3,3%
oczekiwanych w listopadzie).

3.2. Rynek budowlany

Indeks koniunktury budowlanej GUS w lipcu br. wzrdst 0,8 pkt wobec poprzedniego miesigca i osiggnat
poziom -1,2 pkt, tj. najlepszy wynik od lipca 2011 r. Ogdlny klimat koniunktury w budownictwie oceniany
jest pozytywnie. Oceny biezgcego portfela zamdwien, produkcji budowlano-montazowej oraz sytuacji
finansowej sg pozytywne.

Branza oczekuje ozywienia w sektorze budowlanym wraz z realizacjg inwestycji wspétfinansowanych ze
srodkéw unijnych w ramach budzetu na lata 2014-2020. Szczegdlnie dobry dla branzy moze by¢ 2015 r., w
zwigzku z zakonczeniem inwestycji z budzetu na lata 2007-2013 (ktére realizowane i rozliczane mogg by¢
do konca 2015 r.), a jednoczesnie w fazie realizacji bedg inwestycje z nowego budzetu. Moze réwniez
dojs¢ do przyspieszenia w realizacji duzych blokéw energetycznych, co takze bedzie znaczgcym motorem
dla branzy.

Wedtug firmy analitycznej PMR, w 2015 r. rynek budowlany w Polsce powinien pozostawaé w trendzie
pozytywnym i osiggngé ok. 8% wzrostu. Koniunktura sektora bedzie pobudzana przez inwestycje w
energetyce oraz na kolejach, ale takze stabilizacje w budownictwie drogowym. ROwniez projekty
wczesniejszej perspektywy unijnej pozostajg do rozliczenia do korica 2015 roku. Biezacy portfel zlecen
daje potencjat wzrostu przychoddw i zyskéw w grupie w 2015 .

3.3. Kierunki i cele rozwoju Grupy

Grupa weszta w |l pot. 2015 r. z portfelem zlecert o wartosci ok. 1,335 mld zt. Do przerobienia w br. jest
zaplanowane 796,6 min zt. Grupa planuje dalszy wzrost portfela zlecen, z czego czes¢ pozyskiwanych
projektdw powinna by¢ realizowana w br.
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Zarzad widzi mozliwosci dalszego rozwoju Grupy, szczegdlnie w segmencie inzynieryjno-drogowym i
energetycznym. Segment kubaturowy pozostanie na poziomie | p6t. br.

Na koniec Il kw. 2015 r. segment kubaturowy posiadat portfel zlecern o wartosci 847 min zt, z tego do
realizacji w br. pozostaje 521,8 min zt. Marza segmentu na koniec czerwca br. wyniosta 2,06%, co
odzwierciedla sytuacje w branzy.

Segment inzynieryjno-drogowy wchodzi w Il pét. br. z portfelem zlecen na poziomie 300 min zt wobec 94
mlin zt w analogicznym okresie 2014 r.

W ubiegtym roku Grupa przejeta dwie spétki z segmentu energetycznego, tj. firme NGK Ojrzynski oraz
EnergoServ Pomorze, dziatajgce w obszarze modernizacji i remontéow dla energetyki W br. Grupa
rozbudowuje segment energetyczny poprzez kolejne przejecia aktywéw. W styczniu br. Erbud Industry
Centrum (dawny Engorem) przejeta wybrane aktywa energetyczne od Polimex Mostostal. W efekcie
wskazanych transakcji segment energetyczny zostat wzmocniony o 203 osoby oraz potencjat nowych
dtugoterminowych projektow zwigzanych z takimi klientami jak EDF Wybrzeze SA czy Alstom Power sp. z
0.0. W Il kw. br. Grupa przejeta spotke Ciepto-Serwis sp. z 0.0., ktdra stata sie podstawg budowania pozycji
sektora energetycznego na potudniu Polski (Erbud Industry Potudnie). Wartos¢ transakcji byta znacznie
ponizej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Segment energetyczny zakonczyt Il kw. br. z portfelem zlecen o wartosci 145,6 min zt. W kolejnych
kwartatach br. segment energetyczny bedzie zwiekszat zaangazowanie w projekty ogdlnopolskie w
obszarze ustug serwisowych i modernizacyjnych w energetyce oraz w budownictwie dla energetyki.

Segment deweloperski notuje wzrost przychodéw w zwigzku ze wzrostem sprzedanych lokali
mieszkalnych. W br. segment deweloperski bedzie sie koncentrowat m.in. na sprzedazy projektu
komercyjnego w Poznaniu. Ponadto spétka pracuje nad dwoma projektami mieszkaniowymi w Warszawie,
co powinno sie przetozy¢ na wzrost zyskow w kolejnych latach.

Grupa weszta w Il pét. 2015 r. z portfelem zlecen o wartosci 796,6 min zt do przerobienia w br. Po I-II kw.
br. Grupa ma skonsolidowane przychody w wysokosci 839 min zt. Osiggniete wyniki oraz potencjat
portfela na Il pét. wskazujg na mozliwos¢ wzrostu przychodéw Grupy w 2015 r. Na koniec czerwca br.
grupa miata marze EBIT na poziomie 3%. Marze Grupy w kolejnych kwartatach br. pozostang pod
wptywem sytuacji rynkowej. Zarzgd ma nadzieje na co najmniej utrzymanie dotychczasowego poziomu
marz.

W biezgcym roku spotka Erbud wyptacita 6,38 min zt dywidendy dla akcjonariuszy z zysku za 2014 r. To juz
drugi rok z rzedu wyptaty dywidendy. W kolejnych latach Zarzad nie wyklucza pozytywnej rekomendacji
wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy, jesli sytuacja finansowa spétki bedzie zadowalajaca.
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11l. WYNIKI FINANSOWE

1. SPOtKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY ERBUD

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Erbud za I-Il kw. 2015 r. obejmuje konsolidacje: Erbud SA, Erbud
International Sp. z 0.0., GWI Bauunternehmung GmbH, PBDI S.A., Grupe Budlex, Erbud Industry Centrum
Sp. z 0.0. (dawniej Engorem Sp. z 0.0.), Erbud Industry Sp. z 0.0. Erbud Rzeszéw Sp. z 0.0.; EnergoServ

Pomorze Sp. z 0.0.; Erbud Industry Pomorze Sp. z 0.0. i Ciepto-Serwis sp. z 0.0.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY

kwartat kwartat
2015 2014 | 2015do 2014 %
w tys. zt Il kw. 2015 Il kw. 2014 réznica réznica
Przychody ze sprzedazy 502 845,00 425 487,00 77 358,00 18%
Koszt sprzedanych produktéw 463 613,00 399 029,00 64 584,00 16%
Zysk/strata na sprzedazy 39 232,00 26 458,00 12 774,00 48%
Koszty sprzedazy 2 232,00 1242,00 990,00 80%
Koszty ogdlnego zarzadu 18 554,00 13 746,00 4 808,00 35%
Saldo przychoddw i kosztéw
operacyjnych -4 822,00 -977,00 -3 845,00 394%
Wynik operacyjny - EBIT 17 108,00 10 493,00 6 615,00 63%
Wynik na dziatalnosci finansowej -485,00 -551,00 66,00 12%
Zysk/strata brutto 16 623,00 9922,00 6 701,00 68%
Zysk/starta netto 10 779,00 6 912,00 3 867,00 56%
Marza EBIT (EBIT/Przychody) 3,40% 2,47% 0,01 38%
amortyzacja 3119,00 2 631,00 488,00 19%
Marza EBITDA
(EBITDA/Przychody) 4,02% 3,08% 0,01 30%
3. BILANS GRUPY ERBUD
w tys. zt 30.06.2015 30.06.2014 Udziat w sumie | Udziat w sumie
2015 2014
Aktywa trwate
176 584 128 569 17% 14%
Aktywa obrotowe
873 455 765 035 83% 86%
AKTYWA RAZEM
1050 039 893 604 100% 100%
Kapitat wtasny 299 172 268 262 28% 30%
Zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe
144 084 144 898 14% 16%
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Zobowigzania i rezerwy
krotkoterminowe

606 783

480 444

58%

54%

PASYWA RAZEM

1050 039

893 604

100%

100%

3.1. Aktywa trwate i aktywa obrotowe

W omawianym okresie struktura aktywoéw, w stosunku do roku poprzedniego nie ulegta wiekszym
zmianom co jest wynikiem braku zdarzen nadzwyczajnych w Grupie. Struktura jest typowa dla
przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnos¢ ustugowg — niski poziom aktywodw trwatych i wysoki poziom
aktywow obrotowych. Jest to réowniez konsekwencjg polityki Grupy majacej na celu minimalizowanie
kosztéw statych. Rowniez struktura pasywow znaczgco nie odbiega od struktury z zesztego roku.

4. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY ERBUD

30.06.2015 30.06.2014
w tys. zt
Przeptywy pieniezne netto z -75721,00 -33 385,00
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -21 402,00 -2 814,00
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 14 704,00 24 892,00
dziatalnosci finansowej
Razem przeptywy pienieine -82 419,00 -11 307,00
netto
Srodki pieniezne na koniec 126 842 113 283
okresu

Il kw. 2015 r. Grupa zakonczyta ujemnymi przeptywami finansowymi. Jest to efekt negatywnej zmiany
naleznosci co jest pochodng zwiekszenia sprzedazy i wiekszego udziatu kontraktéw z dtuzszymi niz 30 dni
terminami ptatnosci. Na negatywny cashflow operacyjny ma tez wptyw ujemne saldo, jezeli chodzi o
zobowigzania, co razem ze zjawiskiem przyrostu stanu naleznosci, powoduje zmniejszenie srodkéw
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. Ujemne saldo casflow na dziatalnosci inwestycyjnej jest pochodng
dokonanych akwizycji i udzielonych pozyczek na wspdlne przedsiewziecia inwestycyjne w deweloperce w

kraju i za granica.

5. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Wyszczegdlnienie I-1l kw. 2015 I-1l kw. 2014
Rentownos¢ aktywdéw (ROA)
1,55% 0,93%
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE)
5,45% 3,11%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
71,51% 69,98%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow
wtasnych
250,98% 233,11%
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Wskaznik ptynnosci biezgcej
1,44 1,59
Rentownos¢ sprzedazy brutto
2,70% 1,86%
Rentownosc¢ sprzedazy netto
1,94% 1,18%

Analiza wskaznikéw rentownosci odzwierciedla wzrost zyskdw Grupy w stosunku do roku 2014. Zarzad
Grupy Erbud nie przewiduje pogorszenia wskaznikow finansowych w stosunku do roku 2014. Zadtuzenie
netto Grupy, tj. dtug odsetkowy pomniejszony o gotéwke na koniec czerwca br. wyniosto 20 090 tys. zt
versus 15 667 tys. zt, tj. Wzrost zadtuzenia jest pochodng zwiekszonego wykorzystania finansowania
zewnetrznego w Grupie w zwigzku ze wzrostem sprzedazy oraz akwizycjami spdtek z sektora
energetycznego.
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