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ERBUD S.A.
Skracone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2015 roku (w tysigcach ztotych)

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skréoconego, jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Erbud S.A. za sze$é miesiecy roku 2015 oraz dane
porownawcze zostaly sporzadzone zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pézn. zm.) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem

cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259 z pézn. zm.).

1.2.Poréwnywalnos¢ danych finansowych ujawnionych w niniejszym skréconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, a uprzednio sporzadzonymi

i opublikowanymi skréconymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie objetym niniejszym skroconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poprzednim nie wystapity

zdarzenia wymagajace doprowadzenia do porownywalnosci danych finansowych.

1.3.0pis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i

pasywow oraz przychodow i kosztow

W okresie objetym niniejszym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpily zmiany zasad sporzgdzania
sprawozdania finansowego. Szczegdtowy opis przyjetych zasad rachunkowosci zostat zawarty we wprowadzeniu

do sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

1.4.Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej i porownywalnosé sprawozdan

finansowych

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaly sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Erbud S.A. w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym,
czyli 30.06.2015 roku. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12
miesigcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego Ilub przymusowego zaniechania bagdz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2015 roku nie wystapity zdarzenia, ktore nie

zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

2. Skiad osobowy Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad
Dariusz Grzeszczak - Cztonek Zarzadu
Jozef Zubelewicz . - Czionek Zarzadu
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze péirocze 2015 roku (w tysigcach ztotych)

Uchwatg Rady Nadzorczej numer 23/2015 z dnia 16 czerwca 2015 roku zostat powotany z dniem 1 wrzesnia
2015 roku nowy Cztonek Zarzadu Pan Pawet Smolen.

Rada Nadzorcza

Udo Berner - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jézef Olszynski - Wiceprzewodniczacy Rady nadzorczej
Albert Durr - Cztonek Rady Nadzorczej

Gabriel Glowka - Cztonek Rady Nadzorczej

Zofia Dzik - Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Otto - Czionek Rady Nadzorczej

Janusz Lewandowski - Czionek Rady Nadzorczej
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca
2015 roku (w tysigcach ztotych)

Bilans
AKTYWA

Nota 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
A.  Aktywa trwate 205 852 198 936 193 326
I Wartosci niematerialne i prawne 156 252 373
1. Koszty zakornczonych prac rozwojowych 0 0 0
2. Wartosc firmy 0 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 156 252 373
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 7 968 6986 6027
1. Srodki trwate 6 808 6394 6027
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej | wodnej 3185 3234 3284
c)  urzgdzenia techniczne i maszyny 120 64 67
d) $rodki transportu 3319 2 890 2 475
e) inne $rodki trwate 184 206 201
2 Srodki trwale w budowie 1160 592 0
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0 0
. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
1. Qd jednostek powiazanych 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0 0
IV. Inwestycje diugoterminowe 177 020 165 885 166 103
1 Nieruchomosci 232 359 480
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 2,6 176 788 165 526 165 623
a) w jednostkach powigzanych 176 025 164 763 164 862
- udziaty lub akcje 136 731 136 731 136 731
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 39 294 28032 28131
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 763 763 762
- udzialy lub akcje 5 5 5
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 758 758 757
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 0
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 20 708 25813 20 823
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3 20 708 25813 20 823
27 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
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Nota 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Aktywa obrotowe 547177 597 485 486 777
Zapasy 6 0 847 630
Materiaty 0 217 0
Polprodukty i produkty w toku 0 630 630
Produkty gotowe 0 0 0
Towary 0 0 0
Zaliczki na dostawy 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 4 371 863 302 405 293 824
Naleznosci od jednostek powigzanych 8 764 18 440 11 369
z tytutu dostaw i usiug, o okresie spfaty: 6 088 16 326 9 256
do 12 miesiecy 6088 16 326 9 256
powyzej 12 miesiecy 0 0 ]
Inne 2676 2114 2113
Naleznosci od pozostalych jednostek 363 099 283 965 282 455
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 351 601 254 833 265 581
do 12 miesiecy 338 412 244109 249 668
powyzej 12 miesiecy 13189 10724 15913
z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 2299 <020 3 132
Inne 9199 8 931 7742
dochodzone na drodze sgdowej 0 0 0
Inwestycje krétkoterminowe 81 646 123 450 53574
Krotkoterminowe aktywa finansowe 6 81 646 123 450 53 574
w jednostkach powigzanych 0 709 161
udzialy lub akcje 0 0 0
inne papiery wartosciowe 0 0 0
udzielone pozyczki 0 709 161
inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
w pozostalych jednostkach 911 0 0
udziaty lub akcje 0 0 0
inne papiery wartosciowe 0 0 0
udzielone pozyczki 0 0 0
inne krotkoterminowe aktywa finansowe 911 0 0
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 80 735 122741 53 413
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 68 085 109778 39 647
inne srodki pieniezne 12 650 12 963 13 766
inne aktywa pieniezne 0 0 0
Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 93 668 170783 138 749
753 029 796 421 680 103

AKTYWA RAZEM
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PASYWA :
Nota 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
A. Kapitat (fundusz) wtasny 248 918 247 259 243970
. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 1276 1276 1271
I Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkosé 0 0 0
' ujemna)
lll.  Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy 240 768 234 804 234 377
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 739 -1 066 0
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0 0 0
VIl.  Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0
VIIl.  Zysk (strata) netto 6135 12 245 8322
1X Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0 0
g : L 0
(wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zohowigzania 504 111 549 162 436 133
I Rezerwy na zobowigzania 29 542 43 345 35920
s Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 14 162 28 747 22 663
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4 520 4077 3458
- Diugoterminowa 9 796 542 664
- krotkoterminowa 10 3724 3535 2794
3. Pozostate rezerwy 10 860 10 521 9799
- Dtugoterminowe 11 0 0 0
- Krotkoterminowe 12 10 860 10 521 9799
I Zobowigzania diugoterminowe 13 53 390 53 065 52 451
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2. Wobec pozostalych jednostek 53 390 53 065 52 451
a) kredyty i pozyczki 0 0 0
b) z tytuiu emisji diuznych papieréw wartosciowych 15 52 000 52 000 52 000
c) inne zobowigzania finansowe 1390 1065 451
d) Inne 0 0 0
.  Zobowigzania krotkoterminowe 348 431 419 046 271 418
i Wobec jednostek powiazanych 41 409 15 859 13 227
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 41 409 15 859 13 227
- do 12 miesiecy 41196 15 646 12 540
- powyzej 12 miesiecy 213 213 687
b) Inne 0 0 0
2. Wobec pozostalych jednostek 307 022 403 187 258 191
a) kredyty i pozyczki 14 0 0 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 10 000
c) inne zobowiazania finansowe 1692 2 836 1619
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 269 061 371 301 233 766
- do 12 miesiecy 262 569 365 022 227 871
- powyzej 12 miesiecy 6 492 6279 5 895
e) zaliczki otrzymane na dostawy 12 766 22 749 346
f) zobowiazania wekslowe 0 0 0
a) z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 13738 3113 2072
h) z tytulu wynagrodzen 2909 2157 1187
i) Inne 6 856 1031 9201
3; Fundusze specjalne 0 0 0
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe 72748 33706 76 344
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 51 72748 33706 76 344
Pasywa razem 753 029 796 421 680 103
Obliczanie wartosci ksiegowej na jedng akcje
30.06.2015 31.12.2014  30.06.2014
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 248918 247 259 243 970
Liczba akgji 12 761 925 12761925 12714 546
19,50 19,37 19,19

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh
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Pozycje pozabilansowe

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

1. Naleznosci warunkowe 117 925 50 000 25 000
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytuiu) 50 000 50 000 25 000
- otrzymanych gwarancji i poreczen 50 000 50 000 25000
1.2 Od pozostatych jednostek (z tytutu) 67 925 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen 67 925 0 0
2. Zobowiazania warunkowe 425 262 460 121 367 953
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 79 322 98 497 66 574
- udzielonych gwarancji i poreczen 79 322 98 497 66 574
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 345 940 361 624 301 379
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 345 940 361 624 301 379
3. Inne 0 0 0
307 337 410 121 342 953

Pozycje pozabilansowe razem

Podpis osoby sporzadzajacej
Sprawozdanie Finansowe

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Warszawa, 26 sierpnia 2015 roku

Mariola Zielinska
1Gtowny Ksiegowy/

Nz

NDafiusz Gfzeszczak
/Czionek |Zarzadu/

~1
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres szesciu

Okres szesciu

miesiecy miesigcy
zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
gr;);chody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow, w 559 098 501 086
- od jednostek powigzanych 969 836
Przychody netto ze sprzedazy produktow 18 559 098 501 086
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 0 0
‘}:’c;;ﬁy sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, 526 523 473 302
- jednostkom powigzanym 66 880 31 505
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 19 526 523 473 302
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow 20 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 32575 27 784
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 20 145 16 899
Zysk (strata) ze sprzedazy 12 430 10 885
Pozostate przychody operacyjne 21 2701 1 357
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1007 490
Dotacje 0 0
Inne przychody operacyjne 1694 867
Pozostate koszty operacyjne 22 6 147 2725
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow nie finansowych 0 0
Inne koszty operacyjne 6 147 2725
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8 984 9 517
Przychody finansowe 23 2189 4973
Dywidendy i udziaty w zyskach 576 3498
- od jednostek powiazanych 576 3498
Odsetki 1291 1294
- od jednostek powigzanych 689 914
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Inne 322 181
Koszty finansowe 24 2786 3375
Odsetki 1854 2224
- dla jednostek powigzanych 7 0
Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Inne 932 1151
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 8 387 11115
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
Zyski nadzwyczajne 0 0
Straty nadzwyczajne 0 0
Zysk (strata) brutto 8 387 11115
Podatek dochodowy 2252 2793
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0
Zysk (strata) netto 6 135 8 322
Srednia wazona liczba akcji zwyklych/Srednia wazona 25 12 761 925/ 12 714 564/
rozwodniona liczba akcji (w szt.) 12794 073 12 744 886
_Zysk (stra_ta} na jedna akcje zwykta/Rozwodniony zysk (strata) na 0,4807/0,4795 0,655 / 0.653
jedna akcje w zt)
Podpis osoby sporzadzajacej 2
Sprawozdanie Finansowe %
Podpisy Cztonkéw Zarzadu /d M
Jozef Zu ele@cz N—Hariu

Warszawa, 26 sierpnia 2015 roku

/Cztonek/Zarzadu/

Grzeszczak
ek Zarzadu/
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres szesciu Okres szesciu
miesiecy miesiecy
zakoriczony zakoriczony
30.06.2015 30.06.2014
Zysk (strata) netto 6135 8 322
Korekty razem -34 862 =S
Amortyzacja 1138 1019
(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych -73 526
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 74 -1 910
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -1 007 -490
Zmiana stanu rezerw -13 803 -1782
Zmiana stanu zapaséw 847 1883
Zmiana stanu naleznosci -67 639 -73 469
gcr;;i‘y’:lg:eitanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytdw i .75 850 23017
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 121 262 17694
Inne korekty 189 207
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -28 727 -24 983
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wplywy 4283 14 201
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 174 252
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 972 0
Z aktywéw finansowych, w tym: 3137 13 949
a) w jednostkach powigzanych 3059 13731
- zbycie aktywow finansowych Q 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 2 840
- sptaty udzielonych pozyczek dtugoterminowych 1870 8791
- odsetki 1189 2100
- inne wpltywy z aktywoéw finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 78 218
- zbycie aktywéw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0
- spiaty udzielonych pozyczek diugoterminowych 0
- odsetki 78 218
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 15177 137
Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 445 137
trwatych
Inwestycje w nieruchomasci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 14 732 0
a) w jednostkach powigzanych 14 732 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- udzielenie pozyczek diugoterminowych 14 732 0
- odsetki 0 0
- inne wydatki z aktywéw finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych Q 0
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0 0
0 0

Inne wydatki inwestycyjne
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -10 894

-
-
(=3
(=2
o
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2015 roku (w tysigcach ztotych)

Okres szesciu Okres szesciu
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2014

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 0 9 395
Wp{ywy netto z emisji akcji (wyd.;ania udziatow) i innych instrumentow 0 0

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 0 0
Emisja diuznych papierow wartosciowych 0 9395
Inne wplywy finansowe 0 0
Wydatki 2385 2983
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Splaty kredytow i pozyczek 0 6
Wykup diuznych papierow wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0 0
Platnosci zobowiazan z tytutlu umow leasingu finansowego 549 385
Odsetki 1836 2592
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 385 6412
Przeplywy pienigzne netto razem -42 006 -4 507
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: -42 006 -4 507
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu roznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 122 741 57 920
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 80735 53413
12 650 13 766

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Podpis osoby sporzadzajacej
Sprawozdanie Finansowe

Mariola Zielinska
/Giowny Ksiegowy/

Podpisy Czitonkéw Zarzadu

”

Warszawa, 26 sierpnia 2015 roku

Dariys? Greszczak
ztonek darzadu/
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Okres Okres Okres
szesciu dwunastu szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakoriczony zakoriczony
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 247 259 244 341 244 341
— zmiany przyjetych zasad (polityki ) rachunkowosci 0 0 0
— korekty btedéw podstawowych 0 0 0
l. a. Kapitat 'wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 247 259 244 341 244 341
danych porownywalnych
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 1276 1271 1271
1.1. Zmiany kapitalu podstawowego 0 5 0
a) zwiekszenie 0 5 0
— wydania udzialow (emisji akcji) seria | 0 5 0
— wydania udziatow (emisji akcji) seria H 0 0 0
b) zmnigjszenie (z tytutu) 0 0 0
— umorzenia udziatow (akgji) 0 0 0
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 1276 1276 1271
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0 0
a) zwiekszenie 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0 0
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0 0 0
a) zwiekszenie 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0
3.1. Udzialy (akcje wtasne) na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 234 804 234 654 234 654
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 5964 150 =277
a) zwiekszenie 5 964 634 8623
— przeniesienie kapitaiu rezerwowego 0 0 0
— z podziatu zysku 5 864 0 8 416
— wykup akcji witasnych 0 0 0
—wynik na sprzedazy akgji wiasnych 0 0 0
— emisji akcji powyzej wartosci seria | 0 516 0
— opcje menadzerskie 100 118 207
b) zmnigjszenie 0 484 8 900
— wyptata dywidendy 0 484 8 900
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 240 768 234 804 234 377
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -1 066 0 0
5.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 1805 -1 066 0
a) zwiekszenie 1805 0 0
— wycena aktywow finansowych 1805 0 0
b) zmniejszenie 0 1066 0
— wycena instrumentow finansowych 0 1066 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 739 -1 066 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 0 0
a) zwiekszenie 0 0 0
— $rodki zarezerwowane na pracowniczy program motywacyjny 0 0 0
b) zmniejszenie — przeniesienie na kapitat zapasowy 0 0 0
0 0 0

6.2. Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu
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ERBUD S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2015 roku (w tysigcach ztotych)

QOkres Okres Okres
szesciu dwunastu szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakoriczony zakonczony
30.06.2015 31.12.2014  30.06.2014

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 12 245 8 416 0
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 12 245 8 416 0
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
- korekty btedow podstawowych 0 0 0
— rozpoznanie wyniku roku poprzedniego jako wynik z lat ubieglych 0 8 416
7:2 Zysk Z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 12 245 8 416 8 416
porownywalnych
a) zwiekszenie (z tytuiu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 12 245 8 416 8 416
— podziat zysku z przeznaczeniem na kapitat zapasowy 5 864 0 0
— podziat zysku z przeznaczeniem na wypfate dywidendy 6 381 8 416 8 416
— podziat zysku z przeznaczeniem na pokrycie strat z lat ubiegtych 0 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0 0 0
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci 0 0 0
— korekty btedow podstawowych 0 0 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0
a) zwiekszenie 0 0 0
— korekty prezentacyjne 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0
— podziat zysku w celu pokrycia straty 0 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
8. Wynik netto 6135 12 245 8 322
a) zysk netto 6135 12 245 8 322
b) strata netto 0 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0
248 918 247 259 243 970

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)
lll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 248 918 247 259 243 970
(pokrycia straty)

Podpis osoby sporzadzajacej
Sprawozdanie Finansowe

Mariola Zielinska
/Gtowny Ksiegowy/

Podpisy Cztonkow Zarzadu

" AL

Jozef Zudelewitz \Eg?,.éz Grz ak
[ fonek Zgrzadu/

Warszawa, 26 sierpnia 2015 roku



ERBUD S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2015 roku (w tysigcach ziotych)

Podstawowe dane w przeliczeniu na EURO

30 czerwca 2015 roku 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014 roku
PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Aktywa trwafte 205 852 49 078 198 936 46 673 193 328 46 463
Aktywa obrotowe 547 177 130 454 597 485 140 179 486777 116088
Kapitat wiasny 248 918 59 345 247 259 58 011 243 970 58 634
Zobowigzania | fezgiwy 504 111 120 187 549 162 128 842 436133 104 817

na zobowigzania

Do przeliczenia danych bilansu na dzien 30 czerwca 2015 roku przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na ten
dzien, tj. kurs 4,1944 PLN/EURO.

Do przeliczenia danych bilansu na dzien 31 grudnia 2014 roku przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na ten
dzien, tj. kurs 4,2623 PLN/EURO.

Do przeliczenia danych bilansu na dzien 30 czerwca 2014 roku przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na ten
dzien, {j. kurs 4,1609 PLN/EURO.

Okres szesciu miesigcy Okres szesciu miesiecy

zakonczony zakoriczony

30.06.2015 30.06.2014

PLN EUR PLN EUR

Przychedy ze sprzedazy produktow i ustug 559 098 135 241 501 086 119 923
oraz towarow i materiatow

Koszty sprzedanych produktow i ustug 526 523 127 361 473 302 113 273
oraz towardow i materiatow

Zysk brutto na sprzedazy 32 575 7 880 27784 6650

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8 984 2173 9517 2278

Zysk (strata) brutto 8 387 2029 11115 2 660

Zysk (strata) netto 6 135 1484 8 322 1992

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres od 1.01.2015 r.- 30.06.2015 roku przyjeto kurs $redni
EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1341 PLN/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres od 1.01.2014 r.- 30.06.2014 roku przyjeto kurs $redni
EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1784 PLN/EURO.

Okres szesciu miesiecy Okres szesciu miesiecy

zakonczony zakonczony

30.06.2015 30.06.2014

PLN EUR PLN EUR

Przeptywy srodkow pienigznych 28727 -6 949 -24 983 -5 979
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych -10 894 -2635 14 063 3 366

z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkow pienieznych -2 385 -577 6412 15635
z dziatalnosci finansowej

F’FZGPWWV pienigzne netto -42 006 -10 161 -4 507 -1078

Srodki pieniezne na poczatek okresu 122 741 28 797 57 921 13 966

Srodki pieniezne na koniec okresu 80 735 19 248 53 413 12 837

Do przeliczenia wartosci przeptywow pienieznych za okres od 1.01.2015 r.- 30.06.2015 roku zastosowano kurs
$redni obliczony jako $rednia arytmetyczna Kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1341 PLN/EURO.
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ERBUD S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2015 roku (w tysigcach ztotych)

Do przeliczenia wartosci przeptywow pienieznych za okres od 1.01.2014 r.- 30.06.2014 roku zastosowano kurs
$redni obliczony jako érednia arytmetyczna kurséw obowiazujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1784 PLN/EURO.

Do przeliczenia wartosci srodkow pienieznych na dzien 1 stycznia 2015 roku zastosowano kurs ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. 4,2623 PLN/EURO.

Do przeliczenia wartosci $rodkow pienieznych na dzien 1 stycznia 2014 roku zastosowano kurs ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. 4,1472 PLN/EURO.

Do przeliczenia wartosci srodkow pienieznych na dzief 30 czerwca 2015 roku zastosowano kurs ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. 4,1944 PLN/EURO.

Do przeliczenia wartosci srodkow pienieznych na dzien 30 czerwca 2014 roku zastosowano kurs ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. 4,1609 PLN/EURO.
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ERBUD S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2015 roku (w tysiacach ztotych)

INFORMACJE DODATKOWE

Nota 1. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Spoétka prowadzita dziatalnos¢ w ramach nastepujacych
segmentdw operacyjnych:

o dziatalno$¢ budowlana — budownictwo kubaturowe

e dziatalno$¢ budowlana — budownictwo energetyczne
W okresie zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Spoétka prowadzita dziatalno$¢ w ramach nastgpujacych
segmentow geograficznych:

e kraj

e  zagranica (Belgia, Luksemburg)

Podziat na poszczegolne segmenty zostal dokonany poprzez kwalifikacje poszczegélnych kontraktow
budowlanych. Spoétka stosuje jednolitg polityke rachunkowosci dia wszystkich segmentow.

Segmenty operacyjne

Ponizsze tabele przedstawiaja dane dotyczace przychodéw i zyskéw poszczeg6lnych segmentow operacyjnych
Spotki za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty operacyjne

Za okres od 1 stycznia do 30 Dziatalnosc¢ Dziatalnosé Pozostala Razem
czerwca 2015 roku budowlana - budowlana- dziatalnos¢

budownictwo budownictwo

kubaturowe energetyczne

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 503 181 55 917 0 559 098
Przychody razem 503 181 55917 0 559 098
Koszt sprzedanych produktow,
towarow i materiatdw na zewnatrz 471 819 54 704 0 526 523
Koszt sprzedanych produktow,
towaréw i materiatéw razem 471 819 54 704 0 526 523
Wynik brutto ze sprzedazy 31 362 1213 0 32575
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 19 742 16 387 20 145
Wynik na p_ozosta{ej dziatalnosci 3446 0 0 -3 446
operacyjnej
Wynik segmentu 8174 1197 -387 8984
Wynik na dziatalnosci finansowej -597 0 0 -597
Podatek dochodowy 2252 0 0 2252
Zysk netto 5325 1197 -387 6 135




ERBUD S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2015 roku (w tysiacach ziotych)

Przychody i koszty w podziale na segmenty operacyjne

Za okres od 1 stycznia do 30 Dziatalnosc¢ Dziatalnosé Pozostata Razem
czerwca 2014 roku budowlana - inzynieryjno- dziatalnos¢
budownictwo drogowa
kubaturowe

Sprzedaz na rzecz klientow

zewnetrznych 501 078 8 0 501 086
Przychody razem 501 078 8 0 501 086
Koszt sprzedanych produktow,

towardw i materiatow na zewnatrz 473073 229 0 473 302
Koszt sprzedanych produktow,

towarow i materiatéw razem 473073 229 0 473 302
Wynik brutto ze sprzedazy 28 005 -221 0 27 784
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 15938 109 852 16 899
Wynik na p‘ozostalej dziatalnosci 1368 0 0 1368
operacyjnej

Wynik segmentu 10 699 -330 -852 9517
Wynik na dziatalnosci finansowej 1598 0 0 1598
Podatek dochodowy 2793 0 0 3173
Zysk netto 9 504 -330 -852 8 322
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2015 roku (w tysigcach ztotych)

Segmenty geograficzne

Przychody i koszty w podziale na segmenty geograficzne

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku Kraj Zagranica Razem
525 811 33 287 559 098
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Przychody razem 525 811 33 287 559 098
Koszt sprzedanych produktow, towarow 494 994 31 529 526 523
i materiatow na zewnatrz
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw 494 994 31529 526 523
i materiatow razem
Wynik brutto ze sprzedazy 30 817 1758 32575
Koszty sprzedazy 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 19 081 1064 20 145
Wynika na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -3 623 177 -3 446
Wynik segmentu 8113 871 8 984
Wynik na dziatalnosci finansowej -522 -75 -597
Podatek dochodowy 2:252 0 2252
Zysk netto 5339 796 6135
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku Kraj Zagranica Razem
496 176 4910 501 086
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Przychody razem 496 176 4910 501 086
Koszt sprzedanych produktow, towarow 469 736 3 566 473 302
I materiatéw na zewnatrz
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw 469 736 3566 473 302
i materiatéw razem
Wynik brutto ze sprzedazy 26 440 1344 27784
Koszty sprzedazy 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 15 419 1480 16 899
Wynika na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -1518 150 -1 368
Wynik segmentu 9503 14 9517
Wynik na dziatalnosci finansowej -1111 2708 1597
Podatek dochodowy 2134 659 2793
Zysk netto 6 258 2 064 8 322
Nota 2.

Nota 2.1. Zmiana stanu diugoterminowych aktywow finansowych (wg grup rodzajowych)

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

a) stan na poczatek okresu 165 526 175 605 175 605
- udzialy 136 736 136 736 136 736
- udzielone pozyczki 28 032 38 112 38112
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 758 757 757
b) zwiekszenia (z tytutu) 11262 1 0
- udziaty 0 0 0
- udzielone pozyczki 11 262 0 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 1 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 10 080 9981
- udziaty 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 10 080 9981
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
d) stan na koniec okresu 176 788 165 526 165 623
- udziaty 136 736 136 736 136 736
- udzielone pozyczki 39294 28 032 28 130
758 757

- inne diugoterminowe aktywa finansowe 758
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ERBUD S.A.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2015 roku (w tysigcach zlotych)

Nota 2.3. Informacja o zysku (stracie) netto spotek konsolidowanych metodg petna

Erbud International Sp. z 0.0.
GWI GmbH

Grupa Budlex S.A.
Przedsiebiorstwo Budownictwa
Drogowo Inzynieryjnego S.A.
Erbud Energetyka Sp. z 0.0.
Erbud Industry Sp. z 0.0.

Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0.
Erbud Industry Pomorze Sp. z 0.0.
Energoserv Sp. z 0.0.

Ciepto Service Sp. z c.0.

Delta Sp. z 0.0.

Erbud Rzeszow Sp. Z 0.0.

Okres szesciu
miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2015 roku

952
1065
5935
4 461

3737
-2 263
454
36
285

114

Okres szesciu
miesiecy zakonczony
30 czerwca 2014 roku

527
965
603
483

-34
802
439

=277
264

Podane wyzej wyniki spotek dotycza wynikéw poszczegdinych spdlek przyjetych dla celéw konsolidacji Grupy

Erbud tzn. z uwzglednieniem przeksztalcenia wyniku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finasowej.
Nota 2.4. Papiery wartosciowe, udziaty i inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg
zbywalnosci)
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

A_, Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gieldach (wartosc 0 0 0
bilansowa)
B.Z nigpg_raniczonq zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagieldowych 0 0 0
(wartosc bilansowa)
C.ZL nigpgraniczona zbywalnoscia, nie notowane na rynku regulowanym 0 0 0
(wartos¢ bilansowa)
D. Z ograniczong zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa) 184 974 184 974 184 974
a) akgje i udziaty (wartosc bilansowa): 136 736 136 736 136 736
- korekty aktualizujace warto$¢ (narastajaco) -2 928 -2928 -2 928
- wartos¢ na poczatek okresu 0 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 139 664 139 664 139 664
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0 0
c) udzielone pozyczki ( wartos¢ bilansowa) 39 294 28 032 28 130
d) inne - wg grup rodzajowych (wartosé bilansowa): 758 758 757
- wartos¢ wediug cen nabycia 810 810 810
- korekty aktualizujace wartos$¢ (narastajaco) -52 -52 -53
Wartos¢ bilansowa, razem 176 788 165 526 165 623
Nota 3. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Tytut aktywa z tytutu podatku odroczonego 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
- wycena kontraktéw diugoterminowych 13 822 6 404 14 499
- strata podatkowa 0 1088 1088
- koszty nastepnych okresow 2008 13211 1446
- rezerwa na strate na kontraktach 70 51 0
- pozostate 4 808 5059 3790

20 708 25813 20 823

Aktywa z tytutu podatku odroczonego razem

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w oparciu o stawke 19% dla dodatnich i ujemnych
réznic przejéciowych dotyczgcych krajowych sktadnikow aktywow i zobowigzan.
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ERBUD S.A.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2015 roku (w tysigcach ziotych)

Nota 4.
Nota 4.1. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Stan na poczatek okresu 4154 4 648 4 648
a) zwigkszenia 4138 1651 2 000
- utworzenia 4138 1651 2 000
b) zmniejszenia 120 2145 2162
- rozwiazanie odpisu aktualizujacego 120 2145 2162
- wykorzystanie odpiséw 0 0 0
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu s172 415 4480
Nota 5. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 93 668 170 783 138 749
- kontrakty dtugoterminowe 68 554 71 447 113120
- inne koszty 4 992 5634 5 507
- rozliczenia miedzyokresowe przychodow (faktury 0 73 580
sprzedazowe wystawione po dniu bilansowym dotyczace 2014) 0
- koszty kontraktu Modlin
(Wydatki dochodzone od dostawcéw kruszywa) 20122 2R 22 20122
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 93 668 170 783 138 749
Nota 5.1 Rozliczenia miedzyokresowe dotyczace kontraktow budowlanych
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Planowane przychody z biezacych projektow 1830 124 2185 324 2139 997
Planowane koszty biezacych projektow 1667 050 1980 386 1943 512
Planowana marza na realizowanych projektach 163 074 204 937 196 485
Skumulowane przychody rozpoznane w rachunku zyskow i strat 1130720 1 306 796 1332724
Skumulowane koszty rozpoznane w rachunku zyskow i strat 1039 310 1199 884 1213 559
Skumulowana marza rozpoznana w rachunku zyskow i strat 91 410 106 912 119 165
Marza pozostajgca do rozpoznania w nastepnych okresach 71 664 a8 025 77 320
Procent marzy pozostajacej do rozpoznania w nastepnych okresach 43,95% 47.83% 39,35%
Nadwyzka p_rzychodow wg stopnia zaawansowania nad fakturami 30 766 45 734 92 125
czastkowymi
Nad_wy;ka ko_sztow wg stopnla zaawansowania nad kosztami 33146 23016 46 919
wynikajacymi z kosztéow ksiegowych.
Nadwyzka fakt‘ur czastkowych nad przychodami wg stopnia 39 602 10 691 29 393
zZaawansowania
Nadwlyzka kosztéw wy_nlkajacych z kosztow ksiegowych nad kosztami wg 37788 25 713 20 995
stopnia zaawansowania ustugi.
Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych czynnych 68 554 71447 113120
Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych biernych 72748 33707 76 312

Nota 6. Istotna kwota odpisow aktualizujacych ujetych i odwréconych z tytutu trwalej utraty

wartosci
?dpisy aktualizujace wartos¢ diugoterminowych aktywow 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
inansowych
BO 2928 2928 2928
Zwiekszenia (Zmniejszenia) 0 0 0
BZ 2928 2928 2928
Sdpisy aktualizujgce wartosé krétkoterminowych aktywow 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
inansowych
BO 0 0 0
Zwiekszenia (Zmniejszenia) 0 0 0
BZ 0 0 0
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Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
BO 262 262 262
Zwigkszenia (Zmniejszenia) 0 0 0
BZ 262 262 262
Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkow trwatych 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
BO 0 0 0
Zwiekszenia (Zmniejszenia) 0 0 0
BZ 0 0 0

Nota 7. Kapital zakladowy ERBUD S.A. (struktura)

Nota 7.1. Struktura wiasnosci kapitalu podstawowego na dzieri 30.06.2015

Akcjonariusz Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba akcji % udziatuw  Ograniczenia
akcji uprzywilejo- ograniczenia kapitale zhywalnosci

wania praw do akciji zakltadowym

Wolff & Muller

Baubeteiligungen Gmbh o

& CoKG Zwykle Brak Brak 4 152 865 32,54% Brak

DGl Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety

Aktywow Niepublicznych Zwykte Brak Brak 2 136 260 16,74% Brak

kontrolowany przez
Dariusza Grzeszczaka

ING Otwarty Fundusz Faykie Brak Brak 4 SEEEHR B ok
Emerytalny

AVIVA Otwarty Fundusz ,

Emerytalny BZ WBK Zwykie Brak Brak 1183 146 9.27% Brak
Dariusz Grzeszczak Zwykle Brak Brak P00 & 06% -

Adler Properties Sp z 0.0.
kontrolowana przez Zwykte Brak Brak 712 087 5,58% Brak

Jozefa Zubelewicza

ING Otwarty Fundusz o
EmarytalnyQuertus TF Zwykle Brak Brak 661 185 5,18% Brak
Jozef Zubelewicz Zwykie Brak Brak 259 500 2,03% Brak
Pozostali Akcjonariusze Zwykle Brak Brak 1616 082 12,67% Brak
Razem 12 761 925 100%

Wartos€ nominalna akcji 0,10zt  Wartosc 1276 192,50 zt

ze wszystkich serii kapitatu

zaktadowego

Szczegotowy opis akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2014 roku zawarto w rocznym sprawozdaniu finansowy za rok
obrotowy zakorczony 31 grudnia 2014 roku.

Liczba akcji sktadajgcych sie na zatwierdzony kapitat jest rowna liczbie akcji wyemitowanych. Warto$¢ nominaina
jednej akcji wynosi 0,10 ztotego. Jednostki zalezne nie posiadajg akcji Jednostki Dominujgce;.

Zadne akgcje nie zostaly zarezerwowane dla potrzeb emisji zwigzanych z realizacjg opcji umow sprzedazy.

Poza uprawnieniami wynikajacymi z posiadanych bezposrednio akcji Erbud S.A. znaczni akcjonariusze nie
posiadajg innych praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Posiadane przez w/w podmioty akcje Erbud S.A. nie sg uprzywilejowane.
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Statut Spoftki nie przyznaje akcjonariuszom, o ktérych mowa powyzej, zadnych uprawnien osobistych w stosunku
do Erbud S.A., w szczegdInosci nie przyznaje prawa do powotywania cztonkéw Zarzadu ani czionkdw Rady

Nadzorczej Erbud S.A.

Nota 8. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytut rezerwy: 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
- wycena kontraktow budowlanych 13 025 13 575 21493
- pozostate 1137 15172 1170
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego razem 14 162 28 747 22 663

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w oparciu o stawke 19% dla dodatnich i

ujemnych réznic przejsciowych dotyczacych krajowych sktadnikéw aktywow i zobowigzan.

Nota 9. Zmiana stanu dlugoterminowych rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne

30.06.2015 31.12.2014

a) stan na poczatek okresu 542 479
b) zwigkszenia (z tytutu) 254 63
- odprawy emerytalne 254 63
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0
- nagrody jubileuszowe 0 0
796 542

e) stan na koniec okresu

Nota 10. Zmiana stanu krotkoterminowych rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne

30.06.2015 31.12.2014

a) stan na poczatek okresu 3535 2 849
b) zwiekszenia (z tytutu) 189 686
- niewykorzystane urlopy 189 686
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0
3724 3535

e) stan na koniec okresu

Nota 11. Zmiana stanu pozostatych rezerw diugoterminowych (wg tytutow)

Na dzien 30 czerwca 2015 roku, na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 30 czerwca 2014 roku pozycja nie

wystgpita.

Nota 12. Zmiana stanu pozostalych rezerw krotkoterminowych (wg tytutow)

30.06.2015 31.12.2014
a) stan na poczatek okresu 10 521 10 244
b) zwiekszenia (z tytutu) 1540 468
- sprawy sadowe 1000 199
- roboty gwarancyjne 0 0
- na straty - kontrakty diugoterminowe 362 269
- pozostate 178
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 1201 191
- sprawy sadowe 199 94
- roboty gwarancyjne 733 97
- na straty - kontrakty diugoterminowe 269 0
10 860 10 521

e) stan na koniec okresu

o]
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Nota 13. Zobowigzania dlugoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2015 roku istotng cze$é zobowigzan diugoterminowych stanowity obligacje o wartosci
nominainej 52 000 tys. zt denominowane w zfotych polskich opisane w nocie 15 informacji dodatkowych. Termin

wykupu obligacji to 26 marca 2018 roku.

Nota 14. Kredyty i pozyczki

Na dzien 30.06.2015 roku Spétka posiadata otwarte linie kredytowe w 5 bankach. Na dzienn 30.06.2015 roku
Spotka nie wykorzystywata kredytu w rachunku biezacym w zadnym z bankow.

Warunki umoéw kredytowych

Spotki Grupy na mocy umow kredytowych zobligowane sa do spetniania okreslonych wskaznikow finansowych
(tzw. kowenantdéw). Zgodnie z wymogami MSR 1 naruszenie warunkow umow kredytowych, ktore moze
potencjalnie spowodowac ograniczenie bezwarunkowe] dostepnosci kredytow w okresie najblizszego roku
powoduje koniecznosé zakwalifikowania takich zobowigzan jako krotkoterminowe.

W okresie szesciu miesiecy 2015 roku nie nastgpito naruszenie warunkow uméw kredytowych w spoétce Erbud

S.A.
Zarzad Spotki na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie przewiduje istotnych problemow

z utrzymaniem biezgcego finansowania.

Spotka Erbud S.A. na dzien 30 czerwca 2015 roku nie posiadata zobowigzan z tytutu kredytdéw krétkoterminowych
w rachunkach biezgcych.

Nota 15. Emisja/ Wykup/ Spiata diuznych papierow wartosciowych

W dniu 26 marca 2014 roku, Spotka wyemitowata tgcznie 5.200 obligacji na okaziciela, zdematerializowanych,
niezabezpieczonych o tacznej wartosci nominalnej 52.000.000 zt. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta
10.000 zt. Cena emisyjna wyniosta 9.587 zt Dzien wykupu zostat ustalony na 26 marca 2018 roku.
Oprocentowanie Obligacji jest oprocentowaniem zmiennym opartym o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze
réwna 3%. Odsetki ptatne co 6 miesiecy. W dniu 25 kwietnia 2014 roku wyemitowane przez Spoétke obligacje na
okaziciela serii B, zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu BondSpot dzialajgcego w ramach
Catalyst. Spotka przeznaczyta srodki finansowe na wykup 40.000 obligacji serii A wyemitowanych przez Emitenta
oraz sfinansowanie zwiekszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy zwigzany z rekordowymi zaméwieniami
Grupy Kapitalowej Spétki. Pozostate 10.000 obligacji serii A zostalo wykupione wedilug pierwotnie ustalonego
terminu tj. 14 lipca 2014 roku.

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2015 Spotka poniosfa koszty finansowe z tytutu odsetek od wyemitowanych
obligacji w wysokosci 1 385 tys zt.

Nota 16. Emisja/ Wykup/ Splata kapitatlowych papierow wartosciowych

Uchwatg nr 22/2012 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazito zgode na przeprowadzenie przez Spotke
programu opcji menedzerskich w latach 2013 — 2015, w ramach ktérego osoby uprawnione uzyskajg mozliwosé
objecia akcji Spotki w ramach kapitatu docelowego. Akcje bedg oferowane do objecia osobom uprawnionym
w latach 2013 - 2015 w liczbie nie wiecej niz 50 000 akcji za kazdy rok. Program opcji menedzerskich odnosi sie
do lat obrotowych 2012 — 2014. Warunkiem objecia danej osoby programem opcji jest staz pracy co najmniej 24
miesigce, w przypadku osob zatrudnionych w spotkach zaleznych spétka ta musi byé co najmniej 2 lata czlonkiem
grupy kapitatowej. Ponadto istnieje warunek ekonomiczny, polegajacy na uzyskaniu w roku obrotowym, za ktéry
beda oferowane akcje, skonsolidowanego zysku netto w grupie kapitatowej na poziomie co najmniej 10.000.000,00
zt. Dodatkowo osoba, ktora miataby by¢ uprawniona nie moze by¢ w okresie wypowiedzenia stosunku pracy.

Dnia 20 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki w zwigzku z planowanym przez Zarzad Spotki podwyzszeniem
kapitalu zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz 5.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 50 000 akcji Spolki
serii J dla potrzeb przyjetego w Spodice Programu Opcji Menedzerskich, na wniosek Zarzadu Spétki z dnia 20
kwietnia 2015 roku podjeta uchwate nr 4/2015 w sprawie pozbawienia prawa pierwszenstwa objecia akcji serii J
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w catosci oraz ustalenia ceny emisyjnej akcji serii J w wysokoéci 11,00 zt.

Dnia 3 czerwca 2015 roku Zarzad Spotki podjat uchwate nr 4/2015 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
0 kwote nie wieksza niz 5.000,00 zfotych poprzez emisje nie wiecej niz 50 000 akcji Spofki serii J, pozbawienia
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prawa pierwszenstwa objecia akcji serii J dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catoéci oraz ustalenia ceny
emisyjnej akcji serii J w wysokosci 11,00 zt.

Uchwalg nr 22/2015 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazito zgode na przeprowadzenie przez Spotke
programu opcji menedzerskich w latach 2016 — 2018, w ramach ktérego osoby uprawnione uzyskajg mozliwos¢
objecia akcji Spotki w ramach kapitatu docelowego. Akcje bedg oferowane do objecia osobom uprawnionym
w latach 2016 — 2018 w liczbie nie wiecej niz 50 000 akcji za kazdy rok. Program opcji menedzerskich odnosi sig
do lat obrotowych 2015 — 2017. Warunkiem objecia danej osoby programem opcji jest staz pracy co najmniej 24
miesiace ora prezesi i wiceprezesi spdlek zaleznych beda sprawowali funkcje nie krocej niz 12 miesigcy, w
przypadku osob zatrudnionych w spétkach zaleznych spotka ta musi by¢ co najmniej 2 lata cztonkiem grupy
kapitatowej. Ponadto istnieje warunek ekonomiczny, polegajacy na uzyskaniu w roku obrotowym, za ktory beda
oferowane akcje, skonsolidowanego zysku netto w grupie kapitalowej na poziomie co najmniej 10.000.000,00 zt.
Dodatkowo osoba, ktéra miataby by¢ uprawniona nie moze by¢ w okresie wypowiedzenia stosunku pracy.

Nota 17. Przejecia/Sprzedaz jednostek zaleznych/Sprzedaz inwestycji diugoterminowych

W dniu 2 lutego 2015 roku nastapito potgczenie na podstawie art. 492 par1 pkt 1 KSH spotek Erbud Industry Sp. z
0.0. oraz DELTA Sp. z 0.0. Potgczenie spolek nastapito w drodze przejecia spotki DELTA Sp. z 0.0. przez spotke
Erbud Industry Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie catego majatku DELTA Sp. z 0.0. na spotke Erbud Industry Sp. z
0.0. W zamian za udzialy ktére Erbud Industry Sp. z 0.0. wyda wspoélnikom DELTA Sp. z 0.0. Spokki objgte
potgczeniem nalezg do grupy Spotek, w ktorych wystepuje tozsamo$¢ wspolnikow. W obu Spotkach jedynym
wspolnikiem jest ERBUD S.A.

Poza wyze] wymieniong nie wystapity Zzadne zmiany w strukturze jednostek zaleznych oraz inwestycji
diugoterminowych.

Nota 18. Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura terytorialna)

30.06.2015 30.06.2014
a) kraj 525 811 496 176
- sprzedaz produktow 0 0
- sprzedaz usfug 525 811 496 176
w tym: do jednostek powiazanych 969 836
b) eksport 33 287 4910
- sprzedaz produktow 0 0
w tym: do jednostek powiazanych 0 0
- sprzedaz ustug 33 287 4910
w tym: do jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 559 098 501 086
w tym: do jednostek powigzanych 969 836
Nota 19 Koszty wediug rodzaju

30.06.2015 30.06.2014
a) amortyzacja 1138 1019
b) zuzycie materialow i energii 57 139 58 613
c) ustugi obce 443 242 417 388
d) podatki i optaty 2 642 1227
e) wynagrodzenia 34 309 17 555
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 6 881 4 600
g) pozostale koszty rodzajowe 2632 1977
h) wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0 0
Koszty wedfug rodzaju razem 547 983 502 379
Zmiana stanu produktow i rozliczen miedzyokresowych kosztéw dotyczaca 1315 12178
kontraktow budowlanych .
K»oszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (wielkosc 0 0
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkosc ujemna) 0 0
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -20 145 -16 899
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 526 523 473 302

Nota 20. Koszty sprzedazy

Spoétka nie wyodrebnia kosztoéw sprzedazy z uwagi na nieistotno$c.
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Nota 21. Pozostate przychody operacyjne

30.06.2015 30.06.2014

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, w tym: 1007 490
- nieruchomosci 1007 490
b) pozostate, w tym: 1694 867
- odszkodowania ubezpieczeniowe 70 136
- rozwigzane rezerwy dot. naleznosci 121 18
- rozwigzanie rezerwy na sprawy sadowe 199 18
- rozwigzanie rezerwy na naprawy gwarancyjne 733 427
- otrzymane kary, grzywny, odszkodowania 408 73
-inne 163 195
2701 1357

Pozostate przychody operacyjne razem
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Nota 22. Pozostate koszty operacyjne

30.06.2015 30.06.2014

a) strata ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych 0 0
b) aktualizacja aktywow nie finansowych 0 0
- odpisy aktualizujace naleznosci 0 0
- odpisy aktualizujace zapasy 0 0
c) pozostate, w tym: 6 147 2725
- odpisy aktualizujgce naleznosci 4138 2000
- kary, grzywny, odszkodowania 903 107
- utworzone rezerwy 1000 0
- darowizny 3 24
-inne 103 594
6 147 2725

Pozostate koszty operacyjne razem

Nota 23. Przychody finansowe

Nota 23.1. Przychody finansowe z tytulu dywidendy i udziatéw w zyskach

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Spétka odnotowata przychody finansowe
zwigzane z dywidenda od spotki zaleznej Erbud Rzeszéw Spotka z 0.0. w kwocie 576 tysiecy ztotych.

W okresie sprawozdawczym zakornczonym 30 czerwca 2014 roku Spdtka odnotowata przychody finansowe
zwigzane z dywidendg od spotki zaleznej GWI GmbH w kwocie 2.495 tysiecy zlotych oraz od spétki zaleznej PBDI

w kwocie 1.003 tysiecy ziotych.

Nota 23.2. Przychody finansowe z tytulu odsetek

30.06.2015 30.06.2014
a) z tytutu udzielonych pozyczek 689 914
- do jednostek powiazanych, w tym: 689 914
- do jednostek zaleznych 689 914
- do pozostalych jednostek 0 0
b) pozostate odsetki 602 380
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 602 380
Przychody finansowe z tytutu odsetek razem 1291 1294
Nota 24. Koszty finansowe
Nota 24.1. Koszty finansowe z tytulu odsetek
30.06.2015 30.06.2014
a) z tytutu udzielonych pozyczek T 0
- do jednostek zaleznych 7 0
b) pozostate odsetki 1847 2224
- od obligacji 1385 1315
- od kredytow 376 537
- z tytutu dyskonta rozrachunkéw 0 319
-inne 86 53
Koszty finansowe z tytutu odsetek razem 1854 2224
Nota 25. Zysk (strata) netto na jedna akcje
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
Zysk (strata) netto 6135 8 322
Srednia wazona liczba akeji / Srednia wazona rozwodniona liczba akgji (w szt.) 11221?4%275; 11227?‘1444586846”
0,4807/0,4795 0,655 /0,653

Zysk (strata) netto na jedna akcje / Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w zi)

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego
wazonej podstawowej liczby akcji zwyklych w trakcie roku.

na akcjonariuszy Spotki oraz Sredniej
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Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz sredniej
wazonej rozwodnionegj liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

Nota 26. Zysk (strata) netto — podziat zysku

Zysk netto za rok 2014 w kwocie 12 245 tysiecy ziotych uchwaig nr 5/2015 2z dnia 29 maja 2015 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Erbud S.A. postanowiono podzielic w nastepujacy sposob:

- zysk w kwocie 6 381 tysiecy ztotych przeznaczyé na wyptate naleznej Akcjonariuszom dywidendy

- zysk w kwocie 5 864 tysiecy ztotych przeznaczyé na zwiekszenie kapitatu zapasowego Erbud S.A.

Zysk przeznaczony do wyptlaty tytutem dywidendy wynosi 0,50 zt na kazdg akcje uprawniajgca do udziatu w

dywidendzie. Termin wyplaty dywidendy ustalony zostat na dzien 30 lipca 2015 r. Do dnia sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania dywidenda zostata wyptacona.

Nota 27. Struktura srodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu

30.06.2015 30.06.2014

a) $rodki pieniezne razem (stan na poczatek okresu) 122 741 57 920
- érodki pieniezne w kasie i na rachunkach 109778 44 302

- inne srodki pieniezne 12 963 13618

b) srodki pienigzne razem (stan na koniec okresu) 80 735 53413
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 68 085 39 647

- inne srodkKi pieniezne 12 650 13 766
Zmiana stanu srodkéw pienieznych -42 006 -4 507
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tyt. réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej -28 727 -24 983
Srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej -10 894 14 064
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej -2 385 6412

Uzgodnienie zmiany stanu pozycji bilansowych do zmian wykazanych w rachunku przeptywow pienieznych na
dzien 30 czerwca 2015 roku zostato zaprezentowane ponizej:

30 czerwca 2015 roku
-69 458

1819

Zmiana stanu naleznosci w bilansie
Kompensata naleznosci

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku -67 639
przeplywow pienigznych

30 czerwca 2015 roku

Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych z wyjatkiem .69 469
kredytow i pozyczek w bilansie

Zobowigzanie do akcjonariuszy z tytulu dywidendy -6 381
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych z wyjatkiem .75 850

kredytow i pozyczek w rachunku przeptywow pienieznych

Nota 28a. Informacje o zmianie sposobu ustalenia wartosci instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Spotka nie zmienita sposobu ustalania wartoéci instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Nota 28b. Informacja dotyczaca zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Spoétka nie zmienita klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.
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Nota 29. Przychody, koszty i wyniki dzialalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub

przewidzianej do zaniechania w okresie nastepnym

W prezentowanym okresie oraz w okresie 12 miesiecy od daty sprawozdawczej Spotka nie planuje zaniechac

jakiejkolwiek dziatalnosci.

Nota 30. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi (wzajemnych naleznosciach i
zobowiazaniach oraz kosztach i przychodach ze wzajemnych transakcji) podlegajgcymi
konsolidacji i nie podlegajacymi konsolidacji

Wyszczegodlnienie

Naleznosci/aktywa

Zobowiazania

Stan na 30 czerwca 2015 roku

Przychody

Koszty

Okres zakorniczony
30 czerwca 2015 roku

Ogdtem podmioty powigzane 48 058 41 409 2310 66 887
- z tytulu dostaw i ustug 6 088 41 409 969 66 880
- 2 tytutu pozyczek i zobowiazan
odsetkowych 39 294 0 689 7
-inne 2676 0 652 0
Podmioty powigzane
podlegajgce konsolidacji 48 028 41 409 2 308 66 887
- Z tytutu dostaw i ustug 6 058 41 409 967 66 880
- Z tytutu pozyczek i zobowigzan
odsetkowych 39294 0 689 74
-inne 2676 0 652 0
Podmioty powiazane nie
podlegajace konsolidacji 30 0 2 0
- Z tytutu dostaw i ustug 30 0 2 0
-inne 0 0 0 0
- Z tytutu pozyczek i zobowigzan
odsetkowych 0 0 0 0
Naleznosci/aktywa Zobowiazania Przychody Koszty
Stan na 31 grudnia 2014 roku Okres zakonczony
Wyszczegodlnienie 31 grudnia 2014 roku
Ogotem podmioty powigzane 47 180 15 859 10 934 91 906
- Z tytutu dostaw i ustug 16 326 15 859 8828 91 496
- z tytulu pozyczek i zobowigzan
odsetkowych 28 740 0 1378 0
-inne 2114 0 728 410
Podmioty powiazane podlegajace
konsolidaciji 47 152 15 859 10932 91 906
- Z tytutu dostaw i ustug 16 298 15 859 8 826 91 496
- Z tytulu pozyczek i zobowiazan
odsetkowych 28 740 0 1378 0
-inne 2114 0 728 410
Podmioty powigzane nie
podlegajace konsolidacji 28 0 2 0
- Z tytutu dostaw i ustug 28 0 2 0
- inne 0 0 0 0
- Z tytulu pozyczek i zobowigzan
odsetkowych 0 0 0 0
Naleznosci/aktywa Zobowigzania Przychody Koszty
Okres zakonczony
o Stan na 30 czerwca 2014 roku 30 czerwca 2014 roku
Wyszczegodlnienie
Ogotem podmioty powiagzane 39 661 13 227 1845 31 505
- Z tytutu dostaw i ustug 9 256 13 227 836 31 505
- Z tytulu pozyczek i zobowigzan
odsetkowych 28 292 0 914 0
- inne 2113 0 95 0
Podmioty powigzane
podlegajace konsolidacji 39 634 13 227 1845 31 505
- Z tytutu dostaw i ustug 9229 13 227 836 31 505
- z tytutu pozyczek i zobowigzan
odsetkowych 28 292 0 914 0
- inne 2 113 0 95 0
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Podmioty powiazane nie

podlegajace konsolidacji 27 0 0 0
- Z tytutu dostaw i ustug 27 0 0
-inne 0 0 0 0
-  tytutu pozyczek i zobowigzan

odsetkowych 0 0 0 0
Nota 31.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku osoby zarzadzajace (czlonkowie zarzadu oraz prokurenci) posiadaty
nastepujacg liczbe akcji:

% udziatu w

; o .
Akcjonariusz R;l::z.?j Liczba akcji kapitale Liczba gloséw % udzrrla:vwvgl:‘osach
] zaktadowym
DGI Fundusz Zwykle 2136 260 16,74% 2136 260 16,74%

Inwestycyjny Zamkniety
Aktywodw Niepublicznych
kontrolowany przez
Dariusz Grzeszczaka

Adler Properties Sp z Zwykte 712 087 5,58% 712 087 5,58%
0.0. kontrolowana przez
Joézefa Zubelewicza

Dariusz Grzeszczak Zwykle 773.900 6,06% 773.900 6,06%
Jozef Adam Zubelewicz Zwykie 259.500 2,03% 259.500 2,03%
Albert Duerr- czionek RN Zwykie 14.500 0,11% 14.500 0.11%
Walenty Twardy — Zwykle 9.852 0.08% 9,852 0.08%
prokurent Erbud S.A.

Piotr Augustyniak — Zwykle 890 0.01% 890 0,01%
prokurent Erbud S.A.

Agnieszka Gtowacka Zwykle 5.500 0,04% 5.500 0,04%
prokurent Erbud S.A.

Bogdan Duerr Zwykle 7.297 0,06% 7.297 0.06%
prokurent Erbud S.A.

Wiodzimierz Czystowski Zwykle 5.921 0,05% 5.921 0,05%
Prokurent Erbud S.A.

Mirostaw Miynarski Zwykie 14.952 0,12% 14.952 0,12%
Prokurent

Radostaw Katamaga Zwykte 9.516 0,07% 9.516 0,07%
Prokurent

Maciej Wyrzykowski Zwykte 1.200 0,01% 1.200 0,01%
Prokurent Erbud S.A.

Kryspin Jarosz Prokurent  Zwykie 3.244 0,03% 3.244 0,03%
Erbud S.A.

Piotr Dobosz Prokurent Zwykte 6.413 0,05% 6.413 0,05%
Mariola Zielinska Zwykie 3.618 0,03% 3.618 0,03%

Gtowny Ksiegowy Erbud
S.A.

5]
o
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku osoby zarzadzajace (czlonkowie zarzadu oraz prokurenci) posiadatly

nastepujacy liczbe akcji:

% udziatu w

Akcjonariusz ROdz.f"U Liczba akcji kapitale
akgeiji
zaktadowym
DGl Fundusz Inwestycyjny  Zwykie 2136 260 16,74%
Zamkniety Aktywdw
Niepublicznych
kontrolowany przez
Dariusz Grzeszczaka
Adler Properties Sp z o0.0. Zwykle 681914 5,34%
kontrolowana przez Jozefa
Zubelewicza
Juladal Investments Ltd. Zwykle 30173 0.24%
(spotka kontrolowana
przez cztonkow zarzadu
Erbud SA)
Dariusz Grzeszczak Zwykte 773.900 6,06%
Jozef Adam Zubelewicz Zwykle 259.500 2,03%
Albert Durr- cztonek RN Zwykie 14.500 0,11%
Walenty Twardy — Zwykte 9.852 0,08%
prokurent Erbud S.A.
Piotr Augustyniak — Zwykte 890 0,01%
prokurent Erbud S.A.
Agnieszka Glowacka Zwykie 5.500 0,04%
prokurent Erbud S.A.
Bogdan Duerr Zwykte 7.297 0,06%
prokurent Erbud S.A.
Witodzimierz Czystowski Zwykte 5.921 0,05%
Prokurent Erbud S.A.
Mirostaw Miynarski Zwykle 14.952 0,12%
Prokurent
Radostaw Katamaga Zwykie 9.516 0.07%
Prokurent
Maciej Wyrzykowski Zwykte 2.200 0,02%
Prokurent Erbud S.A.
Kryspin Jarosz Prokurent Zwykte 3.244 0,03%
Erbud S.A.
Piotr Dobosz Prokurent Zwykle 9.256 0,07%
Mariola Zielinska Zwykte 5.618 0,04%

Gtowny Ksiegowy Erbud
S.A.

Liczba glosow

2136 260

681 914

30173

773.900
259.500
14.500

9,852

890

5.500

7.297

5.921

14.952

9.516

2.200

3.244

9.256

5.618

% udziat w gltosach na
WZA

16,74%

5,34%

0,24%

6,06%
2,03%
0,11%

0.08%

0,01%

0,04%

0.06%

0,05%

0,12%

0,07%

0,02%

0,03%

0,07%

0.04%

Na dzien przekazania raportu cztonkowie Zarzgdu oraz prokurenci nie posiadaja Zadnych opcji na akcje Erbud

S.A.
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Czionkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie kluczowej kadry kierowniczej,
zarowno na dzien 30 czerwca 2015 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2014 roku nie posiadali niesptaconych
pozyczek, kredytow ani gwarancji udzielonych przez spétki Grupy Erbud.

Czionkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz czlonkowie kluczowej kadry kierownicze,
zaréwno na dzien 30 czerwca 2015 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2014 roku nie byli strong umoéw
zobowiazujgcych do $wiadczeri na rzecz spotek Grupy Erbud.

Nota 32. Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji
Spotka nie prowadzi istotnych wspalnych przedsiewzied niepodlegajacych konsolidacji.

Nota 33. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily w okresie pierwszego poétrocza
2015 oraz po dniu bilansowym.

Zawarte istotne kontrakty

W dniu 12 stycznia 2015 roku Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A. z Torunia (dalej
Wykonawca) -spétka zalezna w 94,27% od Emitenta, zawarta z Elektrownig Wiatrowg Dgbrowice sp. z 0.0. z
siedzibg Zawada 26, 28-230 Potaniec (Inwestor) - sp6tkg nalezaca do GDF Suez Energia Polska S.A., Umowe na
wykonanie projektéw wykonawczych oraz budowe gléwnego punktu zasilania, drog, fundamentow, placow
montazowych dla elektrowni wiatrowych wraz z montazem linii kablowych, wysokiego i $redniego napiecia,
Swiattowodow dla Farmy Wiatrowej Dabrowice 36,2MW oraz wykonanie prac elektrycznych.

Catkowita warto$¢ umowy: netto 38.500.000,- (stownie: trzydziesci osiem milionow pigéset tysiecy 00/100) zt.

Uruchomienie farmy wiatrowej Dabrowice nastapi w terminie do 31 grudnia 2015 roku, natomiast ostateczne
rozliczenie zadania w terminie do 31 marca 2016 roku.

W dniu 19 stycznia 2015 roku Emitent zawart z Potegowo Winergy sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-633), ul.
Polna 11 lok. X pietro, (Zamawiajacy) umowe na budowe Farmy Wiatrowej Potegowo — Wschod o moey 101,25
MW, skitadajacej sie z 38 pojedynczych TW, pogrupowanych w 4 (cztery) parki wiatrowe: Karzcino, Wrzescie -
Kepno, Biecino, Gluszynko-Grapice wraz z infrastruktura towarzyszgcy (4. infrastrukturg budowlang, drogowa oraz
infrastrukturg energetyczng i teletechniczng) i wyprowadzeniem mocy, tj. liniami kablowymi 30/110 kV z
towarzyszacy siecia teletechniczng i GPO Farmy Wiatrowe] 30/110 kV. Emitent wystepuje w umowie jako Partner
Konsorcjum utworzonego wraz z PBDI S.A. siedzibg w Toruniu (Lider Konsorcjum) - spotka zalezng w 94,27% od
Emitenta, oraz Electrum sp. z 0. 0. =z siedzibg w Bialymstoku (Partner  Konsorcjum).

Catkowita warto$¢ umowy 198.600.000,00 (stownie: sto dziewiecdziesiat osiem milionow szescset tysiecy 00/100)
zt netto. Wartos¢ zakresu realizowanego przez Electrum Sp. Z 0. 0. wynosi 102.012.500,00 (stownie: sto dwa
miliony dwanascie tysiecy piecset ztotych 00/100) ziotych netto.

Niniejszym Emitent informuje, ze do dnia 4 sierpnia 2015 roku nie zostat wezwany przez Zamawiajacego do
rozpoczecia robét budowlanych, w zwigzku z czym przedmiotowa umowa wygasta.

W dniu 11 lutego 2015 roku Emitent zawart z Grupa PEP - Farma Wiatrowa Mycielin Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécia z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 24/26, 02-526 Warszawa (Inwestor) umowe na Budowa
Farmy Wiatrowej Mycielin wraz z infrastrukturg towarzyszaca o facznej mocy 48 MW, zlokalizowanej na terenach

gminy Niegostawice i Szprotawa, powiat zagarnski, woj. Lubuskie.

Emitent wystgpuje w umowie jako Partner konsorcjum utworzonego wraz z firma PBDI S.A. siedzibg w Toruniu
(Lider konsorcjum) — spolkg zalezng w 94,27% od Emitenta.

Catkowita warto$¢ umowy: netto 72 548 990,00 (slownie: siedemdziesiat dwa miliony pie¢set czterdziesci osiem
tysigcy dziewiecset dziewiecdziesiat 00/100) zt.

Konsorcjum ma zrealizowa¢ zadanie w terminie do 3 marca 2016 roku.

W  dniu 11 lutego 2015 roku Emitent zawart z Grupa PEP — Farma Wiatrowa 4 Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 24/26, 02-526 Warszawa (Inwestor) umowe na wykonanie
kompleksowych robot branzy budowlanej w zakresie budowy fundamentdw pod turbiny wiatrowe, budowy drég
serwisowych, platform montazowych dla potrzeb realizacji I etapu Farmy Wiatrowej Skurpie.

Emitent wystepuje w umowie jako Partner konsorcjum utworzonego wraz z firmg PBDI S.A. siedzibg w Toruniu
(Lider konsorcjum) — spotkg zalezng w 94,27% od Emitenta.

Catkowita warto$¢ umowy: netto 3.410.648,36 (stownie: trzy miliony czterysta dziesie¢ tysigcy szeséset czterdziesci

osiem 36/100) zt.
Konsorcjum ma zrealizowa¢ zadanie w terminie do 4 stycznia 2016r.
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W dniu 11 marca 2015 roku Emitent zawart z Grupa PEP - Farma Wiatrowa 1 Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 24/26, 02-526 Warszawa (Inwestor) umowe na wykonanie
kompleksowych robét branzy budowlanej dia potrzeb realizacji inwestycji prowadzonej przez Inwestora, polegajacej
na budowie farmy wiatrowej.

Emitent wystepuje w umowie jako Partner konsorcjum utworzonego wraz z firmg PBDI S.A. siedzibg w Toruniu
(Lider konsorcjum) — spotkg zalezng w 94,27% od Emitenta.

Catkowita warto$¢ umowy: netto 4.504.357,39 (stownie: cztery miliony piecset cztery tysigce trzysta piecdziesiat
siedem 39/100) zt.

Konsorcjum ma zrealizowa¢ zadanie w terminie do 6 lutego 2016

W dniu 11 marca 2015 roku Erbud S.A. zawart umowe na: Rozbidrka istniejgcego budynku oraz budowa budynku
biurowego SZUCHA Premium Offices — VIl kondygnacyjny budynek biurowy z czescig Il kondygnacyjng wraz z Il
kondygnacyjnym garazem podziemnym oraz niezbgdng wewnetrzng infrastrukturg techniczng oraz
zagospodarowaniem i uzbrojeniem terenu.

Inwestor GPG CORNER - Green Property Group Sp. z 0. 0. S.K.A ul. Podkocka 4B, 63-460 Nowe Skalmierzyce
Warto$¢ kontraktu (PLN, netto) 41 286 000 Miejsce wykonywania kontraktu ul. Al. Szucha 17/19, Warszawa
Terminy realizacji 18 miesigcy od dnia podpisania umowy

W dniu 31 marca 2015 roku Emitent zawart z Wiatromill Sp. z 0. 0. z siedzibg w Gdansku (80-307), ul. Abrahama
1A, (Zamawiajacy) aneks do umowy warunkowej z dnia 15 pazdziernika 2014 roku dotyczacej zaprojektowania,
dostawy, wykonania i uruchomienia infrastruktury budowlanej i elektrycznej dla projektu budowy farmy wiatrowej w
miejscowosciach Banie i Kozielice w Polsce sktadajacej sie z 96 turbin wiatrowych, 3 stacji elektroenergetycznych
oraz przytacza do sieci przesylowej 220 kV w stacji Krajnik. O zawarciu wiw wymienionej umowy Emitent
informowat Raportem biezgcym nr 39/2014 z dnia 16 pazdziernika 2014 roku. Emitent wystepuje w umowie jako
Partner Konsorcjum (Wykonawca) utworzonego wraz z firmg PBDI S.A. siedziba w Toruniu (Lider konsorcjum) —
spotkg zalezng w 94,27% od Emitenta, oraz firmg Electrum sp. z 0. o. z siedzibg w Biatymstoku (Partner

Konsorcjum).

Na mocy aneksu wprowadzono nastgpujace zmiany: 1. Zmniejszono zakres przedsiewzigcia inwestycyjnego.
Pozostaly do zrealizowania zakres inwestycji podzielono na trzy etapy. 2. Catkowitg wartos¢ umowy zmniejszono
do kwoty 157.200.000,00 (sto piecdziesigt siedem miliondow dwiescie tysigcy 00/100) zt, przy czym: - wartosé |
etapu okreslono na kwote 117.500.000,00 (sto siedemnascie milionow piecset tysigcy 00/100) zt, z czego wartosé
zakresu realizowanego przez Electrum sp. z 0.0. wynosi 39.500.000,00 (trzydziesci dziewie¢ milionéw pigcset
tysigcy 00/100) zt, - wartos¢ Il etapu okreslono na kwote 28.700.000,00 (dwadziescia osiem milionéw siedemset
tysiecy 00/100) zt. - wartos¢ Il etapu okreslono na kwote 11.000.000,00 (jedenascie milionéw 00/100) zt.
Szczego6towy podziat zakresow robét Il i Il etapu zostanie dokonany przez wezwaniem Wykonawcy do rozpoczecia
robot wynikajacych z tych etapow. Wartos¢ robét do wykonania przez Electrum sp. z 0.0. bedzie nie wieksza niz
30% wartosci Il i [Il etapu facznie. 3. Wezwano Wykonawce do rozpoczecia robot dotyczacych | etapu, ktérego
zakonczenie ustalono na dzien 30 kwietnia 2016 roku. 4. Realizacja etapu Il i lll inwestycji uzalezniona bedzie od
decyzji Zamawiajgcego. Pierwotna warto$¢ umowy wynosita 250.740.540.13 zt z czego 136.558.300,00 zt
odpowiadata wartosci robot wykonywanych przez konsorcjanta — firme Electrum Sp. z 0.0.

Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 1 kwietnia 2015 roku Erbud S.A. zawart umowe na roboty budowlane: Budowa budynku biurowo-
ustugowego w stanie "pod klucz" Inwestor: OMEX Stawomir Stepnowski ul. Przedmiejska 6-10, 54-201 Wroctaw
Warto$¢ kontraktu 25.450.605,69 PLN, wartosé szacunkowa/orientacyjna umowy, rozliczenie obmiarowe na
podstawie cen jednostkowych Miejsce wykonywania kontraktu: Budowa budynku biurowo-ustugowego w stanie
"pod klucz" we Wroctawiu przy ul. Braniborskiej 38-40 Terminy realizacji od 02.04.2015 do 16.01.2017

W dniu 1 kwietnia 2015 roku Emitent zawart z Potegowo Winergy sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-633), ul.
Polna 11 lok. X pigtro, (Zamawiajacy) aneks do umowy warunkowej z dnia 19 stycznia 2015 roku dotyczace;
budowy Farmy Wiatrowej Potegowo — Wschdd, o czym Emitent informowat raportem biezacym nr 14/2015 w
dniu19 stycznia 2015. Emitent wystepuje w umowie jako Partner Konsorcjum (Wykonawca) utworzonego wraz z
PBDI S.A. siedzibg w Toruniu (Lider Konsorcjum) — spotkg zalezng w 94,27% od Emitenta, oraz Electrum Sp. z 0.
0. z siedzibg w Biatymstoku (Partner Konsorcjum).

Na mocy aneksu wprowadzono nastepujace zmiany: 1. Zmniejszono zakres przedsiewziecia inwestycyjnego.
2. Catkowitg warto$¢ umowy zmniejszono do 149.000.000,00 (sto czterdziesci dziewig¢ milionéw 00/100) zi, z
czego wartosc¢ zakresu realizowanego przez Electrum sp. z 0.0. wynosi 74.500.000,00 (siedemdziesiat cztery
miliony piecset tysiecy) zt. Umowa ma nadal charakter warunkowy - warunkiem wejscia w zycie Umowy jest
uzyskanie od Zamawiajacego wezwania do rozpoczecia robot. Ustalono, ze w przypadku gdy Wykonawca zostanie
wezwany do rozpoczecia robét przed dniem 15 kwietnia 2015 roku przedmiot umowy zostanie wykonany w terminie
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do 5 lutego 2016 roku. W przypadku gdy Wykonawca zostanie wezwany do rozpoczecia rob6t w terminie
pozniejszym, data wykonania przedmiotu umowy zostanie przesunieta, z zastrzezeniem jednak, ze jezeli
Wykonawca nie zostanie wezwany do rozpoczecia robot w terminie do 4 sierpnia 2015 roku umowa wygasa.

Pierwotna warto$¢ umowy wynosita 198.600.000,00 zt z czego zakres Electrum wynosit 102.012.500,00 zt

W dniu 15 kwietnia 2015 roku Erbud S.A. zawart z Dom Development Spatka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
umowe, ktdrej przedmiotem jest wybudowanie w Warszawie w rejonie ul. Olbrachta w ramach generalnego
wykonawstwa zespotu mieszkaniowego wielorodzinnego. Wynagrodzenie dia Erbud S.A. z tytutu realizacji
przedmiotu ww. umowy wynosi 63 650 000 zt (szescdziesiat trzy miliony szescset piecdziesigt tysiecy ztotych)
netto, do ktorego zostanie doliczony nalezny podatek VAT. taczna wartosé umow podpisanych z Dom
Development S.A. w okresie ostatnich 12 miesigcy wynosi 110 880 000 zi (sto dziesie¢ milionow osiemset
osiemdziesiat tysigcy zlotych) netto. Rozpoczecie robét budowlanych nastapi w dniu 15 kwietnia 2015 roku, za$
ich zakonczenie, zgodnie z postanowieniami ww. umowy, nastapi w dniu 15 czerwca 2017 roku.

W dniu 25 czerwca 2015 roku Emitent zawart z LC Corp Invest XV Sp. z 0.0. Projekt 5 sp. k. z siedzibg we
Wroctawiu przy ul. Powstancow Slaskich 2-4, 53-335 Wroctaw ("Spotka") zarejestrowana w KRS pod nr
0000393606, NIP: 899-276-60-16, REGON: 02167691 (Inwestor) umowe o wybudowanie budynkow
wielorodzinnych wraz z garazami podziemnymi we Wroctawiu przy ulicy Teczowej.

Warto$¢ umowy netto: 28 850 000,00 (stownie: dwadziescia osiem milionéw osiemset piecdziesigt tysiecy 00/100)
zi

Termin realizacji: 15 miesiecy od otrzymania nakazu rozpoczecia robot.

W dniu 6 lipca 2015 roku doszfo pomiedzy Emitentem a VD Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mieszkania
X Spotka komandytowa z/s we Wroctawiu do podpisania umowy o roboty budowlane na nizej wyspecyfikowanych

warunkach:
1. Inwestor: VD SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA MIESZKANIA X spotka komandytowa z

siedzibg we Wroctawiu, ul. Dabrowskiego 44, Wroctaw 50-457, wpisang do rejestru przedsiebiorcoéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000528052, NIP: 8992759004, REGON: 022526920, w imieniu ktorej dziata
komplementariusz — spdtka VD spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibga we Wroctawiu, ul.
Dabrowskiego 44, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia —
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000291788, REGON: 020604900, NIP: 8971735091

2. Wartos¢ kontraktu: 24.995.000,00 PLN

3. Przedmiot umowy: budowa budynku mieszkalno — ustugowo-biurowego wraz z garazem podziemnym,

infrastrukturg techniczna i matg architektura.
4. Terminy realizacji: uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie - 64 tygodnie od otrzymania nakazu rozpoczecia robot;
spelnienie przestanek do wydania Swiadectwa Przejecia Aranzacji dla robét w klatce schodowej B i C to 73

tygodnie od otrzymania nakazu rozpoczecia robét
Poza znaczgcymi umowami na roboty budowlane Erbud S.A. podpisat kilka uméw nie przekraczajgcych kryterium

wyznaczonego przez ,Znaczgca umowe”.

Nota 34. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat
obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosé

W biezgcym okresie Spotka nie dokonywata zadnych zmian stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Nota 35. Polaczenie jednostek

W okresie od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 nie miato miejsca potgczenie Spoétki z innym podmiotem
gospodarczym.

Nota 36. Polityka dywidendy - opis polityki dotyczacy wyplaty dywidendy oraz wszelkie
ograniczenia w tym zakresie. Wartos¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu
objetego historycznymi informacjami finansowymi skorygowany, w przypadku zmiany liczby
akcji , w celu umozliwienia dokonania poréwnania

Uchwatg nr 5/2015 z dnia 29 maja 2015 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Erbud S.A. postanowiono o
wyptacie dywidendy dla Akcjonariuszy w kwocie 6 381 tysiecy ztotych. Zysk przeznaczony do wyptaty tytutem
dywidendy wynosi 0,50 zt na kazdg akcje uprawniajaca do udzialu w dywidendzie. Termin wyptaty dywidendy
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ustalony zostat na dzien 30 lipca 2015 r. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania dywidenda zostala
wyptacona.

Nota 37. Pochodne instrumenty finansowe

W 2014 roku Spdétka podpisata umowe na roboty budowlane ze Spétkg Hala Koszyki Grayson Investments sp. z
0.0. sp.k. W zwigzku z powyzszym kontraktem Grupa spodziewa si¢ okreslonych ptatnosci w euro. Grupa w celu
zabezpieczenia przeplywow pienieznych wynikajacych z tej umowy zawarta kontrakt forward z ING Bankiem
Slgskim S.A. z jednym kursem (4,2815 PLN/EUR) dla wszystkich przeplywow (tzw. ,parforward”) - w kwotach i
terminach odpowiadajgcych spodziewanym przeptywom z tytutu kontraktu budowlanego.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeplywow
pienigznych w czesci stanowiace] efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezpoérednio na kapitat z aktualizacji
wyceny. Zmiany wartoéci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeptywow pienigznych w cze$ci nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do pozostalych
przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

W  momencie ustanowienia zabezpieczenia Spétka formalnie wyznacza | dokumentuje powigzanie
zabezpieczajgce, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja
ta zawiera: (i) identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, (ii) identyfikacje zabezpieczanej pozycji lub
transakcji, (i) okreslenie charakteru zabezpieczanego ryzyka oraz (iv) okreslenie sposobu oceny efektywnosci
instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartoci godziwej zabezpieczanej pozyciji
lub przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

Oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywow pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywno$é zabezpieczenia jest oceniania na
biezaco w celu sprawdzenia, czy jest ono wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére
zostato ustanowione.

Nota 38. Istotne transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze
stronami powiazanymi

Transakcje takie w okresie od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 nie wystapity.

Nota 39. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki

Umowy takie nie wystapity.

Nota 40. Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powiazanych

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
1. Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powiagzanych z
tytutu:
a% udzielonych gwarancji i poreczen, w tym; 79 322 98 497 66 574
- na rzecz jednostek zaleznych 79 322 98 497 66 574
- na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0 0
b) pozostale, w tym 0 0 0
- na rzecz jednostek zaleznych 0 0 0
- na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0 0
Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, 79 322 98 497 66 574
razem

Nota 41. Zabezpieczenia na aktywach

Hipoteki na srodkach trwatych spoiki

Wartos¢ ksiggowa $rodkow trwalych spétki objetych hipotekg 3.185 tys. zt
Wykaz zabezpieczen

)
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Hipoteka umowna taczna do kwoty 120 min zt na spotdzielczym wiasnosciowym prawie do lokalu dia ktorej Sad
Rejonowy w Warszawie prowadzi KW nr WA5M/00451397/7, WASM/00451398/4, WAS5M/00451399/1.

Nota 42. Sprawy sporne

Roszczenie przeciwko Bank Millenium S.A.

W dniu 22 grudnia 2010 roku ERBUD S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie, Wydziat XV| Gospodarczy
pozew o zapftate przeciwko Bankowi Millennium S.A. Warto$¢ przedmiotu sporu: 71.065.496 zi. Pozwany: Bank
Millennium S.A. w Warszawie.

W 2008 roku Bank Millennium S.A. doradzit Emitentowi (Erbud S.A.) zawarcie transakgji opcii walutowych na
zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym w zakresie kontraktow denominowanych w EUR realizowanych przez
Emitenta. Propozycja Banku wynikata ze zgtoszone] przez Emitenta potrzeby uzyskania zabezpieczenia
adekwatnego do jego sytuaciji. Zdaniem Spotki produkt nie byt optymalnie dopasowany do potrzeb ERBUD S.A. W
czwartym kwartale 2008 roku w wyniku drastycznej przeceny ziotego na parze PLN/EUR Bank Millennium S.A.
poinformowat Emitenta o negatywnej wycenie posiadanej w tym czasie ekspozycji. Jednoczesnie powstat Spor co
do tresci transakcji opcji walutowych, przede wszystkim w zakresie wylaczania struktur opcyjnych. Podczas
wielokrotnych rozméw Emitent przedstawit swoje stanowisko Bankowi, ktéry zazadat realizacji transakcji z
podjeciem dziatan zmierzajgcych do przymusowej realizacji roszczen. W celu ograniczenia wysokosci potencjalnej
szkody, sporne transakcje zostaly zrestrukturyzowane, a Bank zostat poinformowany o podjeciu w przysztosci
dziatan prawnych zmierzajgcych do naprawienia szkody wynikajacej z zawartych transakcji opcji walutowych.
Szczegoty restrukturyzacji Emitent przedstawit w RP 43/2008 w dniu 21.11.2008 r. oraz w sprawozdaniach
finansowych za rok 2008. Emitent nigdy nie zgodzit sie ze stanowiskiem Banku Millennium S.A. i w zwigzku z
powyzszym, wezwat dwukrotnie Bank do zaptaty kwoty 71.065.496 zi, na ktorg sktadajg sie kwoty pobrane przez
Bank z rachunku bankowego Emitenta, utracone korzysci oraz koszty doradeéw prawnych i finansowych. W
zwigzku z powyzszym, Emitent zdecydowat sie na wytoczenie powodztwa o zaplate zmierzajgcego do wyréwnania

szkody.

Na dzien publikacji tego sprawozdania finansowego spor sgdowy jest w toku, trwaja w dalszym ciggu przestuchania
Swiadkow.

Stanowisko Emitenta odnosnie sytuacji zwiazanej z realizacja inwestycji — rozbudowa lotniska w Modlinie:

Stan faktyczny - Podstawowe informacje o kontrakcie i jego realizacji.

Umowa o budowe czesci lotniczej Lotniska Warszawa-Modlin podpisana zostala 14 wrzesnia 2010 roku, wartosé
catkowita prac wynosita ok. 87 min zi netto. Na mocy Umowy ERBUD S.A. (,Generalny Wykonawca”), zobowigzany
byt do wykonania miedzy innymi modernizacji drogi startowej. Zamawiajacy ustanowit Inwestorem Zastepczym
spotke Bud-Invent sp. z o.0. Droga startowa o diugosci ok. 2500 mb skiada si¢ z 2 progdw wykonanych w
technologii betonu cementowego, kazdy o diugosci ok. 540 mb oraz czesci wykonanej z asfaltobetonu o dtugosci
1.421 mb. Wartos¢ wykonania progéw betonowych drogi startowej to ok. 10 min zt netto.

Podwykanawcg odpowiedzialnym za realizacje progow betonowych drogi startowej byta wyspecjalizowana w takich
pracach spotka DSH — Dospravni stavby a.s. (,DSH"), pedmiot zalezny grupy budowlanej Metrostav. Zamawiajacy
zostat poinformowany o wyborze podwykonawcy i nie wyrazit sprzeciwu (styczen 2011 rokuy).

DSH zlecita wykonanie szeregu prac nastepujgcym podmiotom:

- Instytut Inzynierii Ladowej Politechniki Wroctawskiej - zlecenie obejmowato opracowanie receptury (skiadu
mieszanki betonowej) do realizacji progow betonowych drogi startowej. Opracowane receptury byly zgodne z
Polskimi Normami;

- CEMEX | LAFARGE ~ dwa $wiatowe koncerny dostawcow kruszyw - zlecenie obejmowato dostarczenie kruszyw
do betonu do wykonania progéw betonowych drogi startowej.

CEMEX | LAFARGE przekazali deklaracje zgodnosci materiatéw do wyrobu betonu z Polskimi Normami

wskazanymi w recepturze.

W dniu 10 czerwca 2011 r. DSH przedstawit Zamawiajgcemu recepture. Zamawiajacy zatwierdzit recepture 20
czerwca 2011 roku.

Droga startowa byta realizowana przez DSH w okresie czerwiec-listopad 2011 roku w oparciu o recepture
przygotowang przez Instytut Inzynierii Ladowej Politechniki Wroctawskiej przy uzyciu kruszywa dostarczonego
przez CEMEX i LAFARGE. Wszystkie rozwigzania projektowe, receptury materialowe, $wiadectwa zgodnosci,
inwentaryzacje geodezyjne byly nadzorowane przez stuzby Generalnego Wykonawecy i Zamawiajacego, a prace
byly wykonywane pod bezposrednim nadzorem inspektoréw nadzoru inwestorskiego.

W trakcie wykonywania masy betonowej byly pobierane probki przez laboratorium TPA Sp. z 0.0. (Instytut badan
Technicznych). Probki byly pobierane zgodnie z Polskg Norma, tj. z kazdej wytworzonej partii betonu. Badania

wykazaly projektowang lub wyzsza wytrzymatos$é i mrozoodpornosé betonu.
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Decyzjg nr 919/2012 z dnia 6 czerwca 2012 roku Mazowiecki Wojewodzki Inspektor Nadzoru Budowlanego wydat
pozwolenie na uzytkowanie inwestycji. Pozwolenie na uzytkowanie zostalo uzaleznione od wykonania przez
Zamawiajgcego m.in. nastepujacych obowigzkow:

- Opracowania zasad uzytkowania obiektu w tym m.in. instrukcji utrzymania nawierzchni lotniskowych,

- dokonywania systematycznych przegladow technicznych nawierzchni lotniskowych,

- statego monitorowania obiektu.

Decyzjg nr 1980/2012 z dnia 28 grudnia 2012 roku Mazowiecki Wojewodzki Inspektor Nadzoru zakazal
uzytkowania czesci pasa startowego (decyzja ogloszona ustnie w dniu 22 grudnia 2012r.). Podstawg decyzji byt art.
66 ust 1 pkt 2 i ust 2 ustawy z dnia 7 lipca 1994 r. Prawo budowlane, tj.; ,(...)stwierdzenie, ze obiekt budowlany
jest uzytkowany w sposéb zagrazajacy zyciu lub zdrowiu ludzi, bezpieczenstwu mienia lub $rodowisku (o)

Zgodnie z wywiadem udzielonym TVN CNBC w dniu 23 stycznia 2013r., przez Pana Marcina Danita - Wiceprezesa
Zarzadu Mazowieckiego Portu Lotniczego Warszawa — Modlin Sp. z 0.0 Zamawiajacy nie miat zadnej umowy z
Ryanair w oparciu o ktérg przewoznik mégtby dochodzié odszkodowania za przestoje lotniska. Zamawiajgcy miat
umowe z WizzAir — nie zawiera ona jednak zadnych zapisow, ktére obliguja Zamawiajgcego do zwrotu
poniesionych szkdd. WizzAir nie moze od lotniska zadac pieniedzy (brak jest ku temu podstaw prawnych). WizzAir
powiadomit Zamawiajgcego o zmianie lotniska, na ktérym bedzie operowat na 3-4 dni przed jego zamknieciem, z
powodu braku w Modlinie systemu ILS.

W styczniu i lutym 2013 r. Zamawiajacy i Generalny Wykonawca przeprowadzili szereg spotkan i narad
technicznych, w wyniku ktorych w dniu 20 lutego 2013 r., Generalny Wykonawca przedstawit ramowy
harmonogram prac do prowadzenia na drodze startowej, ktory zostat zatwierdzony przez Zamawiajgcego.

W dniu 6 marca 2013 r. Generalny Wykonawca przejgt od Zamawiajacego teren budowy i rozpoczat wykonywanie
prac. W dniu 22 kwietnia 2013r. Zamawiajacy zatwierdzit nowa recepture betonu. W dniu 17 czerwca 2013r.
MWINB wydat decyzje nr 846/2013 na mocy ktérej uchylona zostata decyzja 1980/2012 dotyczgcag zakazu
uzytkowania czesci pasa startowego.

Ponadto, w dniu 12 sierpnia 2013 roku Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w sprawie ustanowienia zabezpieczenia roszczen Przedsigbiorstwa Wielobranzowego Ploh Sp. z 0.0,
ktore to Przedsigbiorstwo wysuneto roszczenia w wysokosci 74 tysiecy ztotych z tytutu utraconych korzysci
zwigzanych z przerwg w dziataniu lotniska. Sad ustanowit zabezpieczenie w postaci hipoteki przymusowej na
nieruchomosci niezbudowanej nalezacej do Emitenta potozonej w Toruniu.. W dniu 19 sierpnia 2013 r. wniesione
zostalo zazalenie na postanowienie w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia roszczenia, wskutek jego
rozpoznania Sad Okregowy w Warszawie postanowienie z dnia 11 grudnia 2013 r. wskutek uwzglednienia
zazalenia zmienit postanowienie w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia i wniosek oddalit. W dniu 26 sierpnia
2013 r. wniesiona zostata odpowiedz na pozew, w ktorej, procz wniosku o oddalenie powddztwa w catosci jako
oczywiscie bezzasadnego, podniesiony zostat zarzut niewtasciwosci sgdu. W dniu 24 wrzeénia 2013 r. na skutek
uwzglednienia zarzutu niewlasciwosci sprawa przekazana zostata do rozpoznania Sadowi Rejonowemu m.st.
Warszawy Wydziatowi Gospodarczemu. Sad zobowigzat organy administracji do dostarczenia zgdanych przez
dang strone powodowa dokumentéw, odroczyt posiedzenie bez terminu.

W dniu 17 lipca 2013 roku do siedziby Emitenta wplyneto wezwanie do zaptaty LS Airport Services S.A. na kwote
1.844 tysiecy ztotych z tytutu utraconych korzysci zwigzanych z przerwa w dziataniu lotniska w Modlinie. Kancelaria
reprezentujgca Emitenta przestata odpowiedz na wezwanie dowodzac jego bezzasadnosci.

W dniu 12 maja 2014 r. Spéice zostat doreczony pozew, w ktérym Zamawiajacy wniost o zaptate kwoty
34.381.374,64 zt z tytutu odszkodowania wraz z ustawowymi odsetkami oraz kosztami postepowania. Sprawa jest
prowadzona przez Sad Okregowy w Warszawie, XXVI Wydzial Gospodarczy, pod sygn. akt XXVI GC 353/14.
W zwigzku z koniecznoscig sporzadzenia specjalistycznych ekspertyz technicznych i finansowych, w dniu 21 lipca
zostat ztozony wniosek o dalsze przediuzenie terminu. Wedle informacji uzyskanych w dniu 24 lipca 2014 r. termin
na ztozenie odpowiedzi na pozew zostat przedtuzony do dnia 12 pazdziernika 2014 r.

W dniu 11 pazdziernika 2014 r. Erbud zlozyt odpowiedz na pozew, w ktérej wniost o oddalenie powodztwa MPL w
catosci oraz przyznanie zwrotu kosztow postepowania. Jednoczesnie, niezaleznie od zakwestionowania roszczenia
powoda, Erbud wytoczyt przeciwko MPL powddztwo wzajemne wnoszac o zasadzenie na swojg rzecz kwoty 19
892 tys PLN wraz z odsetkami ustawowymi. Na roszczenie wzajemne skladaja sie poniesione przez Erbud koszty
napraw nawierzchni lotniska Warszawa-Modlin.

W dniu 2 marca 2015 r. do Erbud doreczone zostato pismo procesowe, MPL, w ktorym ten podtrzymata swoje
zgdania oraz wniést o oddalenie powddztwa wzajemnego Erbud W odpowiedzi, w dniu 15 maja 2015 r. prawnicy
Weil ztozyli pismo (przygotowane wraz z ekspertami z roznych dziedzin), w ktorym podtrzymali dotychczasowe
stanowisko Erbud w sprawie, przedstawili dalszg argumentacje oraz ustosunkowali sie do kwestii dowodowych i

proceduralnych.

W dniu 3 lipca 2015 r. prawnicy Weil ztozyli wniosek o przeprowadzenie dowodu z opublikowanej w czerwcu 2015
roku Informacji o wynikach kontroli NIK dot. budowy portu lotniczego w Modlinie.
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Sad wyznaczyt termin pierwszej rozprawy na dzien 28 pazdziernika 2015 .

Biorac pod uwage skomplikowany stan faktyczny sprawy oraz obszemosé materiatu dowodowego zgtoszonego w
postepowaniu, w fym prawdopodobieristwo przeprowadzenia kilku dowodéw z opinii biegtych, wyrok sgdu pierwszej
instancji prawdopodobnie nie zostanie wydany wczesniej niz po uptywie ok. 3 lat od wniesienia pozwu przez MPL.

Stanowisko Zarzadu w sprawie roszczen finansowych

Na podstawie umowy z dnia 14 wrzesnia 2010 roku realizowanej na rzecz Mazowieckiego Portu Lotniczego
Warszawa - Modlin Sp. z 0.0. Erbud S.A. wystepowata w roli generalnego wykonawcy pasa startowego lotniska
Warszawa-Modlin. W dniu 28 grudnia 2012 roku, z uwagi na stwierdzone usterki nawierzchni, Wojewddzki
Mazowiecki Inspektor Nadzoru Budowlanego wydat decyzje zakazujacg uzytkowania czesci pasa startowego w
Porcie Lotniczym Warszawa-Modlin. Majac na wzgledzie interes publiczny Spotka dokonata wymiany betonowej
nawierzchni pasa (w ramach wykonawstwa zastepczego), bez oczekiwania na wyjasnienie przyczyn powstania
uszkodzen i bez potwierdzenia obowigzku dokonania naprawy w ramach zobowiazania gwarancyjnego. Powyzsze
prace zostaly zakonczone w czerwcu 2013 roku, a lotnisko zostato ponownie dopuszczone do ruch pasazerskiego

w dniu 3 lipca 2013 roku.

Erbud S.A. nie uznaje swojej odpowiedzialnoéci za wadliwy stan nawierzchni pasa startowego, a zlecone
niezalezne ekspertyzy techniczne wskazujg na powody uszkodzenia niezalezne od Spotki. W zwigzku z tym, w
naszej ocenie oraz ocenie doradcow prawnych Erbud S.A. wydatki poniesione na wymiane nawierzchni pasa
startowego w lgcznej kwocie 20,1 miliona ztotych ujete na dzien 31 grudnia 2014 roku w aktywach bilansu, jak
rowniez wszelkie roszczenia kierowane do Erbud S.A. zwigzane z ta sprawg w ostatecznym rozliczeniu nie obcigzg

Spotki.
Z uwagi na poczatkowg faze postepowar sadowych zwigzanych z przypisaniem odpowiedzialnosci za niewtasciwy
stan pasa startowego lotniska, ztozony charakter sprawy oraz przewidywane ditugotrwate postepowania sadowe nie

mozna wykluczy¢, iz ostateczne skutki finansowe w/w zdarzenia dla Spétki moga sie roznié od aktualnych
oszacowan przyjetych przez Zarzad Erbud S.A. dla potrzeb sporzadzenia prezentowanego sprawozdania

finansowego.

W dniu 18 marca 2015 roku Emitent ztozyt w Sadzie Okregowym Warszawa Mokotoéw w Warszawie pozew o
zaptate odszkodowania z tytutu nienalezytego wykonania umowy, przeciw Cemex Polska sSp. Z 0.0. Z siedzibag
Warszawie oraz Lafarge Kruszywa i Beton sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Pozwany) w kwocie 18.685.956,97
(stownie: osiemnascie miliondéw szeécset osiemdziesiat pie¢ tysiecy dziewiecset pie¢dziesigt szes¢ i 97/100
ziotych), w tym roszczenie wzgledem Cemex Polska sp. z 0.0.: 8.098.200,89 zt (stownie: osiem milionow
dziewigcdziesiat osiem tysiecy dwiescie i 89/100 ztotych); oraz roszczenie wzgledem Lafarge Kruszywa i Beton sp.
z 0.0.: 10.587.756,08 zi (stownie: dziesie¢ milionow piec¢set osiemdziesiat siedem tysiecy siedemset piecdziesigt

szesc¢ 8/100 i ztotych).

Nota 43. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

Zdarzenia takie nie wystapity.

Nota 44. Informacja o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Zdarzenia takie nie wystapity.

Nota 45. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych (losowe i pozostate)

Zdarzenia takie nie wystapity.

Nota 46. Informacje o podatku dochodowym od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nie wystapity operacje nadzwyczajne.

Nota 47. Sezonowos¢

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie pewna sezonowoscig zwiazang przede

wszystkim z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sa zwykle w trzecim kwartale, podczas
gdy najnizsze — w kwartale pierwszym. Nie mozemy jej jednak uznac za dziatalno$é typowo sezonowa.



ERBUD S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2015 roku (w tysigcach zlotych)

Nota 48.
Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie wystapity.
Nota 49.
Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie sprawozdawczym istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych nie wystapity.

Nota 50.
Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spoétka nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.

Nota 51.
Informacje o korektach btedéw poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku Spotka nie dokonata korekt btedéw poprzednich

okresow.,

Nota 52.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
maja istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych

jednostki

W stosunku do roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2014 roku tego typu istotne zmiany nie wystgpity.
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