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RAPORT'NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ERBUD S.A.

Dokonalismy przeglgdu zatgczonego potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego ERBUD S.A. (,Spotka”) z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 300A, obejmujgcego
wprowadzenie, bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2015 rok oraz dodatkowe informacije i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami potrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu
tego sprawozdania.

Przeglad potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz.
330, z pozn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas obowigzek zaplanowania iprzeprowadzenia
przegladu w taki sposoéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é¢, iz pdtroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy gtownie
drogg analizy danych pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego, wglgdu w
ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Spotki. Zakres i metoda przeglagdu potrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od zakresu badania lezacego
U podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie
mozemy wydac takiej opinii 0 zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolifoby na
stwierdzenie, ze zatgczone pdétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne z
wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowg Spolki na dzien 30 czerwca 2015, jak
tez jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak
rowniez z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133).
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Jednoczes$nie pragniemy zwroci¢ uwage na kwestie przedstawiong przez Zarzad Spotki w nocie nr 42
dodatkowych informacji i objasnien do prezentowanego pétrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Zgodnie z zamieszczonymi w nocie szczegotowymi informacjami Erbud S.A. jest strong dwdch sporéw
sadowych zwigzanych z umowg z dnia 14 wrzesnia 2010 roku realizowang na rzecz Mazowieckiego
Portu Lotniczego Warszawa - Madlin Sp. z 0.0. (,Zamawiajacy”), w ktorej Erbud S.A. wystepowata w
roli generalnego wykonawcy pasa startowego lotniska Warszawa-Modlin.

W dniu 12 maja 2014 roku doreczony zostat Spolce pozew, w kidrym Zamawiajacy domaga sig
zaptaty kwoty 34,4 miliona ztotych tytutem odszkodowania za straty i utracone korzysci w nastepstwie
rzekomo nienalezytego wykonania przez Spotke umowy dotyczacej budowy czesci lotnicze] lotniska
Warszawa — Modlin. W dniu 11 pazdziernika 2014 roku Erbud S.A. wniosta o oddalenie powédztwa, a
ponadto ziozyta powddztwo wzajemne na kwote 19,9 miliona ztotych, na ktérg skiadajg sie koszty
wykonanych napraw nawierzchni pasa startowego lotniska Warszawa — Modlin.

Ponadto, w dniu 18 marca 2015 roku Spoétka ztozyt pozew przeciwko dostawcom kruszyw Cemex
Polska Sp. z o.0. oraz Lafarge Kruszywa i Beton Sp. z o0.0. o zaptate tgcznie kwoty 18,7 miliona
ziotych z tytutu odszkodowania za szkode poniesiong przez Erbud S.A. z tytulu nienalezytego
wykonania umowy.

Zarzad Erbud S.A. nie uznaje odpowiedzialnosci Spotki za wadliwy stan nawierzchni pasa startowego
i zwigzane z tym roszczenia, gdyz niezalezne ekspertyzy techniczne wskazujg na powody
uszkodzenia niezalezne od Spotki. W zwigzku z tym, w ocenie Zarzadu Erbud S.A. i jej doradcow
prawnych, wydatki poniesione na wymiane nawierzchni pasa startowego w tgcznej kwocie 20,1
miliona ztotych, ujete na dzien 30 czerwca 2015 roku w aktywach bilansu, jak rowniez wszelkie
roszczenia kierowane do Erbud S.A. zwigzane z tg sprawg w ostatecznym rozliczeniu nie obcigzg
Spdtki. Z uwagi jednak na poczgtkowa faze postgpowan sadowych zwigzanych z przypisaniem
odpowiedzialnoéci za niewtasciwy stan pasa startowego lotniska, ziozony charakter sprawy oraz
przewidywane diugotrwate postepowania sgdowe nie mozna wykluczyé, iz ostateczne skutki
finansowe w/w zdarzenia dla Spétki moga sie rézni¢ od aktualnych oszacowan przyjetych przez
Zarzad Erbud S.A. dla potrzeb sporzadzenia prezentowanego sprawozdania finansowego.
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