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_ ERBUD
SPOLKI AKCYINEJ

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ ERBUD SA
Z OCENY:

o JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ERBUD SA ORAZ
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ ERBUD ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU,

e SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI ERBUD SA W 2014 ROKU
ORAZ SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ ERBUD W 2014 ROKU

e WNIOSKU ZARZADU W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU NETTO ERBUD SA
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Warszawa, dnia 28.04.2015



Niniejszy dokument stanowi sprawozdanie Rady Nadzorczej ERBUD Spotki Akcyjnej i dotyczy:

1) oceny jednostkowego sprawozdania finansowego ERBUD SA za rok zakonczony 31
grudnia 2014 roku;

2) oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ERBUD za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku;

3) oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ERBUD SA w 2014 roku;
4) oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ERBUD w 2014 roku;
5) oceny wniosku Zarzadu Spotki w sprawie podziatu zysku.

1.
Ocena sprawozdania finansowego ERBUD SA za rok zakonczony 31 grudnia 2014
roku oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ERBUD SA w 2014 roku.

Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu spdtek handlowych, do szczegdinych obowigzkéw Rady
Nadzorczej nalezy ocena sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spdtki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i
ze stanem faktycznym oraz wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku, a takze skitadanie
walnemu zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny.

Rada Nadzorcza ERBUD SA, dziatajgc na podstawie § 18 ust. 3 Statutu Spoétki oraz w zwigzku z §
11 ust. 2 pkt. 4 Regulaminu Rady Nadzorczej, dokonata wyboru firmy TPA Horwath Horodko
Audit sp. z 0. 0. (,biegly rewident”) jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, w celu wykonania badania jednostkowego sprawozdania finansowego ERBUD SA
oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ERBUD SA za rok
obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2014 r.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego ERBUD SA oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
ERBUD SA, zgodnych z obowigzujgcymi przepisami, odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Natomiast
Rada Nadzorcza wraz z Zarzadem sg zobowigzani do zapewnienia, aby ww. sprawozdania
spetniaty wymagania przewidziane w art. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.) oraz aktach wykonawczych wydanych na jej podstawie.

Sprawozdanie finansowe ERBUD SA za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r. oraz sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci ERBUD SA w 2014 roku zostaly szczegétowo ocenione przez Komitet
Audytu Rady Nadzorczej ERBUD SA na posiedzeniu, ktére odbyto sie w dniu 28 kwietnia 2015 r.
oraz omoéwione z Zarzadem oraz biegtym rewidentem Spétki na posiedzeniu Rady Nadzorczej
ERBUD SA w dniu 28 kwietnia 2015 r.

W swojej opinii z dnia 24 kwietnia 2015 r., biegty rewident zapewnit, ze badanie sprawozdania
finansowego zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng
pewnos$¢ pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spdtke zasad (polityki) rachunkowosci i
znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy - dowoddw
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego. Przeprowadzone badanie
dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii. W ocenie niezaleznego biegtego
rewidenta, zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe ERBUD SA we wszystkich istotnych
aspektach:



e przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 r.,

e zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykq)
rachunkowosci, wynikajgcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz nha podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

e jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spoétki.

Opinia biegtego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego ERBUD SA
zostata wydana bez zastrzezen, w dniu 24 kwietnia 2015 r.

Biegty rewident réwniez zapewnit, ze sprawozdanie z dziatalnosci ERBUD SA za rok obrotowy
2014 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259 z pdzn. zm.), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Zarzad ERBUD SA réwniez o$wiadczyt, ze sprawozdanie finansowe ERBUD SA za 2014 rok zostato
sporzadzone w sposéb rzetelny i prawidlowo odzwierciedla zaistniate w Spodtce zdarzenia
gospodarcze oraz jest wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatann lub
bteddw.

Rada Nadzorcza ERBUD SA po zapoznaniu sie z przedtozonymi przez Zarzad dokumentami:

1) Jednostkowy sprawozdaniem finansowym ERBUD Spétka Akcyjna za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku, obejmujgcym:

a) sprawozdanie Zarzadu Spotki z dziatalnosci ERBUD SA w roku obrotowym zakoriczonym w
dniu 31 grudnia 2014 r.

b) bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2014 roku, zamykajacy sie po stronie aktywdw i
pasywéw sumg bilansowg 796.420.802,74 zilotych (stownie: siedemset dziewiecdziesigt
sze$¢ miliondw czterysta dwadzieScia tysiecy osiemset dwa ztote 74/100),

c) rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku,
wskazujacy zysk netto w kwocie 12.244.531,10 ztotych (stownie: dwanascie milionow
dwiescie czterdziesci cztery tysigce pietset trzydziesci jeden ztotych 10/100),

d) rachunek przeptywdw pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych w
ciggu roku obrotowego koriczacego sie dnia 31 grudnia 2014 roku o kwote 64.820.184,39
ztotych (stownie: szeSCdziesigt cztery miliony osiemset dwadziescia tysiecy sto
osiemdziesigt cztery ztote 39/100),

e) zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujace zwiekszenie stanu kapitatow wiasnych
w ciggu roku obrotowego konczacego sie dnia 31 grudnia 2014 roku o kwote
2.917.166,66 ziotych (stownie: dwa miliony dziewiecset siedemnascie tysiecy sto
szes$cdziesigt szes¢ ztotych 66/100),

f) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje

objasniajace.

2) Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ERBUD Spétka Akcyjna za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2014 roku, obejmujgcym:




a) sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERBUD w roku obrotowym zakonczonym w
dniu 31 grudnia 2014 roku

b) skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej ERBUD sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2014
roku, zamykajacy sie po stronie aktywow i pasywdw suma bilansowg 1.051.445.160,78
ztotych (stownie: jeden miliard piecdziesigt jeden miliondw czterysta czterdziesci piec
tysiecy sto szescdziesiat ztotych 78/100),

c) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej ERBUD za okres od dnia 1
stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku, wskazujgcy zysk netto w kwocie 27.891.515,10
ztotych (stownie: dwadziescia siedem miliondw osiemset dziewiecdziesigt jeden tysiecy
piecset pietnascie ztotych 10/100),

d) skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych Grupy Kapitatowej ERBUD wykazujacy
zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych w ciggu roku obrotowego konczacego sie dnia 31
grudnia 2014 roku o kwote 84.672.551,56 ztotych (stownie: osiemdziesigt cztery miliony
szeséset siedemdziesigt dwa tysigce pieéset piecdziesiat jeden ztotych 56/100),

e) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazujace zwiekszenie stanu
kapitatéw wtasnych w ciggu roku obrotowego kornczagcego sie dnia 31 grudnia 2014 roku
o kwote 20.564.847,41 ztotych (stownie: dwadziescia miliondw piecset szescdziesiat
cztery tysigce osiemset czterdziesci siedem ztotych 41/100),

f) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

3) Opinig i raportem biegtego rewidenta z dnia 24 kwietnia 2015 roku;

dokonata pozytywnej oceny ww. dokumentdw w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i
dokumentami Spotki, jak i ze stanem faktycznym.



W zwigzku z powyzszym, Rada Nadzorcza ERBUD SA postanawia przedtozy¢ niniejszg ocene
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ERBUD SA.
Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu ERBUD SA zatwierdzenie:
e Jednostkowego sprawozdania finansowego ERBUD Spédtka Akcyjna za rok obrotowy
konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku,

e Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ERBUD za rok obrotowy
konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku,

e Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ERBUD Spdtka Akcyjna w 2014 roku,

e Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERBUD w 2014 roku,

II.
Ocena wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto ERBUD SA za rok zakornczony
31 grudnia 2014 roku.

1. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wniosek Zarzadu ERBUD SA do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ERBUD SA w sprawie podziatu zysku netto ERBUD SA za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2014 r. oraz rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podziat zysku w kwocie
12.244.531,10 ztotych (stownie: dwanascie miliondw dwiescie czterdziesci cztery tysigce piedset
trzydziesci jeden ztotych 10/100) w nastepujgcy sposdb:

a) kwote 6.380.962,50 ztotych (stownie: sze$¢ milionéw trzysta osiemdziesiat tysiecy dziewieéset
sze$¢dziesigt dwa ztote 50/100), tj. 0,50 ztotych (stownie: piecdziesigt groszy) na jedng akcje,
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy,

b) kwote 5.863.568,60 ztotych (stownie: pie¢ miliondw osiemset szes¢dziesiat trzy tysigce piedset
sze$ldziesiagt osiem ztotych 60/100) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

2. Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajhemu Walnemu Zgromadzeniu ERBUD SA, aby:
- lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za rok 2014 ustali¢ na dzier 15 lipca 2015 roku,
- termin wyptaty dywidendy za rok 2014 ustali¢ na dzien 30 lipca 2015r.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej ERBUD
SA.
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