ERBUD S.A.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z
DZIAEALNOSCI SPOLKI W ROKU 2013

WARSZAWA, 28 kwietnia 2014



OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH
UJAWNIONYCH W ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sytuacje finansowa Erbud S.A. w roku 2013 charakteryzuja wybrane wielkosci ekonomiczno — finansowe

ujawnione w bilansie, rachunku zyskow i strat, sprawozdaniu z przeptywow pienieznych oraz informacji
dodatkowej do bilansu wraz z opinia i raportem biegtego rewidenta.

1.1. Analiza Bilansu za rok 2013

BILANS (w TPLN) 31.12.2013 31.12.2012 | Zmiana (w TPLN) | Zmiana (w %)
| Aktywa trwale 206 029 214 391 -8 362 -3,90%
1. Wartosci niematerialne i prawne 424 437 -13 -2,97%
2. Rzeczowe aktywa trwate 6132 7 605 -1473 -19,37%
3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0,00%
4. Inwestycje diugoterminowe 176 120 185 489 -9 369 -5,05%
5. Dtugoterminowe rozliczenie miedzyokresowe 23 353 20 860 2493 11,95%
11 Aktywa obrotowe 423 617 504 883 -81 266 -16,10%
1. Zapasy 2513 1110 1403 126,40%
2. Naleznosci krétkoterminowe 220 355 260 197 -39 842 -15,31%
3. Inwestycje krétkoterminowe 58 077 152193 -94 116 -61,84%
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 142 672 91383 51289 56,13%
5. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0,00%
Aktywa razem 629 646 719 274 -89 628 -12,46%
| Kapital wlasny 244 341 235 313 9028 3,84%
Il Zobowiazania i rezerwy na zobowiazani 385 305 483 961 -98 656 -20,39%
1. Rezerwy na zobowigzania 37 702 33829 3873 11,45%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 266 50 556 -50 290 -99,47%
3. Zobowiazania krétkoterminowe 280 227 358 003 -77776 -21,72%
4. Rozliczenia migcdzyokresowe 67 110 41573 25537 61,43%
Pasywa razem 629 646 719 274 -89 628 -12,46%
Wartosé ksiegowa w tys. z¢ 244 341,00 235 313,00 9 028,00 3,84
Liczba akcji/udziaf/ow 12 714 546,00 12 677 956,00 36 590,00 0,29
Wartosé ksiegowa na jedng akcje/udzial w z4. 19,22 18,56 0,66 3,54




Struktura 2013 Struktura 2012
BILANS (w TPLN) 31.12.2013 rok w % 31.12.2012 rok w %

| Aktywa trwale 206 029 32,72% 214 391 29,81%
1. Wartosci niematerialne i prawne 424 0,07% 437 0,06%
2. Rzeczowe aktywa trwate 6132 0,97% 7605 1,06%
3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%
4. Inwestycje diugoterminowe 176 120 27,97% 185 489 25,79%
5. Dtugoterminowe rozliczenie
migdzyokresowe 23353 3,71% 20 860 2,90%
11 Aktywa obrotowe 423 617 67,28% 504 883 70,19%
1. Zapasy 2513 0,40% 1110 0,15%
2. Naleznosci krétkoterminowe 220 355 35,00% 260 197 36,17%
3. Inwetycje krétkoterminowe 58 077 9,22% 152 193 21,16%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 142 672 22,66% 91 383 12,70%
5. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0,00% 0 0,00%
Aktywa razem 629 646 100,00% 719 274 100,00%
| Kapital wlasny 244 341 38,81% 235 313 32,72%
11 Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 385 305 61,19% 483 961 67,28%
1. Rezerwy na zobowiazania 37702 5,99% 33829 4,70%
2. Zobowiazania dtugoterminowe 266 0,04% 50 556 7,03%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 280 227 44,51% 358 003 49,77%
4. Rozliczenia migdzyokresowe 67 110 10,66% 41573 5,78%
Pasywa razem 629 646 100,00% 719 274 100,00%

Aktywa Spotki zmniejszyty si¢ w 2013 roku o 12,46 %, w tym aktywa obrotowe 0 16,10%. Przyczyna takiego
stanu rzeczy jest przede wszystkim spadek sprzedazy, przez co spadek naleznosci oraz wigksza rotacja
naleznosci i spadek srodkdw pienieznych. Odzwierciedleniem tych przyczyn jest réwniez spadek
krétkoterminowych wartosci po stronie pasywow.
Kapitaly wiasne Emitenta zwigkszyty si¢ 0 3,84%

1.2. Analiza rachunku zyskéw i strat za rok 2013

WYSZCZEGOLNIENIE 2013 2012 Zmiana Zmianaw %
A. Przychody z dzialalnosci podstawowej 861 441 1078582 -217 141 -20,13%
B. Koszty sprzedanych produktéw 807 397 1031874 -224 AT7 -21,75%
C. Zysk brutto na sprzedazy 54 044 46 708 7 336 15,71%
Koszty sprzedazy 0 0 0
Koszty og6lnego zarzgdu 34 967 32211 2 756 8,56%
D. Zysk/ strata na sprzedazy 19 077 14 497 4580 31,59%
Saldo na pozosta‘ej dziafalnosci operacyjnej -1983 -1207 -776 64,29%
E. Zysk/Strata na dzialalnosci operacyjnej 17 094 13290 3804 28,62%
% EBIT 1,98% 1,23%
Saldo na dziaZalnosci finansowej -5 328 -5 709 381 -6,67%
F. Zysk/strata na dzialalnosci gospodarczej 11 766 7 581 4185 55,20%
Podatek dochodowy 3350 1990 1360 68,34%
F. Zysk (strata) netto 8416 5591 2 825 50,53%
% Zysk/strata netto 0,98% 0,52%

W 2013 roku przychody z dziatalnosci podstawowej osiagnety 861.441 tys. zt. W pordwnaniu z rokiem
ubiegtym Emitent odnotowat spadek przychoddw w wysokosci 217.141 tys. zt (20,13%).

Rok 2013 to kolejny rok spadku przychoddw. Stan taki to konsekwencja kontynuacji polityki ochrony marz.
Zmniejszony popyt inwestycyjny caty czas powoduje iz firmy budowlane walczg przede wszystkim cenowo
na przetargach. Zarzad Emitenta podtrzymat w 2013 roku priorytet marzowosci jezeli chodzi o realizowane
inwestycje nawet kosztem zmniejszenia przychodow.

Wskaznik EBIT w 2013 wynidst 1,98%. Wskaznik zysku netto w 2013 roku osiggnat wartos¢ 0,98%.



1.3 Podstawowe wyniki dziafalnosci w 2013 i 2012 roku

PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Wyszczegblnienie 2013 2012
Stopa zwrotu z kapitalu — ROE" 3,44% 2,38%
Stopa zwrotu z aktywow — ROA? 1,34 % 0,78 %
Marza EBIT® 1,98 % 1,23%
Marza EBITDA" 2,22% 1,43%
Rentownosé sprzedazy® 6,27% 4,33%
Rentownos¢ brutto® 1,37% 0,70%
Rentownos¢ netto’ 0,98% 0,52%
Wskaznik ptynnosci biezacej® 1,51 1,41
Wskaznik ptynnosci szybkiej® 1,50 1,40
Wskaznik ogélnego zadhuzenia'® 61% 67%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych'! 1,58 2,06
'7ysk netto / kapitaZ wfasny

“zysk netto / aktywa razem

%zysk operacyjny / przychody netto ze sprzedazy

*zysk operacyjny + amortyzacja / przychody netto ze sprzedazy

>zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy

jzysk brutto / przychody netto ze sprzedazy

zysk netto / przychody netto ze sprzedazy

8 majgtek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe
majgtek obrotowy — zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
9Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / aktywa razem
117obowigzania i rezerwy na zobowigzania / kapitaZ wfasny

1. Poziomem tego wskaznika i jego tendencjg w czasie zainteresowani sa szczegOlnie akcjonariusze

(inwestorzy) firmy. Wysoki poziom zyskownosci kapitatu wiasnego jest dla nich wyznacznikiem
wilasciwej alokacji kapitatdbw. Pozwala przypuszczaé, ze przedsiebiorstwo rozwija si¢, co stwarza
mozliwosci uzyskania wyzszych dywidend.

Wielkos¢ wskaznika ROE jest zazwyczaj poréwnywana z bankowsa stopg oprocentowania depozytow
dlugoterminowych.  Poziom tego  wskaznika  powinien  przewyzsza¢  oprocentowania
dtugoterminowych depozytow bankowych.

. Wskaznik ten informuje o zdolnosci przedsigbiorstwa (a konkretniej - jego aktywdw) do generowania
zysku. Pokazuje, jak efektywnie firma zarzadza swoim majatkiem. Im wyzszy poziom rentownosci
aktywow, tym lepsza sytuacja finansowa przedsiebiorstwa.

Wielkosciag ROA zainteresowani sg szczegolnie kredytodawcy firmy, gdyz stanowi on cenne zrddto
informacji o zdolnosci majatku do przynoszenia dochoddw, bedacych zrodiem rat i odsetek
od zaciagnietych kredytéw. Zachodnie banki oczekuja, aby wskaznik ten osiggat poziom 2-6 proc.,
przy czym w matych firmach powinien on by¢ wyzszy niz w duzych. Niski poziom wskaznika na tle
przedsighiorstw z tej samej branzy oznacza zazwyczaj niewykorzystanie petnych mocy wytwdérczych
firmy.

. EBIT informuje o rentownosci sprzedazy osiaganej przez przedsigbiorstwo. Tak liczona rentownosé
jest ,,oczyszczona” z wptywoOw jaki maja na osiggany zysk odsetki od kapitatu, podatki oraz zdarzenia
nadzwyczajne. W 2013 roku w branzy sredni poziom wskaznika oscylowat na ponizej zera.



4. Trzy przedstawione wskazniki rentownosci informuja o efektywnosci sprzedazy na rdéznych
poziomach dziatalnosci firmy. Wskazniki osiggaja w ocenie Zarzadu zadowalajace wielkosci, jezeli
chodzi o branz¢ budowlana.

5. Wskazniki zadtuzenia wskazuja na zdolnos¢ firmy do splacania zobowigzan. Oczekuje Ssie,
aby wskazniki miescity si¢ w przedziale od 1 do 2.

6. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia obrazuje strukture finansowania majatku przedsiebiorstwa. Informuje,
jaki udziat w catosci zrodet finansowania aktywow firmy stanowi zadtuzenie. Im wyzszy poziom tego
wskaznika, tym  wyzszy  poziom  zadluzenia, wyzsze tez  ryzyko  finansowe.
Zbyt wysoki poziom wskaznika ogdlnego zadluzenia moze wzbudza¢ zastrzezenia co do
wiarygodnosci  finansowej firmy. Wedlug standardow, wskaznik ten powinien wahaé¢ sie
w przedziale 0.57 - 0.67.

7. Wazrost wskaznika zadtuzenia kapitaldbw wiasnych oznacza wigksze zaangazowanie obcych zrodet
finansowania w stosunku do Zrédet wiasnych, a wigc zwickszenie stopnia zadtuzenia. Oddziatuje to
bezposrednio na poziom ryzyka finansowego z powodu wyzszych rat kapitatowych i odsetek.
Wartosciag graniczng dla matych firm jest proporcja 3:1. Dla firm $rednich i duzych wymogi sa
ostrzejsze - relacja 1:1.

1.4 Rachunek Przeptywodw Pienieznych

Spoitka rozpoczeta rok obrotowy 2013 ze srodkami pienieznymi w wysokosci 152.193 tys. zi, a zakonczyta
saldem w wysokosci 57.920 tys. zt.

Ujemne przeptywy operacyjne (92.273 tys.) zt to przede wszystkim efekt znacznej roznicy pomiedzy okresem
obrotu naleznosciami w stosunku do okresu obrotu zobowigzaniami. | tak zmiana stanu naleznosci wyniosta
15% (spadek), natomiast zobowigzania krotkoterminowe spadly o 22%, a po wyeliminowaniu wartosci
obligacji, ktore na dzien bilansowy staty si¢ zobowigzaniami krotkoterminowymi - 0 36%

1.5 Omowienie perspektyw rozwoju Emitenta w najblizszym roku obrotowym

Rok 2013 byt dla Emitenta kolejnym rokiem odbudowy zyskow i kapitatow uszczuplonych w wyniku
strat wygenerowanych w 2011 roku, budowania stabilnego portfela zlecen oraz budowy nowej galezi
biznesowej w ramach Grupy Erbud. Na koniec roku 2013 Erbud S.A. miat portfel zaméwien 1.355.039 tys.
PLN pomimo iz rok 2013 byt kolejnym rokiem spadku produkcji budowlano — montazowej (12%) Erbud S.A.
zbudowat rekordowy portfel, ktory zapewnia stabilizacje przychodéw w roku 2014.

Eksperci rynku budowlanego zgodnie twierdza iz rok 2013 byt najci¢zszym rokiem dla branzy od
2004. Budownictwo byto najgorszym sektorem w gospodarce. Wartos¢ dodana w budownictwie w 2013 roku
zmniejszyta sie 0 9%, a tempo produkcji sprzedanej o 12% Niektorzy méwia o roku bankructw wsrod firm
budowlanych.

Jednakze pozytywnym akcentem jest to iz rok 2014 ma by¢ okresem, w ktérym branza budowlana ma
zacza¢ wychodzic¢ ,,na plus”.

Cytujac Gtownego Analityka Rynku Budowlanego firmy badawczej PMR — Pana Bartlomieja Sosne —
rynek budowlany powinien wzrosna¢ w 2014 roku o okoto 3% - (rozmowa z Nikodemem Chinowskim
z PAP):

W ocenie PMR, w 2013 roku najwigkszy spadek w budownictwie odnotowaZ segment infrastrukturalny.

"W 2013 r. spadki miafy miejsce we wszystkich trzech segmentach budownictwa, jednakze rynek w do6/
ciggnefo przede wszystkim budownictwo inzynieryjne, ktore odnotowaZo ok. 20-proc. spadek. Korekte o ok.
15 proc. odnotowa/o budownictwo mieszkaniowe, natomiast budownictwo niemieszkaniowe prezentowa/o si¢
najbardziej stabilnie i zmala/o tylko o ok. 5 proc." - powiedzia/.



Zdaniem Sosny, pozytywnie na wyniki sektora budowlanego na poczgtku roku oddziatywac bedzie korzystna
aura.

"Oczekujemy, ze dzieki korzystnym warunkom atmosferycznym, budownictwo zacznie 2014 rok
od jednocyfrowych wzrostéw. Nie bedg to jednakze jeszcze trwafe wzrosty" - powiedziaZ.

"Systematyczne wzrosty rynku zaczgé sie mogg dopiero w drugim poéfroczu, po rozpoczeciu realizacji
pierwszych inwestycji drogowych z nowego budzetu unijnego, co w pofgczeniu z budowg kilku blokow
energetycznych oraz intensywng realizacjg opdznionych inwestycji kolejowych przyniesie ok. 5-proc. wzrost
budownictwa inzynieryjnego" - dodaZ Sosna.

OceniZ, ze motorem napedowym dla cafego sektora budowlanego w 2014 roku bedzie budownictwo
inzynieryjne.

"Pomimo stosunkowo niewielkich wzrostow bedzie to prawdopodobnie najmocniej rozwijajgcy Sie segment
budownictwa, bowiem budownictwo kubaturowe (mieszkaniowe i niemieszkaniowe) ma szanse odnotowac
jedynie symboliczne wzrosty, cho¢ niewykluczone sg jeszcze niewielkie spadki, jesli inwestorzy wstrzymajqg sie
z realizacjq przygotowanych inwestycji" - powiedzial.

"Liczba rozpoczynanych nowych mieszkasz w 2013 r. zmalaZa bowiem o 10 proc., co przelozy Sie jeszcze na
staby przeréb w 2014 r. Takze w przypadku budownictwa niemieszkaniowego pozwolenia budowlane w 2013
r. w najlepszym przypadku osiggnety poziom z 2012 r. i nie widac jeszcze wyraznego ozywienia" - dodaZ.”

Nikodem Chinowski (PAP)

Prognozowane wzrosty w budownictwie, nowa perspektywa unijna oraz stabilna sytuacja finansowa Emitenta
to bezwzglednie dobry prognostyk na lata 2014-2106.

W pierwszym kwartale 2014 roku Erbud S.A. wyemitowat 4-letnie niezabezpieczone obligacji serii ,,B”
co pozwolito na rolowanie obligacji serii ,,A”.

Na koniec roku 2013 Erbud S.A. z powodzeniem przedhuzyt wszystkie linie kredytowo — gwarancyjne,
a 31.03.2014 zostata zwigkszona linia w Alior Bank.

Dostep do finansowania, s$rodki wiasne, dostgp do gwarancji finansowych niezbednych w procesie
budowlanym, referencje, grono statych inwestorow, rozwoj nowych perspektywicznych sektoréw dziatalnosci
pozwalaja z optymizmem patrze¢ na kolejne lata.



1.6 Opis istotnych czynnikdéw ryzyka, zagrozes i ich wpfywu na dziafalnosé Emitenta

Jak wskazujg dane historyczne dotyczace branzy budowlanej jest to sektor bardzo narazony
na wahania koniunkturalne podobnie jak branza samochodowa. W poréwnaniu z tg ostatnig nie jest to jednak
sektor tak chroniony.

Fala upadtosci destabilizujagca branze budowlana, ktora zapoczatkowana zostata w 2012 roku byta
bezposrednio zwigzana z duzymi inwestycjami realizowanymi w ramach EURO 2012.
Stan taki spowodowat duza nieufnosc¢ instytucji finansowych wobec branzy. W poréwnaniu z rokiem 2012
rok 2013 byt rokiem lekkiej odwilzy i powrotu sentymentu do branzy budowlanej. Jednak w dalszym ciagu
brak dostepnosci do kapitatu obrotowego to jedno z najwigkszych zagrozen dla branzy budowlanej. Poteguje
je problem ptynnosci i rosnace zatory platnicze w calej branzy.
W chwili obecnej Emitent ma zapewnione finansowanie krétkoterminowe, diugoterminowe (obligacje)
oraz dostep do linii gwarancyjnych, co daje duzy margines bezpieczenstwa. Jednakze wymaga to statego
monitoringu i szukania alternatyw, poniewaz sytuacja jest bardzo niestabilna jezeli chodzi o podejscie
instytucji finansowych do firm z branzy budowlanej.

Wiadomym jest, ze zmniejszenie produkcji budowlanej moze przyczynic¢ si¢ do wzmozonej walki
cenowej wsrod przedsigbiorcow. Czy widmo bankructw wyhamuje sktonnosci firm do budowania portfeli
trudno dzisiaj oceni¢. Zarzad Emitenta wyraznie wskazuje w obecnej polityce, ze nie bedzie brat udziatu
w walce cenowej. Stosunkowo niskie marze w budownictwie nie pozwalaja aby podejmowa¢ si¢ realizacji
kontraktow, gdzie kalkulacja wskazuje na zysk oscylujacy wokot zerowej marzy.

Ograniczenie inwestycji w powiazaniu z polityka Emitenta dotyczaca minimalnych, akceptowanych
marz bedzie miato wplyw na budowg portfela na lata 2015 i 2016.

Poza wyzej wymienionymi Zarzad Emitenta nie widzi innych zrodet zagrozen.

1.7 Badania i rozwoj
W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku Spotka nie prowadzita dziatan w zakresie badan
I rozwoju.




1. OPIS PODSTAWOWYCH PRODUKTOW ORAZ RYNKOW ZBYTU

2.1. Opis podstawowych produktéw

Emitent swiadczy ustugi zwigzane ze wznoszeniem budynkéw i budowli. Od 2006 roku 100% ustug
swiadczonych na terenie kraju Emitent wykonuje w systemie Generalnego Wykonawstwa. W zakresie
eksportu ustug budowlanych jest podwykonawcg (Francja, Belgia, Niemcy, Luksemburg).

Emitent posiada pig¢ oddziatdw w takich miastach jak: Torun z biurem realizacyjnym w Szczecinie
i Poznaniu, Warszawa, Rzeszéw, Wroctaw, Krakow, Katowice.

Emitent posiada bardzo bogatg liste referencyjng, ktéra rok rocznie jest rozszerzana o nowego typu
obiekty. Wsrod zrealizowanych inwestycji na liscie znajduja si¢: szpitale, szkofa, baseny, biurowce, centra
handlowe, muzeum sztuki wspdiczesnej w Toruniu, szereg obiektow mieszkalnych w Warszawie
i Krakowie, hale produkcyjne. Za granica, jako podwykonawca, Erbud realizuje bardzo skomplikowane
projekty inzynierskie — zbiorniki na gaz sprezony, tunele, elektrownie.

W ostatnich dwdch okresach struktura realizowanych produktow na terenie kraju przedstawiata si¢
nastepujaco:

Portfel zlecen z podzialem na segmenty - 2012

M | Budynki mieszkalne 156 713 13,7%
HT |Hotele 0 0,0%
B | Budynki biurowe 358 724 31,5%
HU | Budynki handlowo-ustugowe 272 081 23,9%
PM | Budynki przemystowe i magazynowe 1995 0,2%
UP | Obiekty uzytecznosci publicznej 219 286 19,2%
DR | Budownictwo drogowe 0 0,0%
IN | Budownictwo inzynieryjne 27 840 2,4%
E | Budownictwo elektroenergetyczne 103 469 9,1%
KS | Konstrukcje stalowe 0 0,0%
UES | Ustugi ER Services 0 0,0%
DW | Deweloperka 0 0,0%
PZ | Pozostate 0 0,0%
RAZEM 1140 107 100,0%

Portfel zlecen z podzialem na segmenty — 2013

M | Budynki mieszkalne 90 951 6,7%
B | Budynki biurowe 568 532 42,0%
HU | Budynki handlowo-ustugowe 288 316 21,3%
PM | Budynki przemystowe i magazynowe 0 0,0%
UP | Obiekty uzytecznosci publicznej 106 553 7,9%
SZ | Szpitale 139 517 10,3%
DR | Budownictwo drogowe 1751 0,1%
IN | Budownictwo inzynieryjne 0 0,0%




E | Budownictwo elektroenergetyczne 159 419 11,8%
US | Ustugi serwisowe 0 0,0%
DW | Dziatalnos$¢ deweloperska 0 0,0%
PZ | Pozostate 0 0,0%

RAZEM 1355 039 100,0%

Jak wida¢ z prezentowanego wyzej zestawienia w 2013 roku zwickszylta si¢ ilos¢ umow dotyczacych
budynkdéw biurowych. Spadta ilos¢ uméw dotyczacych budownictwa mieszkaniowego. Zgodnie ze strategia
Zarzadu rosnie udziat budownictwa energetycznego.

2.2 Og6lna charakterystyka rynku krajowego

Jak podaje IRG SGH w opracowaniu Pani Profesor Marii Podgérskiej, | kwartat 2013 roku byt
ostatnim kwartatem ujemnego wzrostu w budownictwie.

W chwili obecnej rosng optymistyczne prognozy przedsigbiorstw budowlanych, ktérych nie zmiotta fala
upadtosci zapoczatkowana w roku 2012. Optymizm dotyczy zaréwno portfela zlecen, zatrudnienia i sytuacji
finansowej. Brak tu jednak pokrycia w prognozach naktadéw inwestycyjnych. Rok 2013 byt drugim rokiem
z rzedu jezeli chodzi o spadek naktaddw inwestycyjnych.

Cytujac IBnGR 2014 rok przyniesie 2,8% wzrostu PKB czyli znacznie wigcej niz w roku 2013. IBnGR na rok
2015 prognozuje dalszy wzrost PKB do poziomu 3,5%.

Wedtug prognozy Instytutu, poprawi si¢ wyraznie koniunktura w sektorze budowlanym, w ktorym wartosc¢
dodana wzrosnie o 3,0 proc, po spadku w roku ubiegtym o 9,0 proc.

Roczne i kwartalne prognozy makroekonomiczne IBNnGR 2013
2013 2014

m v | | m v 2013 | 2014 | 2015
PKB %rr |19 27126 27 29 3 16 | 28 | 35
PKB % 06 09|07 08 08 09 X X X
Wartos¢ dodana
w przemysle %rir | 44 4 4 49 51 47| 29 | 47 | 54
w budownictwie %r/r |-42 -32]-06 23 38 45| -9 3 6,5
w ustugach rynkowych %rir |23 29|22 24 25 25| 25| 24| 32
Popyt krajowy %r/r |05 12| 2 25 31 39 |-02)| 29 | 33
Spozycie og6tem %rir | 1,2 2121 24 27 29| 11| 25| 32
w tym: indywidualne % rir 1 19119 24 27 3 08 | 25| 33
Naktady brutto na srodki trwate %r/r |06 13|16 31 49 68| -04]| 47 | 55
Produkcja sprzedana
przemystu % rir 5 45|37 44 53 58| 22| 48 | 55
budownictwa %r/r |-71 -73|-24 15 36 45| -12 | 2,6 6
Inflacja (CPI; srednia) % 11 07|16 17 2 2109 19 2
Inflacja (CPI; k.0.) % 1 07|16 18 21 22|07 | 22| 21
Podaz pienigdza (M3, k.0.) % 61 61|78 84 84 85| 61 | 85 | 87
Wynagrodzenie brutto realne % rir 3 32| 3 28 29 29|26 | 29| 31
Przecigtne zatrudnienie w GN %r/r |-12 02|12 14 16 18 |-07| 15 2
Stopa bezrobocia rejestr. (k.0.) % 13 134|138 124 123 126 13,4 | 12,6 | 11,8
Eksport (GUS/RN) % 64 49 | 33 42 47 37 4 4 7,2
Import (GUS/RN) % 34 26|26 39 52 6 0,7 | 45 | 68
Saldo obr. biez. BP (kroczaco) %PKB|-19 -14| -1 -15 -17 -2 |-14| -2 | -24




2.3. Rynek budowlany w Europie

Wedtug analiz przeprowadzonych przez Ernst & Young i Oxford Economics w roku 2014 strefa EUR
wzrosnie jedynie 0 1%, aw 2015 0 1,4%

2.4 Charakterystyka rynkéw budowlanych w UE, na ktérych dziafa Emitent

W 2012 roku Erbud S.A. rozpoczat ponownie realizacje na terenie Belgii i Holandii.

Na rynkach tych kryzys w branzy budowlanej nie jest tak bardzo odczuwalny (zwlaszcza w sektorze
budownictwa uzytecznosci publicznej np. szpitale, szkoty, domy studenta) W kolejnych latach sektor ten
powinien utrzyma¢ sie¢ na dotychczasowym poziomie. Prognoza spadkowa dotyczy jedynie sektora
budownictwa mieszkaniowego.

Poza tym dzialalnos¢ zagraniczna skupia sie w firmach zaleznych od Erbud S.A. — Erbud International
Sp. z 0.0. oraz GWI GmbH.

2.5 Perspektywy rozwoju rynku

Rynek budowlany w najblizszym czasie

W marcu og6lny klimat koniunktury w budownictwie oceniany jest mniej pesymistycznie niz w lutym
i w analogicznym miesigcu ubiegtego roku. Oceny biezacego portfela zamoéwien, produkcji budowlano-
montazowej oraz sytuacji finansowej sa mniej negatywne od zglaszanych przed miesigcem. Prognozy
dotyczace portfela zamowien i produkcji budowlano-montazowej s optymistyczne, lepsze od niekorzystnych
przewidywan formutowanych w lutym. Prognozy sytuacji finansowej sa mniej pesymistyczne od zgtaszanych
w ubiegtym miesigcu. Przedsigbiorcy spodziewaja si¢ nieco mniej znaczacego od zapowiadanego w lutym
spadku cen rob6t budowlano-montazowych.

W  marcu ogdélny Kklimat koniunktury w budownictwie Kksztaltuje si¢ na poziomie minus 12
(w lutym minus 18). Popraweg koniunktury sygnalizuje 14% przedsigbiorstw, a jej pogorszenie 26% (przed
miesigcem odpowiednio 12% i 30%). Pozostate przedsiebiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

OGOLNY KLIMAT KONIUNKTURY W BUDOWNICTWIE

Oceny biezacego portfela zamdwien, produkcji budowlano-montazowej oraz sytuacji finansowej sa mniej
negatywne od zgtaszanych przed miesigcem. Prognozy dotyczace portfela zamowien i produkcji budowlano-
montazowej Sg optymistyczne, lepsze od niekorzystnych przewidywan formutowanych w lutym. Prognozy
sytuacji finansowej sa mniej pesymistyczne od zgtaszanych w ubieglym miesigcu. Utrzymuje sig
sygnalizowany w lutym wzrost op6znien ptatnosci za wykonane roboty budowlano-montazowe.

Planowane redukcje zatrudnienia moga by¢ mniejsze od zapowiadanych przed miesiagcem. Przedsi¢biorcy
spodziewaja sie nieco mniej znaczacego od oczekiwanego w lutym spadku cen rob6t budowlano-
montazowych. Sposrod badanych podmiotow 20% (podobnie jak przed rokiem) planuje prowadzenie prac
budowlano-montazowych za granica. Dyrektorzy tych przedsigbiorstw spodziewaja si¢ — po raz pierwszy
od kwietnia 2012 r. — niewielkiego wzrostu portfela zamoéwien na roboty budowlano-montazowe na rynkach
zagranicznych. (Zrédto: GUS)

2.6 Krotki opis otoczenia gospodarczego w kontekscie odbiorcow i dostawcow
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2.6.1. Odbiorcy

Emitent dziata na rynku inwestycyjnym. Jego gtdwnymi odbiorcami sg duze podmioty gospodarcze
oraz administracja publiczna. Wsrod gtéwnych odbiorcow mozna wyr6zni¢ tych, z ktorymi wspotpraca
przebiega w dtugim okresie — Dom Development S.A.; Spotki z Grupy Rank Progress, Spétki z Grupy LC
Corp, Red Real Estate, Dakota Investments, Spotki z grupy HINES, Auchan Polska, Grupa developerska
CGL, Spoiki z grupy Capital Park szereg jednostek samorzadowych.

W tym miejscu Zarzad Erbud S.A. chciatby podzigkowaé wszystkim Inwestorom za zaufanie, ktorym
obdarzyli Firme udzielajac jej zlecen.

2.6.2. Dostawcy

Dostawcy Emitenta dzielg si¢ na dostawcow materiatdw i podwykonawcow ustug. Tak jak wczesniej
wspomniano, Emitent realizuje wilasnymi sitami  wylacznie inwestycje do stanu  surowego.
Wobec powyzszego wszystkie pozostate prace sg zlecane firmom podwykonawczym. Zgodnie z zasadami
ISO, Emitent jest zobowigzany posiada¢ wachlarz kwalifikowanych dostawcéw. Procedura taka jest
niezbgdna ze wzglgdu na weryfikacje¢ cen oraz grozbe uzaleznienia si¢ od jednego dostawcy/klienta.

Poza tymi dwoma aspektami dziatalnos¢ Emitenta jest rozprzestrzeniona geograficznie i ze wzgledow
technicznych kazdy region posiada swoje wiasne bazy dostawcow i podwykonawcow.

Wobec powyzszego nie ma zagrozenia ze wzgledu na uzaleznienie si¢ od jednego dostawcy
badz podwykonawcy.

3. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH

3.1. Struktura sprzedazy w powigzaniu ze strukturg organizacyjng.

Tak jak w poprzednim okresie, tak tez w roku 2013 Emitent dziala na terenie kraju oraz ,starej” Unii
Europejskiej. W tym celu w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcjonuja oddziaty: Torun z biurem
realizacyjnym w  Szczecinie, = Warszawa, Rzeszéw, Wroctaw, Krakéw, Katowice oraz
biuro techniczne w Poznaniu.

Pod koniec roku nastgpita zmiana w strukturze wewngtrznej Emitenta. Oddzial w Szczecinie stracit
samodzielnos¢ i stat si¢ biurem technicznym oddziatu Torun. Takie dziatalnie miato przede wszystkim na celu
optymalizacje¢ kosztow statych oraz komunikaciji.

Taka struktura pozwala Emitentowi uniezalezni¢ si¢ od rynku lokalnego i czynnie ekspandowac¢ na nowe
rejony geograficzne.

Wartosé¢ umow podpisanych w Polsce w roku 2013 przedstawia sie¢ nastepujaco (dane w tys. z1)

ISTOTNE KONTRAKTY PODPISANE W 2013 R.

Wartosé
. . Data podp. | kontraktu
Lp. Oddziat Kontrakt Zleceniodawca Kontraktu netto
w TPLN
ERBUD S.A. - KRAJ
1 |Warszawa | Nowe Bielany IV GLI Sp. z 0.0. Komandytowa , | 14 5 o7 25 499
Warszawa Domaniewska
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Kompleksowe wykonanie rob6t budowlano -
montazowo - instalacyjnych wraz z dostawa,
montazem i uruchomieniem wyposazenia,
urzadzen i aparatury w trzech obiektach

Szpital Specjalistyczny im.
Ludwika Rydygiera Sp. z o.0.
w Krakowie, Krakowski

2 Rzeszow szpitalnych tj.:Szpital Specjalistyczny im. Szpital Specjalistyczny im. 2013-02-28 34 951
Ludwika Rydygiera Sp. z 0.0. w Krakowie, | Jana Pawla Il w Krakowie,
Krakowski Szpital Specjalistyczny im. Jana | Szpital Wojewodzki im. Sw.
Pawta Il w Krakowie, Szpital Wojewodzki Lukasza w Tarnowie
im. Sw. Lukasza w Tarnowie
Budowa zaktadu unieszkodliwiania i odzysku
3 Katowice odpaddéw nr dz.92/32 w Skarbimierzu Osiedle | MO-BRUK S.A. 2013-02-28 950
I
Budowa pomieszczenia malarnii farbami
. proszkowymi wraz z zapleczem socjalnym w | Rockwell Automation Sp. z 0.
4 Katowice hali produkcyjnej ROCKWELL Automation | o0.0. 2013-02-28 701
w Katowicach
. Rozbudowa Szpitala Powiatowego w Powiat Wadowicki - Starostwo
5 |Reeszow Wadowicach o Pawilon Eozkowy E Powiatowe w Wadowicach 2013-03-25 2619
Dekada Grojec Sp. z 0.0., Al.
6 Warszawa Centrum Dekada Niepodlegtosci 124, 02-577 2013-03-25 15 800
Warszawa
Putawska 113 Sp. z 0.0. Spétka
. . Komandytowo-Akcyjna,
7 Warszawa Biurowiec Putawska 111 Marynarska 11, 02-674 2013-04-05 20 322
Warszawa
Wykonanie projektu wykonawczego oraz Uniwersytet Medyczny im.
8 Rzeszow wykonanie rozbudowy Centrum Klinicznego | Piastow Slaskich we 2013-05-10 51 800
Uniwersytetu Medycznego we Wroctawiu Wroctawiu
Wykonanie projekiu budowlano- Szpital Wojewédzki im. Sw.
wykonawczego i realizacja zadania: ELukasza SPZOZ w Tarnowie
9 Rzeszow Przebudowa pomieszczen Bloku Porodowego ' 12013-05-21 2 385
. L e ul. Lwowska 178a, 33-100
w Szpitalu Wojewodzkim im. Sw. Lukasza Tarmnow
SP ZOZ w Tarnowie ul. Lwowska 178 a
E.F. Progress XI Sp. z o.0.
Obiekt handlowo-ustugowy Pogodne Spotka Komandytowo-Akcyjna A
10| Wroctaw Centrum w Olesnicy ul. Konopnicka 3 lok 5a, 00- 2013-06-03 15500
491 Warszawa
11 | Torua Budowg bluroyv_c:a qumuszko Bu§|ness Point Rywal_ RHC Sp. zo.0. w 2013-06-11 25 800
przy ulicy Kosciuszki 73 w Toruniu Toruniu
. Facinelli 1 Sp. z o.0., ul.
12 | Warszawa B:r‘;g‘évrf] bgﬁg?efgnb'“ro‘:vzo'tslli‘ég%"!ee?;’k?e. Fabryczna 5, 00-446 2013-06-17 45 000
9 P ym przy uiicy ) Warszawa
,,Royal Wilanow "Kompleksowa realizacja
budynku wielofunkcyjnego biurowo- Hazel Investments Sp. z 0.0.,
13 | Warszawa ustugowego z garazem podziemnym oraz ul. Marynarska 11 , 02-674 2013-06-18 212 477
infrastrukturg techniczng i Warszawa
zagospodarowaniem terenu
. PRW Sp. z 0.0., ul. $w.
14 | Wroctaw Budowa tacznika drogowego wraz Mikolaja 12, Wroclaw 2013-06-10 6 316
15 | Katowice Dalkia - naweglanie Dalkia £.6dz S.A. 2013-06-27 42 789
16 |Torua Budynek biurowo-ustugowy Mangalia- Arkady Sobieskiego Sp. z 0.0. | 2013-06-28 1764
przektadka
PPUH ELEKTROMONT
. Elektromont — Tarnowskie Gory budynek Leszek Gorol Spétka Jawna, ul. 7.
17 Katowice | puowy Asfaltowa 103, 42-289 2013-07-01 1225
Wozniki
18 |Katowice | Rafako EC Krakow — fundamenty E::;?Egr?A” ul- akowa 33, 5913.07-04 10 912
19 | Krakéw Szpital Wielospecjalistyczny przy ul. CMC ,,Geo Projekt 2 ,, Sp. z o. 2013-07-18 54933

Ceglanej w Katowicach

0., Sp. k.
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20 |Warszawa Budynek Biurowy Lipsk Polskie Inwestycji Sp. z o.0. 2013-08-02 11 700
Powiatowe Centrum Zdrowia
, Przebudowa Centrum Zdrowia Brzeziny w w Brzezinach Sp. z 0.0., ul.
21 | Toruh Brzezinach M.Sklodowskiej-Curi 6, 95- 2013-08-08 1650
060 Brzeziny
Budowa Centrum Handlowo-Ustugowo-
22 | Torun Rozrywkowego Galeria Pilska przy ul. Progress XX Sp. z o.0. 2013-09-13 58 400
Zygmunta Starego, Zakopianskiej i 14-lutego
Generalna Dyrekcja Drdg
. Krajowych i Autostrad Oddziat
23 |Rzeszow | Budowa obwodu utrzymania autostrady w Rzeszowie 2013-09-20 10 367
(OUA) na terenie wezta Wierzbna , L
35-959 Rzeszdw, ul. Legionow
nr 20
24 | Katowice | Mo-Bruk - Zabrze Mo-BRUK SA, 33-322 2013-09-05 4760
Korzenna, Niecew 68
Budo_wg Osrodka Psychlatrycznego wraz ze Szpital Wojew6dzki im. $w.
Specjalistyczng Poradnig Konsultacyjna i .
, . o . ” Fukasza SPZOZ w Tarnowie
25 | Rzeszow zespotem techniczno — administracyjnym 2013-10-02 17 475
. TR ul. Lwowska 178a
dla Szpitala Wojewodzkiego im. Sw. 33-100 Tarnow
Lukasza SP ZOZ w Tarnowie
. Budowa zaktdu unieszkodliwiania i odzysku | Mo-BRUK SA, 33-322
26 | Katowice odpadéw w Skarbimierzu Osiedle Il ETAP | Korzenna, Niecew 68 2013-10-03 6250
27 | Wroctaw Promenady Wroctawskie Il Promenady 11 VD Sp. z o.0. 2013-10-08 31 600
28 | Wroctaw Biurowiec ZITA Etap B Promenady Zita Sp. z 0.0. 2013-10-08 24 700
Zagospodarowanie zespotu zabytkowego imgfgg GPTZIQ n']: o,r It ecznych
29 |Rzeszéw Twierdzy Przemysl w celu udostepnienia dla ul KOéCi)[JSZki 7ys 2013-10-22 9674
turystyki kulturowej etap | 37-700 Przemydl
30 |Torun Mangalia - umowa warunkowa Arkady Sobieskiego Sp.z o.0. | 2013-11-27 31700
31 |Wroctaw CH-U Nowy Rynek w Jeleniej Gérze EL(’;O Mall Polska XXII'Sp. 21 54131920 133 700
. Perla Verona Building Sp. z
32 | Krakéw Budynek mieszkalny Perla Verana w 0.0. Sp. k 2 siedziba w 2013-12-18 15 700
Krakowie Krakowie

Projekty realizowane przez Erbud SA w 2013 roku za granica.

. Data podp. Wartos¢ kontraktu netto

Lp. Kontrakt Zleceniodawca kontraktu W PLN
1 Prefaco BE1301 Prefaco 2013-01-02 270
2 | Tooren Il BE1304 MBG 2013-03-01 3921
3 | Cezanne Il BE1305 Vanhout 2013-06-01 310

3.2. Inne znaczgce umowy podpisane w roku 2013 oraz do dnia sporzgdzenia sprawozdania.

W 2013 roku oraz w okresie do dnia sporzadzenia sprawozdania Emitent nie podpisywat znaczacych umow

0 charakterze innym niz budowlane.

3.3 Znaczgce umowy ubezpieczeniowe

Na dzien publikacji sprawozdania Emitent posiada nastgpujace umowy ubezpieczeniowe.

13




Termin Termin Przedmiot
Nr polisy | Ubezpieczyciel | rozpoczecia | zakonczenia| ubezpieczenia |Wartosé ubezpieczenia
Chartis Europe Ubezpieczenie
2361000337 SA 01-04-2013 | 31-03-2014 | OC cztonkow 20.000.000,00 PLN
T Zarzadu
Chartis Europe Ubezpieczenie
2361000337 SA 01-04-2014 | 31-03-2015 | OC cztonkow 30.000.000,00 PLN
o Zarzadu
Ryzyka
901006650989 | > 9EMGO | 61012014 | 31-12-2014 |  budowlano - Open car
Hestia S.A. )
montazowe
Ubezpieczenie |5 53 600,00 PLN - na
901006650986 | > U EM90 |61 01.0014 | 31-12-2014 O::j p°Y|”r§eede'?'yTﬁfS '||jedno zdarzenie;
Hestia S.A. ywiinel 2 i1 100,000.000,00 PLN -
prowadzenia . .
dziatalnosci na wszystkie zdarzenia

3.4 Znaczgce umowy finansowe

W dniu 17.04.2013 r. spotka Erbud S.A. podpisata umowe zlecenia o okresowe udzielanie gwarancji
ubezpieczeniowych kontraktowych z Powszechnym Zakladem Ubezpieczen Spbtka Akcyjng z siedziba
w Warszawie.

Umowa obejmuje udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych na zlecenie Erbud S.A.
Maksymalny limit zaangazowania wynosi 50.000.000,00 PLN, z zastrzezeniem , ze limit zaangazowania
z tytutu gwarancji zwrotu zaliczki nie moze by¢ wyzszy niz 6.000.000,00 PLN. Powyzsze limity obowiazuja
do dnia 25.03.2014 r. z mozliwoscia przedtuzenia na kolejny okres.

W dniu 05.09.2013 r. spdtka Erbud S.A. podpisata Aneks do Umowy Kredytowej z Alior Bank S.A.
Na mocy Umowy przedtuzono okres trwania linii w wysokosci 50 min zt do dnia 4 wrzes$nia 2014 roku.

W dniu 30.10.2013 r. Emitent podpisat Aneks do Umowy wielocelowej linii kredytowej z BNP Paribas Bank
Polska S.A.. Na mocy Aneksu strony zwigkszyty linie z 30 min zt do 40 min zt i wydtuzyly okres jej
dyspozycji do dnia 29 pazdziernika 2014 roku.

W dniu 20 grudnia 2013 r. Erbud S.A. podpisata aneks wydtuzajacy o 12 miesiecy umowg 0 wspotpracy
z mBank S.A., na mocy ktorej Emitent bedzie mogt korzysta¢ z produktow bankowych w postaci kredytu
w rachunku biezacym oraz linii na Gwarancje finansowe. Wielkos¢ catej linii to 80 min zt (osiemdziesiat
miliondéw ztotych 00/100), z czego podlimit dotyczacy finansowania dtuznego wynosi 10 min. zt (dziesig¢
milionéw ziotych).

Linia jest zabezpieczona cesjami z naleznosci z kontraktow budowlanych oraz hipoteka na spotdzielczym
wlasnosciowym prawie do lokalu biurowego w Warszawie.

W dniu 30 grudnia 2013 r. Erbud S.A. podpisata aneks wydtuzajacy o 12 miesiecy umowg 0 wspotpracy
z ING Bank Slaski S.A., na mocy ktérej Emitent wraz z podmiotami zaleznymi: Budlex S.A.; PBDI S.A;
Engorem Sp. z 0.0. bedzie mdgt korzysta¢ z produktéw bankowych w postaci kredytu w rachunku biezacym
oraz linii na Gwarancje finansowe. Wielkos¢ catej linii to 80 min zt (osiemdziesiagt milionéw ztotych 00/100),
z czego podlimit dotyczacy finansowania dtuznego wynosi 32 min. zt (trzydziesci dwa miliony ztotych).

W dniu 31 marca 2014 roku Emitent podpisat Aneks nr 2 do Umowy do Umowy Kredytowej zwigkszajace]
poziom finansowania Emitenta przez Alior Bank S.A. z 50 min zt do 80 min zi
Zwiekszony limit dotyczy podlimitu na gwarancje finansowe. W zwiazku z powyzszym w chwili obecnej
Emitent posiada mozliwos¢ zadtuzania si¢ w rachunku biezacym do 10 min zi, natomiast dostepny limit
pozwalajacy na uzyskiwanie gwarancji na realizowane kontrakty wzrést z 40 min zt do 70 min zt.
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W dniu 18 marca 2014 roku, Zarzad Spdéiki podjat uchwate o emisji do 5.200 obligacji na okaziciela,
zdematerializowanych, niezabezpieczonych ("Obligacje™) o 1acznej wartosci nominalnej nie wyzszej
niz 52.000.000 PLN (stownie: pigcdziesigt dwa miliony ztotych). Wartos¢ nominalna jednej Obligacji
wyniesie 10.000 PLN (stownie: dziesi¢¢ tysiecy ziotych). Cena emisyjna wyniesie 9.587 PLN (stownie:
dziewigé tysiecy piecset osiemdziesiat siedem zlotych). Dzien emisji Obligacji zostat ustalony na 26 marca
2014 roku, a dzien wykupu zostat na 26 marca 2018 roku. Oprocentowanie Obligacji bedzie
oprocentowaniem zmiennym opartym o stawke WIBOR 6M powiekszonag o marze rowng 3,0 punktom
procentowym. Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona w trybie o ktdrym mowa w art. 9 pkt 3 ustawy
z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300 ze zm.). Emitent be¢dzie ubiegat
si¢ 0 wprowadzenie Obligacji na platforme obrotu dhuznych instrumentow finansowych prowadzong przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w formule alternatywnego systemu obrotu.

1. Cel emisji
Zakladajac, ze wszystkie Obligacje zostang nabyte przez inwestoréw, oczekuje sie, ze wpltywy brutto z emisji

obligacji wyniosg 49.852.400 PLN (stownie: czterdziesci dziewie¢ miliondw osiemset pigc¢dziesigt dwa
tysigce czterysta ztotych). Zarzad Emitenta nie wyklucza jednakze, ze cz¢s¢ Obligacji zostanie optacona
poprzez potracenie wierzytelnosci dotyczacych obligacji serii A i oplacenia Obligacji. W przypadku
rozliczenia cze¢sci lub catosci emisji Obligacji w ww. sposob wptywy brutto z emisji beda odpowiednio
nizsze.

Emitent zamierza przeznaczy¢ srodki finansowe na:

(1) Wykup obligacji serii A wyemitowanych przez Emitenta. Emitent nie wyklucza, ze czes¢ z inwestorow,
ktorzy sa w posiadaniu obligacji serii A bedzie zainteresowana dalszym wspieraniem rozwoju Emitenta
i moze uczestniczy¢ w emisji Obligacji. Nie mozna zatem wykluczy¢, ze cze¢$é z inwestorow bedzie chciata
zaptaci¢ za Obligacje poprzez potracenie wierzytelnosci dotyczacych obligacji serii A 1 optacenia Obligacji.
(2) Sfinansowanie zwickszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy zwigzany z rekordowymi
zamowieniami Grupy Kapitalowej Emitenta. Grupa Kapitalowa Emitenta posiadata na koniec 2013 roku
rekordowy w swojej historii portfel zamowien rowny 1,6 mld PLN, co oznacza wzrost o ok. 26% w stosunku
do 2012 roku. Pozyskanie nowych srodkow lub tez wydtuzenie terminu zapadalnosci obligacji serii A pozwoli
na zapewnienie finansowania dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta w kolejnych latach.

Emitent zastrzega prawo do zmiany wyzej wymienionego sposobu wykorzystania wptywdéw z Obligacji,
jezeli wystapia nieprzewidziane okolicznosci, ktére moga wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej Emitenta. Informacje dotyczace jakichkolwiek zmian sposobu wykorzystania wptywow z emisji
Obligacji zostang przekazane do publicznej wiadomosci w formie przewidzianej przez odpowiednie przepisy
prawa, niezwlocznie po podjeciu stosownych decyzji.

2. Okreslenie rodzaju emitowanych obligaciji
Obligacje na okaziciela, zdematerializowane, niezabezpieczone o wartosci nominalnej 10.000 PLN (stownie:
dziesigc tysiecy ztotych) kazda. Obligacje beda obligacjami czteroletnimi.

3. Wielkosé emisji
Emitent zamierza wyemitowa¢ do 5.200 obligacji na okaziciela, zdematerializowanych, niezabezpieczonych
0 tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 52.000.000 PLN (stownie: pig¢dziesiat dwa miliony ztotych).

4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna

Emitent zamierza wyemitowa¢ Obligacje o wartosci nominalnej 10.000 PLN (stownie: dziesi¢¢ tysiecy
zlotych) i o cenie emisyjnej 9.587 PLN (stownie: dziewig¢ tysiecy pieéset osiemdziesiat siedem zlotych)
kazda.

5. Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate obligatariuszom w dniu wykupu kwoty pienieznej odpowiadajacej
wartosci nominalnej Obligacji powiekszonej o nalezne odsetki obliczone w sposob wskazany w warunkach
emisji Obligacji. Obligatariuszom bedzie przystugiwato prawo zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji
w razie wystapienia przypadku naruszenia wskazanego w warunkach emisji Obligacji, na zasadach
okreslonych w warunkach emisji Obligacji.
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Oprocentowanie Obligacji bedzie oprocentowaniem zmiennym opartym o stawke WIBOR 6M powigkszong
0 marze rowna 3,0 punktom procentowym. Odsetki od wartosci nominalnej Obligacji beda naliczane od dnia
emisji (wiacznie) i ptatne w kazdym dniu wyptaty odsetek zgodnie z warunkami emisji Obligacji. Ostatnim
dniem naliczania odsetek bedzie dzien poprzedzajacy dzien, w ktorym nastapi wykup Obligacji.

6. Wysokosé i formy ewentualneqo zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajaceqgo zabezpieczenie
Obligacje beda obligacjami niezabezpieczonymi.

7. Wartosé zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajaceqo udostepnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zobowiazan emitenta do czasu calkowitego wykupu
obligacji proponowanych do nabycia

Na dzien 31 grudnia 2013 roku calkowite saldo zobowigzan jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej
Emitenta wyniosto 280,5 min PLN, z czego 0,3 min PLN przypadato na zobowiazania diugoterminowe,
280,2 mIn PLN na zobowigzania krotkoterminowe.

W ramach zobowigzan jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej Emitenta, najbardziej istotne pozycje
stanowity: (i) zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 212,5 min PLN, (ii) obligacje serii A w kwocie
50 miIn PLN oraz (iii) pozostate zobowigzania finansowe (m.in. leasing finansowy) réwne 2,6 min PLN.
Ponadto, saldo srodkow pienieznych i innych aktywow pienieznych jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej
Emitenta dzien na 31 grudnia 2013 roku wyniosto 57,9 min PLN. Nadwyzka gotoéwki nad zobowigzaniami
oprocentowanymi wyniosta 5,5 min PLN.

Zobowigzania warunkowe, pozabilansowe (bankowe i ubezpieczeniowe) jednostki dominujacej Grupy
Kapitalowej Emitenta w postaci udzielonych gwarancji na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawialy si¢
nastepujaco: (i) gwarancje zaptaty zobowigzan rowne 6,7 min PLN, (ii) gwarancje dobrego wykonania
kontraktu rowne 145,5 min PLN oraz (iii) gwarancje naprawy wad i usterek wynoszace 132,0 min zt.

Laczne saldo zobowigzan warunkowych w postaci udzielonych gwarancji wyniosto na koniec 1V kwartatu
2013 roku 284,2 min PLN.

Ponadto jednostka dominujagca Grupy Kapitatlowej Emitenta udzielita spétkom zaleznym wchodzacym
w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta pozyczek i poreczen. Salda pozyczek udzielonym jednostkom zaleznym
na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawiaty si¢ nastepujaco: (i) pozyczki udzielona spéice Budlex S.A.: 28,5
mln PLN oraz (iii) pozyczki udzielona spéice Erbud International Sp. z 0.0.: 9,2 min PLN.

Gwarancje i poregczenia udzielone przez Emitenta spotkom wchodzacym w skiad Grupy Kapitalowej Emitenta
na 31 grudnia 2013 roku przedstawiaty si¢ nastepujaco: (i) poreczenie cywilne udzielone w dniu 28 wrzesnia
2009 roku przez GWI GmbH o wartosci 2 min EUR KBC w zwiazku z kredytem w rachunku biezacym (data
wygasniecia poreczenia 31 lipca 2014 roku), (ii) gwarancja udzielona przez BRE na zlecenie Erbud S.A.
w dniu 25 maja 2011 roku przez GWI GmbH o wartosci 2 min EUR Commerzbank w zwiagzku z kredytem
w rachunku biezacym (data wygasnigcia porgczenia 1 lipca 2014 roku). Na dzien 31 grudnia 2013 roku
catkowite saldo zobowiazan bez ujecia rezerw na zobowiazania, kontraktéw budowlanych oraz rozliczen
migdzyokresowych Grupy Kapitatowej Emitenta wyniosto 369,1 min PLN, z czego 19,9 min PLN przypadato
na zobowigzania dtugoterminowe, a 349,2 min PLN na zobowigzania krotkoterminowe.

W ramach zobowiazan Grupy Kapitatlowej Emitenta, najbardziej istotne pozycje stanowity: (i) zobowiazania
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania: 194,1 min PLN, (ii) obligacje serii A w kwocie 50 min
PLN, (iii) dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki: 14,5 min PLN, (iv) krotkoterminowe kredyty
bankowe i pozyczki: 24,5 mIn PLN oraz (v) inne zobowiazania finansowe (leasing finansowy): 5,4 min PLN.
Na dzien 31 grudnia 2013 roku saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw na poziomie
skonsolidowanym wyniosto 124,6 min PLN.

Perspektywy ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji

Sektor w ktorym dziata Grupa Kapitalowa Emitenta charakteryzuje si¢ wysoka zmiennosciag w zakresie
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Jest to uwarunkowane czynnikami sezonowymi oraz biezaca sytuacja
na rynku budowlanym.

Na koniec grudnia 2013 roku Grupa Kapitalowa Emitenta posiadata rekordowy w swojej historii portfel
zamoOwien o wartosci 1.600 min PLN.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Emitenta po emisji Obligacji nie przewiduje dalszego zwigkszania
zadtuzenia z tytutu kredytow, pozyczek czy tez emisji instrumentow dtuznych. Dodatkowe zadhuzenie moze
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jednak zosta¢ zaciagnicte przez spoiki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta, przede
wszystkim przez spotke deweloperska Budlex S.A., ktorej dziatalnos¢ jest kapitatochtonna.

Emitent bedzie prowadzit konserwatywna polityke w zakresie finansowania w celu utrzymania Wskaznika
Zadhuzenie Finansowe Netto / Kapitaly Witasne Na Poziomie Jednostkowym ponizej 0,6 oraz Wskaznika
Zadhuzenie Finansowe Netto / Kapitaly Wiasne Na Poziomie Skonsolidowanym ponizej 1.

W dniu 25 marca 2014 Emitent otrzymat informacje o podjeciu przez Zarzad Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. uchwaty nr 332/14 w sprawie zarejestrowania w KDPW do 5.200 obligacji na okaziciela
serii B. Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie Uchwalty Zarzadu Erbud S.A. nr 1/2014 z dnia
18 marca 2014 roku. Wartos¢ nominalna obligacji - 10.000 zt kazda. Termin wykupu - 26 marca 2018 rok.
Kod: PLERBUDO00053

W dniu 26 marca 2014 Zarzad Spéiki podjat uchwate o nabyciu 40.000 (stownie: czterdziestu tysiecy)
wilasnych obligacji serii A, wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu Spéiki z dnia 29 czerwca 2011
roku, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda, wprowadzonych do obrotu
na platformie obrotu dtuznych instrumentéw finansowych prowadzonej przez BondSpot S.A. w formule
alternatywnego systemu obrotu ("Obligacje™) a Spotka w tym samym dniu, tj. w dniu 26 marca 2014 roku
nabyta Obligacje. Nabycie Obligacji nastapito w celu ich umorzenia. Laczna wartos¢ nominalna nabytych
przez Spotke wiasnych Obligacji wyniosta 40.000.000,00 PLN (stownie: czterdziesci miliondw ziotych),
natomiast taczna cena nabycia wyniosta 40.462.800,00 PLN (stownie: czterdziesci milionow czterysta
szescdziesiat dwa tysiace osiemset ztotych).

W dniu 26 marca 2014 Spoika zakonczyta proces emisji obligacji serii ,,B”

W dniu 9 kwietnia 2014 Spoika zlozyta wniosek do Zarzadu GPW S.A. o wprowadzenie dluznych
instrumentow finansowych do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.

4. INORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJINYCH | KAPITALOWYCH EMITENTA
ORAZ OPIS TRANSAKCJI ZPODMIOTAMI POWIAZANYMI.

4.1 Opis powigzan kapitafowych Emitenta

W skiad Grupy Kapitalowej ERBUD S.A. wchodza nastepujace podmioty gospodarcze podlegajace
konsolidac;ji:
e Podmiot dominujacy:

Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie
e Podmioty zalezne:

o Erbud International spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Toruniu;

GWI GmbH z siedzibg w Duesselldorf (Niemcy)
Grupa Budlex
PBDI S.A.
Erbud Energetyka Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
Erbud Industry Sp. z 0.0. (poprzednio Ersteel Sp. z 0.0.)
Engorem Sp. z 0.0.
Delta Sp. zo.o.

O O0OO0OO0O0OO0O0

Spoétka dominujaca Erbud S.A. na dzien 31.12.2013 posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym spoiki
zaleznej Erbud International Sp. z o.0.

Spoétka dominujaca Erbud S.A. na dzien 31.12.2013 posiada 85% udziatow w kapitale zaktadowym spoiki
zaleznej GWI GmbH.
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Spotka dominujaca Erbud S.A. na dzien 31.12.2013 posiada 90% udziatow w kapitale zaktadowym spoiki
zaleznej Budlex S.A.

Spotka dominujaca Erbud S.A. na dzien 31.12.2013 posiada 94,27% udziatdbw w kapitale zaktadowym spotki
zaleznej PBDI S.A.

Spotka dominujaca Erbud S.A. na dzien 31.12.2013 posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spoiki
Erbud Energetyka Sp. z 0.0..

Spotka dominujaca Erbud S.A. na dzien 31.12.2013 posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym spoiki
zaleznej Erbud Industry Sp. z 0.0. (poprzednio Ersteel Sp. z 0.0.)

Spo6tka dominujaca Erbud S.A. na dzien 31.12.2013 posiada 98,62% udziatow w kapitale zaktadowym spdiki
zaleznej Engorem Sp. z 0.0. poprzez spbtke zalezng Delta Sp. z 0.0.

Spotka dominujaca Erbud S.A. na dzien 31.12.2013 posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym spoiki
zaleznej Delta Sp. z 0.0.

Spotka Erbud S.A. jako jednostka dominujaca i spotki: Erbud International Sp. z 0.0., Budlex S.A.. ; GWI
GmbH; PBDI S.A., Erbud Energetyka Sp. z 0.0.; Engorem Sp. z 0.0.; Delta Sp. z 0.0. jako jednostki zalezne
tworza jednostki powigzane w rozumieniu przepisow MSR/MSSF.

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku Spotka nie posiadata oddziatéw (zaktaddw)
oraz nie dokonywata transakcji nabycia akcji (udziatow) wiasnych.
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4.2 Zestawienie i opis uméw ERBUD S.A. z podmiotami powigzanymi zawartych w 2013 roku i do dnia
publikacji raportu.

Erbud International

Umowy zawarte z Erbud S.A. 2013 rok
Spotka Wartos¢ Data zawarcia
LP | zawierajaca Przedmiot Umowy umowy w Uwagi
umowy/aneksu
umowe tys. PLN
Umowa nr Sz/E02/2013/1 Wykonawstwo
Erbud prac w zakresie nadzoru i pomocy 0.
1 International w prowadzeniu budowy Zaktadu Term. 250 2013-01-02
Unieszk. Odpadéw Komunalnych w Koninie
Erbud Umowa nr 01/EI/S-1230/2013 Wykonawstwo
2 International prac ogoInobudowlanych-budowa 70 000 2013-01-04
SPALARNIA ODPADOW w Koninie
Umowa nr 03/EI/W-1308/2013
3 Erbu_d ] Wykonawstwo prac 5 000 2013-04-01
International ogolnobudowlanych-budowa
Budynek Biurowy, Putawska W-wa
Umowa nr 01/EI/W-1304/2013
4 Erbu_d ] Wykonawstwo prac 10 000 2013-02-04
International ogolnobudowlanych-budowa
NOWE BIELANY w W-wie
Umowa nr 02/EI/W-1307/2013
5 Erbu_d ] Wykonawstwo prac 5 000 2013-02-04
International ogolnobudowlanych-budowa
CH DEKADA w Grojcu
Umowa nr 01/EI/R-1309/2013
Erbud Wykonawstwo prac
6 International og6lnobudowlanych-budowa 250 2013-04-23
UNIWERSYTET MEDYCZNY
we Wroctawiu
Umowa nr 01/EI/T-1312/2013
7 Erbu_d ] Wykonawstwo prac 18 000 2013-06-11
International ogolnobudowlanych-budowa
Biurowiec KOSCIUSZKO POINT w Toruniu
Zmieniono termin
Aneks nr 1 do umowy nr 01/EI/W-1207/2013 z dnia 30.06.2013
8 Erbu_d ] Wykonawstwo prac 8500 2013-06-30 na 30.19.2014
International og6lnobudowlanych-budowa oraz wartos¢ z kwoty
EUROCENTRUM 20 000 000 zt
na 8 500 000 z1
Umowa nr 04/EI/W-1321/2013
9 Erbu_d ] Wykonawstwo prac 5 000 2013-08-01
International ogolnobudowlanych-budowa
BUDOWA LIPSK, W-wa
Umowa nr 03/EI/T-1322/2013
Wykonawstwo prac
Erbud ogolnobudowlanych-budowa
10| nternational NADBUDOWA ROZBUDOWA 13000 2013-08-19
POW.CENTRUM ZDROWIA
w Brzeziny k. Lodzi
Umowa nr 05/EI/W-1317/2013
11 Erbu_d ] Wykonawstwo prac 30 000 2013-09-01
International ogolnobudowlanych-budowa
ROYAL WILANOW, W-wa
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Umowa nr 06/E1/W-1315/2013
Erbud Wykonawstwo prac
121 | nternational ogdInobudowlanych-budowa 30000 2013-09-01
BUDYNEK CZERSKA, W-wa
Umowa nr 02/E1/T-1324/2013
Erbud Wykonawstwo prac
13 1 International ogdInobudowlanych-budowa 18000 2013-09-13
GALERIA PILSKA w Pile
PBDI S.A.
Umowy zawarte z Erbud S.A.
Spotka Wartos¢ Data
LP |zawierajaca Przedmiot Umowy umowy w tys. | zawarcia Uwagi
umowe PLN umowy
zlecenie na budowe tacznika pomiedzy ul.
1 PBDI Trzebnicka a ulica Jednosci Narodowej we 2 061,00 2013-06-10
Wroctawiu
Umowa konsorcyjna w celu opracowania i wartosé
2 pppl | Przedtozenia oferty, oraz uzyskania 20711,00 | 2013-08-20 | umowy z
zamowienia na roboty budowlane przy Zamwidiacym
budowie FW Gawtowice Jacy
Umowa konsorcyjna w celu opracowania i wartosé
3 ppD| | Preediozenia oferty, oraz uzyskania 18967,00 | 2013-08-20 | umowy z
zamowienia na roboty budowlane przy Zamwidiacym
budowie FW Rajgrod 13cy
Engorem Sp. z 0.0.
Umowy zawarte z Erbud S.A.
Spotka Wartos¢ Data
LP |zawierajaca Przedmiot Umowy umowy w tys. | zawarcia Uwagi
umowe PLN umowy
Optymalizacja sytemu cieptowniczego
Engorem Dalkia-£.6dZ - modernizacja instalacji e porozumienie
1 Sp. zo.0. naweglania w Zaktadzie nr 3 (EC3) Dalkia 5330,00 2013-07-18 0 wspotpracy
L6dz SA
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5. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH | UDZIELONYCH KREDYTACH, POZYCZKACH,
A TAKZE O UDZIELONYCH PORECZENIACH | GWARANCJACH ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIEMIEM POZYCZEK | PORECZEN ORAZ GWARANCJI UDZIELONYCH

JEDNOSTKOM POWIAZANYM

5.1. Informacja o zaciggnietych kredytach i zobowigzaniach pozabilansowych

Spotka w 2013 finansowata swoja dziatalnos¢ srodkami wiasnymi oraz srodkami pochodzacymi z kredytow

obrotowych oraz emisji obligacji.

Potencjalne mozliwosci zadhuzenia Erbud S.A. na mocy podpisanych umoéw na dzien sporzadzenia Ponadto
Spotka posiada mozliwos¢ uzyskiwania gwarancji kontraktowych m.in. w nastepujacych wymienionych

bankach:
Nazwa Rodza! . Kwota Waluta Warun!q Terminy Platnosé rat | Kredytobiorca
jednostki zobowiazania | (w tys zl) oprocentowania splat
BNP Paribas
Bank Polska krgqy.t Wr-ki g g00 | pun | WIBORIM* 1 5414.00-29 | Jednorazowo | Erbud S.A.
SA. 1ezacym marza
mBank S.A. | KEMWIkU g 050 | py | WIBORIM* | 54141231 | Jednorazowo |  Erbud S.A.
biezagcym marza
stawka
PKOBP | kredytwr-ku | 44000 | pLN | referencyjna PKO | 2014-06-30 | Jednorazowo |  Erbud S.A.
S.A. biezacym .
BP+marza
Alior Bank | kredytw r-ku |y 099 | pry | WIBORIM* 1 95140004 | Jednorazowo |  Erbud S.A
S.A. biezacym marza
Erbud S.A;
ING Bank | kredytw r-ku | 5 g5 | py | WIBORIM*+ 1 5014 6890 | Jednorazowo |  Budlex Sp. 2
Slaski S.A. biezgcym marza 0.0. PBDI S.A

Ponadto Emitent posiada mozliwos¢ uzyskiwania gwarancji kontraktowych w wyzej wymienionych bankach

Nazwa jednostki Rodzaj zobowiazania Kwota (w tys zh) Waluta Spolka
. Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
BNP Paribas Bank kontraktu, naprawy wad i usterek, spiaty 37.000 PLN Erbud S.A.
Polska S.A. L )
zaliczki, regwarancje
mBank S.A. Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, 70.000 PLN/USD Erbud S.A
naprawy wad i usterek
PKO BP Gwarancje wadialne, do_brego wykonania, 25 000 PLN Erbud S.A
naprawy wad i usterek
Gwarancja dobrego wykonania kontraktu,
Kredyt Bank S.A. gwarancja platnosci, gwarancja naprawy 34.000 PLN Erbud S.A
wad i usterek
Gwarancja dobrego wykonania kontraktu,
Alior Bank S.A. gwarancja ptatnosci, gwarancja naprawy 40.000 PLN Erbud S.A
wad i usterek
Gwarancja dobrego wykonania kontraktu, Erbud S.A;
ING S.A. gwarancja ptatnosci, gwarancja naprawy 80.000 PLN PBDI S.A;
wad i usterek Budlex S.A
Na dzien publikacji raportu nastapito zwigkszenie linii gwarancyjnej w Alior Bank S.A.
Gwarancja dobrego wykonania
Alior Bank S.A. kontraktu, gwarancja ptatnosci, 70.000 PLN Erbud S.A

gwarancja naprawy wad i usterek
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6. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJLI.

6.1 Debiut na Gieldzie Papieréw Wartosciowych

W dniu 15 kwietnia 2013 roku Zarzad Emitenta podjat uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach Kkapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii H oraz pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii H.

Kapitat zaktadowy Spoiki zostaje podwyzszony z kwoty 1.267.795,60 zt (jeden milion dwiescie szesc¢dziesiat
siedem tysiecy siedemset dziewigcdziesiat pie¢ zlotych szesédziesiat groszy) o kwote nie wigksza niz
5.000,00 zt (pigc¢ tysiecy zlotych), to jest do kwoty nie wigkszej niz 1.272.795,60 zit (jeden milion dwiescie
siedemdziesiat dwa tysiace siedemset dziewiecdziesiat pie¢ ztotych szesédziesiat groszy).

Podwyzszenie kapitatu nastapi w drodze emisji nie wigcej niz 50.000 (pi¢édziesiat tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 z1 (dziesi¢¢ groszy) kazda.

W dniu 30 pazdziernika 2013 roku Zarzad emitenta otrzymat informacj¢ o zarejestrowaniu przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS podwyzszenia kapitatu
zakladowego do kwoty 1.271.454,60 zt. Podwyzszenie nastgpito w efekcie emisji akcji serii H w ramach
Pracowniczego Programu Motywacyjnego.

Seria losé Cena Wartosé
A 2 000 000 0,10 zt 200 000,00
B 8 000 000 0,10 zt 800 000,00
C 71025 0,10 zt 7 102,50
D 2 500 000 0,10 zt 250 000,00
E 31.686 0,10 zt 3.168,60
F 41.458 0,10 zt 4.145,80
G 33.787 0,10 zt 3.378,70
H 36.590 0,10 zt 3.659,00
Razem 12 714 546 0,10 zt 1.271.454,60 zt

W dniu 6 grudnia 2013 roku akcje serii H zostaly wprowadzone do obrotu na GPW i ostatecznie
zarejestrowane w KDPW.

Uchwatg nr 22/2012 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazito zgode na przeprowadzenie przez Spotke
programu opcji menedzerskich w latach 2013 — 2015, w ramach ktérego osoby uprawnione uzyskaja
mozliwos¢ objecia akcji Spotki w ramach kapitatu docelowego. Akcje beda oferowane do objecia osobom
uprawnionym

w latach 2013 — 2015 w liczbie nie wiecej niz 50 000 akcji za kazdy rok. Program opcji menedzerskich odnosi
sie do lat obrotowych 2012 — 2014. Warunkiem objecia danej osoby programem opcji jest staz pracy
co najmniej 24 miesigce, w przypadku osob zatrudnionych w spotkach zaleznych spdtka ta musi byé¢ co
najmniej 2 lata cztonkiem grupy kapitatowej. Ponadto istnieje warunek ekonomiczny, polegajacy na
uzyskaniu w roku obrotowym, za ktory beda oferowane akcje, skonsolidowanego zysku netto w grupie
kapitatowej na poziomie co najmniej 10.000.000,00 zt. Dodatkowo osoba, ktéra miataby by¢ uprawniona nie
moze by¢ w okresie wypowiedzenia stosunku pracy.

6.2. Wartos¢ qwarancji udzielonych Emitentowi przez instytucje finansowe

Na dzien 31.12.2013 Spoétka posiadata nastepujace zobowigzania warunkowe:

- zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji w tys. PLN.

Wyszczegoblnienie 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Gwarancja zaptaty zobowigzan 6 927 48.196 53.728
Gwarancje dobrego wykonania kontraktu 145 491 156.615 181.704
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Gwarancje naprawy wad i usterek 131772 107.835 95.702
Razem zobowiazania warunkowe 284 190 312.646 331.134
- poreczenia i pozyczki udzielone jednostkom zaleznym w tys. PLN.
Wyszczegblnienie 31.12.2013 31.12.2012
Budlex Sp. z 0.0. — pozyczka 28.505 23.974
Budlex Pestalozziego Sp. z 0.0. — poreczenie 12.286 12.286
Erbud International Sp. z 0.0. — pozyczka 9.206 0
Razem poreczenia 12.286 12.286
Razem pozyczki 37.711 23.974
- poreczenia i pozyczki udzielone jednostkom zaleznym w tys. EUR.
Wyszczegblnienie 31.12.2013 31.12.2012
GWI GmbH — porgczenie cywilne zwrotu kredytu 3.000 2.000
GWI GmbH - udzielenie gwarancji poprzez BRE Bank S.A. 2000 2700
na sptate kredytu
GWI GmbH - udzielenie gwarancji poprzez BRE Bank S.A. 0 1.000
na splate kredytu '
GWI GmbH, Erbud International — poreczenie cywilne dla
EULER Hermes, Zurich 0 7500
Razem zobowiazania warunkowe 5.000 13.200

6.3. Ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi.

6.3.1 Ryzyko stopy procentowej — Emitent posiada zadluzenie oparte na stawkach referencyjnych
WIBOR. Jest to zadluzenie w przypadku kredytow bankowych krotkoterminowe. W przypadku obligacji
zadhuizenie jest diugoterminowe - okres zapadalnosci — 4 lata. Obserwowana zmiennos$¢ stawek
referencyjnych oraz dotychczasowa polityka Rady Pienigznej NBP  powoduje iz Emitent nie widzi
koniecznosci zabezpieczania tego ryzyka.

6.3.2 Ryzyko kursu walutowego — Emitent nie realizuje kontraktow denominowanych w walutach
obcych na terenie kraju. Dziatalnos¢ zagraniczna jest naturalnie zabezpieczona poprzez zakupy materiatow i
ustug w walucie kontraktéw.

7. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI
W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI.

Emitent nie publikowat prognoz jednostkowych.

8. OCENA DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
Z UWZGLEDNIENIEM EWENTUALNYCH ZAGROZEN.

FINANSOWYMI  WRAZ

Emitent w dziatalnosci wykorzystuje srodki pochodzace z dziatalnosci oraz srodki diuzne pochodzace
z kredytow obrotowych i emisji obligacji. Dziatalnos¢ Emitenta wymaga zaangazowania finansowego,
chociazby w wyniku koniecznosci udzielania gwarancji projektowych na wszystkie realizowane kontrakty.
W chwili obecnej jak tez w dalszej perspektywie Zarzad nie widzi zagrozen dotyczacych ptynnosci
finansowe].
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W zwigzku z faktem iz linia kredytowa w ING S.A. dotyczy trzech podmiotow w Grupie Erbud S.A.
kowenanty sg tu oparte na danych skonsolidowanych. W pozostatych przypadkach kowenanty dotycza danych
jednostkowych.

LP | Wskaznik/Bank mBank
1 | marza zysku netto mnimum 0,7%
2 wskaznik ptynnosci biezacej - (zapasy-+naleznosci+srodki pienigzne)/zobowiazania 11
krétkoterminowe '
3 | wskaznik zadluzenia - suma diugu do sumy aktywow nie wiecej niz 65%
4 | EBITDA (suma zysku netto, odsetek, amortyzacji i podatku dochodowego) 16,5 min
LP | Wskaznik/Bank ING
1 |Dlug/EBITDA nie wigcej niz 3
2 | Dlug/Kapitaty wlasne nie wiecej niz 1,25
3 | Kapitaty wlasne/suma aktywow nie mniej niz 0,3
LP | Wskaznik/Bank PKO BP SA
1 | Wskaznik rentownosci sprzedazy ROS - zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy nie mniej niz 1,3%
Wskaznik plynnosci bierzacej CR - aktywa biezace (pomniejszone o naleznosci
5 krétkoterminowe o okresie sptaty powyzej 12 m-cy) - krétkoterminowe rozliczenia nie mniei niz 1.0
mig¢dzyokresowe / zobowigzania biezace (pomniejszone o krétkoterminowe zobowigzania )iz 2,
0 okresie sptaty powyzej 12 m-cy) - fundusze specjalne
3 | Wskaznik zadluzenia aktywow WZA - Zobowigzania og6tem/Aktywa catkowite nie wigcej niz 0,8
LP | Wskaznik/Bank Alior Bank S.A.
1 | rentownos$é¢ netto mnimum 1%
2 | Dlug (bilansowe wykorzystanie kredytow oraz leasingéw) / EBITDA maksymalnie 3,5
3 | ptynnos¢ biezaca - 1,3 1,3
4 | Kapitalizacja - kapitat wiasny/aktywa nie mniej niz 30%
LP | Wskaznik/Bank BZ WBK S.A.
Zadluzenie netto/EBITDA - stosunek sumy wszystkich zobowiazan finansowych diugo - i . )
. . - . mniejsze lub réwne
1 | krétkoterminowych do sumy zysku brutto powickszonego o odsetki zaptacone 35
pomniejszonego o odsetki otrzymane i powickszonego o amortyzacje. '
Wskaznik biezacej ptynnosci - stosunek sumy zapasow, naleznosci krétkoterminowych,
inwestycji krétkoterminowych oraz krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych do L
2 . L . . . wiecej niz 1
sumy rezerw na zobowigzania krétkoterminowe, pozostatych rezerw krétkoterminowych,
zobowigzan krétkoterminowych i innych rozliczen krétkoterminowych miedzyokresowych

0. INFORMACJE NA TEMAT KAPITALU AKCYJNEGO, ZMIAN W TYM KAPITALE
ORAZ ORGANOW ZARZADZAJACYCH | KONTROLNYCH EMITENTA
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9.1. Akcjonariat SpoZki wraz z opisem zmian w kapitale akcyjnym w trakcie roku 2013 oraz po dniu
bilansowym

Na dzien 31 grudnia 2013 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy wynosit 1.271.454,60 zt ( jeden milion
dwiescie siedemdziesiat jeden tysiecy czterysta piecdziesiat cztery ztote 60/100) i dzieli si¢ na 12.714.546
akcji o nominale 0,10 PLN kazda akcja.

Akcje zostaty objete w nastepujacy sposob:

Seria losé Cena Wartosé
A 2 000 000 0,10 zt 200 000,00
B 8 000 000 0,10 zt 800 000,00
C 71025 0,10 zt 7 102,50
D 2 500 000 0,10 zt 250 000,00
E 31.686 0,10 zt 3.168,60
F 41.458 0,10 zt 4.145,80
G 33.787 0,10 zt 3.378,70
H 36.590 0,10 zt 3.659,00
Razem 12 714 546 0,10 zt 1.271.454,60 zt

W 2013 oraz do dnia publikacji nastapity nastepujace zmiany w strukturze kapitatu:

Wedtug posiadanych przez ERBUD S.A. informacji, do dnia publikacji raportu miaty miejsce W dniu
31 stycznia 2013 roku Zarzad emitenta otrzymat informacje o zakupie akcji emitenta przez prokurenta Erbud
S.A.. Osoba powiazana zakupita 6.000 sztuk akcji.

W dniu 6 czerwca 2013 roku Zarzad emitenta otrzymat informacje o sprzedazy akcji emitenta przez
prokurenta Erbud S.A.. Osoba powiagzana sprzedata 2.000 sztuk akcji.

W dniu 17 czerwca 2013 roku Zarzad emitenta otrzymat informacje o sprzedazy akcji emitenta przez
prokurenta Erbud S.A.. Osoba powigzana sprzedata 4.921 sztuk akcji.

W dniu 17 czerwca 2013 roku Zarzad emitenta otrzymat informacje o sprzedazy akcji emitenta przez
prokurenta Erbud S.A.. Osoba powiagzana sprzedata 3.000 sztuk akcji.

Ponadto w dniu 19 sierpnia 2013 roku ING Otwarty Fundusz Emerytalny (dalej Fundusz) zbyt czgsé¢
posiadanych akcji. Po rozliczeniu transakcji Fundusz posiada 1.266.900 (jeden milion dwiescie szesc¢dziesiat
szes¢ tysiecy dziewigcset) akcji Spoiki co stanowi 9,99% kapitalu zaktadowego i jest uprawniony
do 1.266.900 gtoséw na WZA co stanowi 9,99% ogo6lnej liczby gtoséw.

W dniu 5 wrzesnia 2013 roku Zarzad emitenta otrzymat informacj¢ o sprzedazy akcji emitenta przez
prokurenta Erbud S.A.. Osoba powiagzana sprzedata 2.750 sztuk akcji.

W dniu 13 wrzesnia 2013 roku Zarzad emitenta otrzymat informacje o sprzedazy akcji emitenta przez osobg
majaca dostep do informacji poufnej oraz osobe z nim zwigzana. Erbud S.A.. Osoba powigzana sprzedata
1.800 sztuk akcji.

W dniu 17 wrzesnia 2013 roku Zarzad emitenta otrzymat informacje o sprzedazy akcji emitenta przez osobg
powigzang z osoba majaca dostep do informacji poufnych Erbud S.A.. Osoba powigzana sprzedata 1.245
sztuk akcji.
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W dniu 17 wrzesnia 2013 roku Zarzad emitenta otrzymat informacj¢ o sprzedazy akcji emitenta przez
prokurenta Erbud S.A.. Osoba powigzana sprzedata 3.000 sztuk akcji.

W dniu 17 wrzesnia 2013 roku Zarzad emitenta otrzymat informacje o sprzedazy akcji emitenta przez osobg
powigzang z osoba majagca dostep do informacji poufnych Erbud S.A.. Osoba powigzana sprzedata 1.791
sztuk akcji.

W dniu 19 listopada 2013 roku Zarzad emitenta otrzymat informacj¢ o sprzedazy akcji emitenta przez osobg
powigzang z osoba majaca dostep do informacji poufnych Erbud S.A.. Osoba powigzana sprzedata 4.000
sztuk akcji.

W dniu 9 grudnia 2013 roku Zarzad emitenta otrzymat informacje o sprzedazy akcji emitenta przez osobg
powigzang z osoba majaca dostep do informacji poufnych Erbud S.A.. Osoba powigzana sprzedata 6.604
sztuk akcji.

W dniu 23 grudnia 2013 roku Zarzad emitenta otrzymat informacje o sprzedazy akcji emitenta przez osobg
powigzang z osoba majaca dostep do informacji poufnych Erbud S.A.. Osoba powigzana sprzedata 1.951
sztuk akcji.

W dniu 27 grudnia 2013 roku Zarzad emitenta otrzymat informacje o sprzedazy akcji emitenta przez osobg
powigzang z osoba majaca dostep do informacji poufnych Erbud S.A. Osoba powigzana sprzedata 8.049 sztuk
akcji.

W dniu 17 stycznia 2014 roku Zarzad emitenta otrzymat informacje o sprzedazy akcji emitenta przez
prokurenta Erbud S.A.. Osoba powigzana sprzedata 1.000 sztuk akcji Emitenta.

W dniu 21 stycznia 2014 roku Zarzad emitenta otrzymat informacje o sprzedazy akcji emitenta przez
prokurenta Erbud S.A.. Osoba powigzana sprzedata 700 sztuk akcji Emitenta.

W dniu 22 stycznia 2014 roku Zarzad emitenta otrzymat informacje o sprzedazy akcji emitenta przez
prokurenta Erbud S.A.. Osoba powigzana sprzedata 1.000 sztuk akcji Emitenta.

W dniu 15 kwietnia 2013 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spdiki w ramach kapitalu docelowego w drodze emisji akcji serii H oraz pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii H.

Kapitat zaktadowy Spoiki zostaje podwyzszony z kwoty 1.267.795,60 zt (jeden milion dwiescie szes¢dziesiat
siedem tysiecy siedemset dziewigcdziesiat pie¢ zlotych szescdziesiat groszy) o kwote nie wigksza
niz 5.000,00 zt (pig¢ tysiecy ztotych), to jest do kwoty nie wigkszej niz 1.272.795,60 zt (jeden milion dwiescie
siedemdziesiat dwa tysiace siedemset dziewiecdziesiat pie¢ ztotych szesédziesiat groszy).

Podwyzszenie kapitatu nastapi w drodze emisji nie wigcej niz 50.000 (pigcdziesiat tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 z (dziesie¢ groszy) kazda.

W dniu 30 pazdziernika 2013 roku Zarzad emitenta otrzymat informacje o zarejestrowaniu przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do kwoty 1.271.454,60 zt. Podwyzszenie nastapito w efekcie emisji akcji serii H w ramach
Pracowniczego Programu Motywacyjnego.
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Seria losé Cena Wartosé
A 2 000 000 0,10 zt 200 000,00
B 8 000 000 0,10 zt 800 000,00
C 71025 0,10 zt 7 102,50
D 2 500 000 0,10 zt 250 000,00
E 31.686 0,10 zt 3.168,60
F 41.458 0,10 zt 4.145,80
G 33.787 0,10 zt 3.378,70
H 36.590 0,10 zt 3.659,00
Razem 12 714 546 0,10 z 1.271.454,60 zt

W dniu 6 grudnia 2013 roku akcje serii H zostaty wprowadzone do obrotu na GPW i ostatecznie
zarejestrowane w KDPW.

Wobec powyzszego, stan akcjonariatu (akcjonariusze posiadajacy powyzej 5%) na dzien 31 grudnia 2013 jest
nastepujacy:
Akcjonariat ERBUD SA powyzej 5%  STAN NA 31.12.2013

wszystkich akcji w spoice 12 714 546
llosé o -
: Y% udziat . o .
LP Wyszczegblnienie Rodzaj akcji p05|ada_r_1ych w kapitale L'CZ,b a 6 udzial
akcji glosow na WZA
) zakladowym
Emitenta
Wolff & Miiller Baubeteiligungen GmbH
1 | & Co. KG w tym Wolff & Miiller Holding zwykte 4152865 32,66% 4152 865| 32,66%
GmbH & Co. KG
Juladal Investment Limited zwykte 2848347 22,40% 2848347 | 22,40%
Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 1183146 9,31% 1183146| 9,31%
ING OFE zwykte 1266 900 9,96% 1266900| 9,96%
5 Dariusz Grzeszczak w tym spotka zalezna 2wykie 773 900 6,09% 773900| 6,09%
kontrolowana przez Dariusza Grzeszczaka
6 |Free Float zwykte 2489388| 19,58% 2489388 | 19,58%

12 714 546 100,00% 12 714 546 100,00%
Posiadane przez w/w podmioty akcje Erbud S.A. nie sg uprzywilejowane.
Statut Spotki nie przyznaje akcjonariuszom, o ktérych mowa powyzej, zadnych uprawnien osobistych

w stosunku do Erbud S.A., w szczegOlnosci nie przyznaje prawa do powolywania czionkéw Zarzadu
ani cztonkéw Rady Nadzorczej Erbud S.A..

9.2. Zestawienie stanu posiadania akcji Erbud S.A. lub uprawnies do nich (opcji) przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce Erbud S.A. do dnia zakonczenia badania

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania osoby zarzadzajace (cztonkowie zarzadu oraz prokurenci)
posiadaty nastepujaca liczbe akcji:

Akcjonariat 0s6b powigzanych z ERBUD

SA STAN NA 31.12.2013
wszystkich akcji w
spotce 12 714 546
llosé o .
. Podstawa Rodzaj | posiadanych /o ud_2|al W Liczba | % udziat
Lp Osoba powiazana - - - - kapitale .
powigzania akcji akgcji sakladowvm glosow na WZA
Emitenta y
. Cztonek Zarzadu
1 | Dariusz Grzeszczak Erbud S.A. zwykte 773900 6,09% 773900| 6,09%
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2 | *J6zef Adam Zubelewicz Efgages'f iarzqd” 2wykle 250500|  2,04% 250500 2,04%

3 | Walenty Twardy Prokurent Erbud S.A. | zwykte 6 852 0,05% 6852 0,05%

Piotr Augustyniak Prokurent Erbud S.A. | zwykte 890 0,01% 890| 0,01%
Prezes Erbud

. International Sp. zo. 0 0
5 | Bogdan Drr o Prokirent ety | Zwykle 6712  0,05% 6712 0,05%
SA.

6 |Beata Krzywicka Efgj‘ dpgokurema 2wykle o| 0,00% 0| 0,00%

7 | Tomasz Krzywicki Prokurent Erbud S.A. | zwykte 700 0,01% 700| 0,01%

8 | Agnieszka Gtowacka Prokurent Erbud S.A. | zwykte 6 336 0,05% 6336| 0,05%

Wiodzimierz Czystowski | Prokurent Erbud S.A. | zwykte 4921 0,04% 4921| 0,04%

10 | Mariola Zielinska SE;"‘B’VSS *éslfgo""a 2wykle 4818|  0,04% 4818| 0,04%

11 | Radostaw Katamaga Prokurent Erbud S.A. | zwykte 5494 0,04% 5494 0,04%

12 | Waldemar Koztowski Prokurent Erbud S.A. | zwykte 0 0,00% 0| 0,00%

13 | Maciej Wyrzykowski grgk”re”t ERBUD | Jwyide 2200  0,02% 2200 0,02%

14 | Mirostaw Miynarski gfk”re”t ERBUD | Jwyide 11426|  0,09% 11426| 0,09%

15 | Albert Dirr gfone" RN ERBUD | /\\vidte 14500| 0,11% 14500| 0,11%

RAZEM 1098249| 8,64% | 1098249| 8,64%

Do dnia zakonczenia badania cztonkowie zarzadu oraz prokurenci nie posiadaja zadnych opcji na akcje Erbud
S.A.

W Spoétce Erbud S.A. obowigzuje Pracowniczy Program Motywacyjny. Program zostal wprowadzony
na mocy Uchwaly NWZA Erbud S.A. w dniu 8 grudnia 2009 roku. Program dotyczyt wynikow
wygenerowanych w trzech latach — 2008, 2009, 2010.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania w ramach programu uruchomiono trzy transze akcji — serii E i serii F,
oraz G ktdre dotyczyty odpowiednio lat — 2008, 2009 oraz 2010.

Uchwatg nr 22/2012 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazito zgode na przeprowadzenie przez Spotke
programu opcji menedzerskich w latach 2013 — 2015, w ramach ktérego osoby uprawnione uzyskaja
mozliwos¢ objecia akcji Spotki w ramach kapitatu docelowego. Akcje beda oferowane do objecia osobom
uprawnionym

w latach 2013 — 2015 w liczbie nie wiecej niz 50 000 akcji za kazdy rok. Program opcji menedzerskich odnosi
sie do lat obrotowych 2012 — 2014. Warunkiem objecia danej osoby programem opcji jest staz pracy
co najmniej 24 miesigce, w przypadku osob zatrudnionych w spdikach zaleznych spoitka ta musi by¢
co najmniej 2 lata cztonkiem grupy kapitalowej. Ponadto istnieje warunek ekonomiczny, polegajacy
na uzyskaniu w roku obrotowym, za ktory beda oferowane akcje, skonsolidowanego zysku netto w grupie
kapitatowej na poziomie co najmniej 10.000.000,00 zt. Dodatkowo osoba, ktdra miataby by¢ uprawniona
nie moze by¢ w okresie wypowiedzenia stosunku pracy.

Nad realizacja programu piecze¢ sprawuje Zarzad oraz Rada Nadzorcza.
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9.3. Opis wszelkich ustalen, ktérych realizacja moze przysziosci spowodowaé zmiany w sposobie kontroli
Erbud S.A.

Pomigdzy akcjonariuszami brak jest jakichkolwiek ustalen, ktérych realizacja moglaby przynies¢
jakiekolwiek zmiany w sposobie kontroli. Nie istnieja zadne ograniczenia w przenoszeniu praw wiasnosci
dotyczacych akcji Emitenta.

9.4. Rada Nadzorcza Erbud S.A.

Zgodnie z § 11 ust.2 statutu ERBUD S.A. kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa 3 lata. Cztonkowie
Rady Nadzorczej Emitenta powotywani sg na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia Emitenta.

Pierwsza Rada Nadzorcza ERBUD S.A zostala jednakze powotana w zwiazku z przeksztatlceniem
poprzednika prawnego — Erbud Sp. z 0.0. w ERBUD S.A. na podstawie uchwaty Nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikdw Spétki ERBUD Sp. z 0.0. z dnia 15 listopada 2006 roku w sprawie
przeksztalcenia oraz przyjecia statutu Emitenta. Pierwsza Rada Nadzorcza Emitenta zostala powolana
w nastepujacym skiadzie:

Imie¢ i Nazwisko Funkcja Poczatek kadencji Koniec kadencji
Gerhard Kassmann Przewodniczacy Rady Nadzorczej 15.11.2006 15.11.2009
Wojciech Rzepka Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 15.11.2006 05.12.2008
Albert Diirr Cztonek Rady Nadzorczej 15.11.2006 15.11.2009
Gabriel Gtéwka Cztonek Rady Nadzorczej 15.11.2006 15.11.2009
Lech Wysokinski Cztonek Rady Nadzorczej 15.11.2006 15.11.2009
Jozef Olszynski Cztonek Rady Nadzorczej 05.12.2008 15.11.2009

31 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Erbud S.A. uchwatami nr 14 - 20/2012 powotato
Rade¢ Nadzorcza w nastgpujacym skladzie:

Imie¢ i Nazwisko Funkcja Poczatek kadencji Koniec kadencji
Udo Berner Przewodniczacy Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015
Jozef Olszynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015
Albert Diirr Cztonek Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015
Gabriel Gtéwka Cztonek Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015
Lech Wysokinski Cztonek Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015
Zofia Dzik Cztonek Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015
Michat Otto Cztonek Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015

W Radzie Nadzorczej Erbud S.A. funkcjonuja dwa komitety: Komitet Wynagrodzen oraz Komitet Audytu.
W dniu 3 grudnia 2013 roku wygast w wyniku $mierci mandat Profesora Lecha Wysokinskiego.

Na dzien 31.12.2013 oraz na dzien publikacji raportu sktad Rady Nadzorczej Erbud S.A. jest nastepujacy:

Imie¢ i Nazwisko Funkcja Poczatek kadencji Koniec kadencji
Udo Berner Przewodniczacy Rady 31.05.2012 31.05.2015
Nadzorczej
Jozef Olszyhski Wiceprzewodniczacy Rady 31.05.2012 31.05.2015
Nadzorczej
Albert Durr Cztonek Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015
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Gabriel Gtowka Cztonek Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015

Zofia Dzik Cztonek Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015

Michat Otto Cztonek Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015

Wysokosé wynagrodzen czlonkéw Rady Nadzorczej ERBUD S.A. w roku 2013 otrzymanych
od ERBUD S.A. oraz od jego podmiotéw zaleznych.

Imie i nazwisko Funkcja Laczna wartosé wyp’laconych
wynagrodzen*

Berner Udo Przewodniczacy Rady Nadzorczej 76 125,00
Albert Diirr Cztonek Rady Nadzorczej 50 565,00
Gabriel Gtéwka Cztonek Rady Nadzorczej 50 565,00
Lech Wysokinski Cztonek Rady Nadzorczej 45 565,00
Jozef Olszynski Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 59 235,00
Zofia Dzik Cztonek Rady Nadzorczej 50 565,00
Michat Otto Cztonek Rady Nadzorczej 50 565,00
RAZEM: Rada Nadzorcza Emitenta 383 185,00

*£gczna wartos¢ wypfaconych wynagrodzer (w tym swiadczer warunkowych lub odroczonych) oraz przyznanych przez Emitenta
swiadczer w naturze za usfugi swiadczone w kazdym charakterze na rzecz Emitenta w roku 2013 (w PLN).

9.5. Zarzgd Erbud S.A.

Zgodnie z Uchwata Nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Spotki ERBUD Sp. z 0.0. (poprzednik
prawny ERBUD S.A.) z dnia 15 listopada 2006 roku w sprawie przeksztaicenia ERBUD Sp. z 0.0. w ERBUD
S.A. oraz przyjecia statutu ERBUD S.A. Zarzad ERBUD S.A. zostat powolany w nastgpujacym sktadzie:

» Dariusz Grzeszczak,

» Jozef Adam Zubelewicz.

31 maja 2012 Rada Nadzorcza powofata na nowa trzyletnia wspélna kadencje Zarzad Erbud S.A.
W nastepujacym skladzie:

Imie¢ i Nazwisko Funkcja Poczatek kadencji Koniec kadencji
Dariusz Grzeszczak Cztonek Zarzadu 31.05.2012 31.05.2015
Jozef Adam Zubelewicz Cztonek Zarzadu 31.05.2012 31.05.2015

Do dnia publikacji raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W 2013 roku nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spéiki

Wysokosé wynagrodzen cztonkéw Zarzadu w ERBUD S.A w roku 2013 otrzymanych od ERBUD S.A.
oraz od jego podmiotéw zaleznych

Imie i nazwisko Funkcja Laczna wartos¢ wyplaconych wynagrodzen*
Dariusz Grzeszczak Cztonek Zarzadu 1122 227,15
Jozef Adam Zubelewicz Cztonek Zarzadu 1112 113,74
RAZEM: Zarzad Emitenta 2 234 340,89

*FgCzna wartos¢ wypfaconych wynagrodzes (w tym swiadczer warunkowych lub odroczonych) oraz przyznanych przez Emitenta
swiadczer w naturze za usfugi swiadczone w kazdym charakterze na rzecz Emitenta w roku 2013(w PLN).
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Cztonkowie Zarzadu Erbud S.A. zostali powotani przez Rade Nadzorcza Erbud S.A. 12 listopada 2009 roku
na nowg trzyletniag wspolna kadencje. Kazdemu z Czionkéw Zarzadu przystuguje prawo do rozwigzania
umowy o prace z zachowaniem 12 miesigcznego okresu wypowiedzenia.

W przypadku gdy rozwigzanie przez Spotke umowy z zachowaniem okresu wypowiedzenia, gdzie przyczyna
uzasadniajaca rozwigzanie umowy jest odwotanie Cztonka Zarzadu z petnionej funkcji i ktére to rozwiagzanie
Umowy zostanie dokonane przed uptywem kadencji Zarzadu Spoiki, Spoika bedzie zobowigzana uisci¢
odszkodowanie w wysokosci réwnej iloczynowi rownowartosci sumy 14.000,00 EUR i liczby miesigcy
pozostatych do uptywu kadencji.

Dodatkowo cztonkéw Zarzadu Erbud S.A. obowigzuje zakaz konkurencji w trakcie obowiazywania umowy
0 prace jak rowniez w okresie 1 roku od dnia rozwigzania Umowy o prace. Spotka zobowigzuje si¢ wyptacaé
osobie objetej zakazem konkurencji kazdego miesigca po rozwigzaniu umowy przez okres odpowiadajacy
okresowi zakazu konkurencji — kwote odszkodowania, ktérego wysoko$¢ wynosi rownowartosé¢ 14.000,00
EUR. Rekompensata bedzie wyptacana w rownych miesigcznych ratach.

Spotka moze na wniosek zainteresowanego odstapi¢ lub skroci¢ zakaz konkurencji i wowczas odstgpic¢
od wyptaty odszkodowania.

Emitent pokrywa koszty ubezpieczenia emerytalnego Cztonkow Zarzadu w tacznej wysokosci 177.976,75
PLN

Wysokos¢ wynagrodzen o0s6b zarzadzajacych wyizszego szczebla w ERBUD S.A. w roku 2012
otrzymanych od ERBUD S.A. oraz od jego podmiotow zaleznych:

Imie i Nazwisko Suma
Agnieszka Glowacka 312 196,00
Piotr Jan Augustyniak 430 655,65
Walenty Twardy 358 200,00
Maciej Piotr Wyrzykowski 210 697,75
Grzegorz Krzywicki 190 522,08
Bogdan Durr 467 421,00
Tomasz Krzywicki 446 366,00
Wiodzimierz Czystowski 213 296,31
Waldemar Koztowski 297 000,00
Radoslaw Katamaga 427 150,00
Mirostaw Mtynarski 506 206,00
SUMA 3859 710,79

*EgCzna wartos¢ wypfaconych wynagrodzes (w tym swiadczer warunkowych lub odroczonych) oraz przyznanych przez Emitenta
swiadczer w naturze za usfugi swiadczone w kazdym charakterze na rzecz Emitenta w roku 2013(w PLN).

10. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII
PUBLICZNEJ WEDEUG STANU NA DZIEN SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Aktualnie nie toczg sie¢ zadne postepowania przed organami administracji publicznej (rzadowej
i samorzadowej), postepowania sagdowe ani postepowania arbitrazowe, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw
na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Grupy oraz ktérych wartos¢ przedmiotu sporu przekraczatoby 10%
kapitatdbw wiasnych Grupy lub Erbud S.A. Jednakze Spoétka jest strong sporu odnosnie realizacji inwestycji
w Modlinie, lecz nie jest to spor na etapie sagdowy. Stanowisko sp61ki zostato opisane w punkcie 12 ponizej.
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11. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH.

Rada Nadzorcza Erbud S.A. uchwatg nr 21/2013 z dnia 18 czerwca 2013 wybrata, na podstawie rekomendacji
Komitetu Audytu, firm¢ TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0. z siedzibag w Poznaniu ul. Murawa 12-18,
wpisanej na liste uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa lzbeg
Biegtych Rewidentoéw pod pozycja 3082.

Audytor przeprowadzit przeglad sprawozdania jednostkowego Erbud S.A. oraz sprawozdania
skonsolidowanego sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2013 oraz badanie rocznego sprawozdania
jednostkowego Erbud S.A. za rok 2013 i badanie skonsolidowanego sprawozdania za rok 2013.

Laczna cena za dokonanie przegladu sprawozdan o ktérych mowa powyzej za okres od dnia 1 stycznia 2013
do dnia 30 czerwca 2013 wynosi 153.000,00 PLN.

Laczna cena za dokonanie badania rocznych sprawozdan, o ktérych mowa powyzej za rok zakonczony
31 grudnia 2013 wynosi 191.000,00 PLN.

Laczne wynagrodzenie wynikajace z umowy — 344.000,00 PLN.

Dodatkowo Audytor dokona rocznego badania sprawozdan finansowych spotek zaleznych za wynagrodzenie
w wysokosci 189.000,00 PLN.

Adnotacja dotyczaca podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w roku 2012.

Rada Nadzorcza Spoiki na posiedzeniu w dniu 31 maja 2012. roku dokonata wyboru biegtego rewidenta.
Rada Nadzorcza, po zapoznaniu si¢ z rekomendacja i uzasadnieniem przygotowanym przez Komitet Audytu,
wybrata do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Spéiki za 2012 rok spotke TPA Horwath
Horodko Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Murawa 12-18, 61-655 Poznan, wpisanej na liste
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw
pod pozycja 3082.

Audytor przeprowadzit przeglad sprawozdania jednostkowego Erbud S.A. oraz sprawozdania
skonsolidowanego sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2012 oraz badanie rocznego sprawozdania
jednostkowego Erbud S.A. za rok 20121 i badanie skonsolidowanego sprawozdania za rok 2012.

Laczna cena za dokonanie przegladu sprawozdan o ktérych mowa powyzej za okres od dnia 1 stycznia 2012
do dnia 30 czerwca 2012 wynosi 146.000,00 PLN.

Laczna cena za dokonanie badania rocznych sprawozdan, o ktérych mowa powyzej za rok zakonczony
31 grudnia 2012 wynosi 182.000,00 PLN.

L.aczne wynagrodzenie wynikajace z umowy — 328.000,00 PLN.

Dodatkowo Audytor dokona rocznego badania sprawozdan finansowych spotek zaleznych za wynagrodzenie
w wysokosci 161.000,00 PLN.

12. INNE INFORMACJE, KTORE MIALYBY WPLYW NA DZIALALNOSC EMITENTA
I OSIGANE PRZEZ NIEGO WYNIKI.

12.1. Stanowisko Emitenta odnosnie sytuacji zwigzanej z realizacjg inwestycji — rozbudowa lotniska
w Modlinie.

Stan faktyczny - Podstawowe informacje o kontrakcie i jeqo realizacji.

Umowa o budowg czesci lotniczej Lotniska Warszawa-Modlin podpisana zostala 14 wrzesnia 2010 roku,
wartos¢ catkowita prac wynosita ok. 87 min zt netto. Na mocy Umowy ERBUD S.A. (,,Generalny
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Wykonawca”), zobowigzany byt do wykonania miedzy innymi modernizacji drogi startowej. Zamawiajacy
ustanowit Inwestorem Zastgpczym spotke Bud-Invent sp. z 0.0. Droga startowa o diugosci ok. 2500 mb
sktada si¢ z 2 progéw wykonanych w technologii betonu cementowego, kazdy o dtugosci ok. 540 mb oraz
czesci wykonanej z asfaltobetonu o diugosci 1.421 mb. Wartos¢ wykonania progéw betonowych drogi
startowej to ok. 10 min z1 netto.

Podwykonawca odpowiedzialnym za realizacje progéw betonowych drogi startowej byta wyspecjalizowana w
takich pracach spotka DSH — Dospravni stavby a.s. (,,DSH”), podmiot zalezny grupy budowlanej Metrostav.
Zamawiajacy zostat poinformowany o wyborze podwykonawcy i nie wyrazit sprzeciwu (styczen 2011 roku).

DSH zlecita wykonanie szeregu prac nastepujacym podmiotom:

- Instytut Inzynierii Ladowej Politechniki Wroclawskiej - zlecenie obejmowalo opracowanie receptury
(sktadu mieszanki betonowej) do realizacji progdw betonowych drogi startowej. Opracowane receptury byty
zgodne z Polskimi Normami;

- CEMEX | LAFARGE - dwa $wiatowe koncerny dostawcow kruszyw - zlecenie obejmowato dostarczenie
kruszyw do betonu do wykonania progéw betonowych drogi startowej.

CEMEX | LAFARGE przekazali deklaracje zgodnosci materiatow do wyrobu betonu z Polskimi Normami
wskazanymi w recepturze.

W dniu 10 czerwca 2011 r. DSH przedstawit Zamawiajacemu recepture. Zamawiajacy zatwierdzit recepture
20 czerwca 2011 roku.

Droga startowa byta realizowana przez DSH w okresie czerwiec—listopad 2011 roku w oparciu o0 recepture
przygotowang przez Instytut Inzynierii Ladowej Politechniki Wroclawskiej przy uzyciu kruszywa
dostarczonego przez CEMEX i LAFARGE. Wszystkie rozwigzania projektowe, receptury materialowe,
swiadectwa zgodnosci, inwentaryzacje geodezyjne byty nadzorowane przez stuzby Generalnego Wykonawcy
i Zamawiajacego, a prace byly wykonywane pod bezposrednim nadzorem inspektorow nadzoru
inwestorskiego.

W trakcie wykonywania masy betonowej byly pobierane prébki przez laboratorium TPA Sp. z 0.0. (Instytut
badan Technicznych). Prébki byty pobierane zgodnie z Polska Norma, tj. z kazdej wytworzonej partii betonu.
Badania wykazaty projektowana lub wyzsza wytrzymatos¢ i mrozoodpornosé betonu.

Decyzja nr 919/2012 z dnia 6 czerwca 2012 roku Mazowiecki Wojewddzki Inspektor Nadzoru Budowlanego
wydatl pozwolenie na uzytkowanie inwestycji. Pozwolenie na uzytkowanie zostato uzaleznione od wykonania
przez Zamawiajacego m.in. nastepujacych obowiazkdw:

- opracowania zasad uzytkowania obiektu w tym m.in. instrukcji utrzymania nawierzchni lotniskowych,

- dokonywania systematycznych przegladow technicznych nawierzchni lotniskowych,

- stalego monitorowania obiektu.

Decyzja nr 1980/2012 z dnia 28 grudnia 2012 roku Mazowiecki WojewddzKi Inspektor Nadzoru zakazat
uzytkowania czgsci pasa startowego (decyzja ogtoszona ustnie w dniu 22 grudnia 2012r.). Podstawa decyzji
byt art. 66 ust 1 pkt 2 i ust 2 wustawy z dnia 7 lipca 1994 r. Prawo budowlane,
tj.: ,,(...)stwierdzenie, ze obiekt budowlany jest uzytkowany w sposob zagrazajacy zyciu lub zdrowiu ludzi,
bezpieczenstwu mienia lub srodowisku (...)".

Zgodnie z wywiadem udzielonym TVN CNBC w dniu 23 stycznia 2013r., przez Pana Marcina Danila -
Wiceprezesa Zarzagdu Mazowieckiego Portu Lotniczego Warszawa — Modlin Sp. z 0.0 Zamawiajacy nie ma
zadnej umowy z Ryanair w oparciu 0 ktora przewoznik mogtby dochodzi¢ odszkodowania za przestoje
lotniska. Zamawiajacy ma umowe z WizzAir — nie zawiera ona jednak zadnych zapiséw, ktore obliguja
Zamawiajacego do zwrotu poniesionych szkdd. WizzAir nie moze od lotniska zada¢ pienigdzy (brak jest ku
temu podstaw prawnych). WizzAir powiadomit Zamawiajacego o0 zmianie lotniska, na ktorym bedzie
operowat na 3-4 dni przed jego zamknieciem, z powodu braku w Modlinie systemu ILS.
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W styczniu i lutym 2013 r. Zamawiajacy 1 Generalny Wykonawca przeprowadzili szereg spotkan i narad
technicznych, w wyniku ktérych w dniu 20 lutego 2013 r., Generalny Wykonawca przedstawit ramowy
harmonogram prac do prowadzenia na drodze startowej, ktory zostat zatwierdzony przez Zamawiajacego.

W dniu 6 marca 2013 r. Generalny Wykonawca przejat od Zamawiajacego teren budowy i rozpoczat
wykonywanie prac. W dniu 22 kwietnia 2013r. Zamawiajacy zatwierdzit nowa recepture betonu. W dniu 17
czerwca 2013r. MWINB wydat decyzje nr 846/2013 na mocy ktorej uchylona zostata decyzja 1980/2012
dotyczaca zakazu uzytkowania czgsci pasa startowego.

Do dnia sporzadzenia niniejszej informacji Zamawiajacy skierowat do Generalnego Wykonawcy wezwania
do zaplaty z tytulu ,rekompensaty szkod”, na kwote taczng: 21.642 tysiecy zlotych. Zamawiajacy nie
udokumentowat podstaw faktycznych ani prawnych roszczenia, Generalny Wykonawca nie uznaje roszczen
Zamawiajacego.

Ponadto, w dniu 12 sierpnia 2013 roku Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w sprawie ustanowienia zabezpieczenia roszczen Przedsigbiorstwa Wielobranzowego Ploh Sp. z
0.0., ktére to Przedsiebiorstwo wysuneto roszczenia w wysokosci 74 tysiecy ztotych z tytutu utraconych
korzysci zwigzanych z przerwa w dziataniu lotniska. Sad ustanowit zabezpieczenie w postaci hipoteki
przymusowej na nieruchomosci niezbudowanej nalezacej do Emitenta polozonej w Toruniu.. W dniu 19
sierpnia 2013 r. wniesione zostato zazalenie na postanowienie w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia
roszczenia, wskutek jego rozpoznania Sad Okregowy w Warszawie postanowienie z dnia 11 grudnia 2013 r.
wskutek uwzglednienia zazalenia zmienit postanowienie w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia i wniosek
oddalit. W dniu 26 sierpnia 2013 r. wniesiona zostala odpowiedz na pozew, w ktdrej, précz wniosku o
oddalenie powddztwa w catosci jako oczywiscie bezzasadnego, podniesiony zostat zarzut niewtasciwosci
sadu. W dniu 24 wrzesnia 2013 r. na skutek uwzglednienia zarzutu niewtasciwosci sprawa przekazana zostata
do rozpoznania Sagdowi Rejonowemu m.st. Warszawy Wydzialowi Gospodarczemu.

W dniu 17 lipca 2013 roku do siedziby Emitenta wptyngto wezwanie do zaptaty LS Airport Services S.A. na
kwote 1.844 tysiecy ztotych z tytutu utraconych korzysci zwigzanych z przerwa w dziataniu lotniska w
Modlinie. Kancelaria reprezentujgca Emitenta przestala odpowiedz na wezwanie dowodzac jego
bezzasadnosci.

Stanowisko Zarzadu w sprawie roszczen finansowych

Na podstawie umowy z dnia 14 wrzesnia 2010 roku realizowanej na rzecz Mazowieckiego Portu Lotniczego
Warszawa - Modlin Sp. z 0.0. Erbud S.A. wystepowata w roli generalnego wykonawcy pasa startowego
lotniska Warszawa-Modlin. W dniu 28 grudnia 2012 roku, z uwagi na stwierdzone usterki nawierzchni,
Wojewodzki Mazowiecki Inspektor Nadzoru Budowlanego wydat decyzje zakazujaca uzytkowania czesci
pasa startowego w Porcie Lotniczym Warszawa-Modlin. Majac na wzgledzie interes publiczny Spoika
dokonata wymiany betonowej nawierzchni pasa (w ramach wykonawstwa zast¢pczego), bez oczekiwania na
wyjasnienie przyczyn powstania uszkodzen i bez potwierdzenia obowiazku dokonania naprawy w ramach
zobowigzania gwarancyjnego. Powyzsze prace zostaty zakonczone w czerwcu 2013 roku, a lotnisko zostato
ponownie dopuszczone do ruch pasazerskiego w dniu 3 lipca 2013 roku.

Erbud S.A. nie uznaje swojej odpowiedzialnosci za wadliwy stan nawierzchni pasa startowego, a zlecone
niezalezne ekspertyzy techniczne wskazuja na powody uszkodzenia niezalezne od Spétki. W zwiazku z tym,
W naszej ocenie oraz ocenie doradcow prawnych Erbud S.A. wydatki poniesione na wymiane nawierzchni
pasa startowego w 1gcznej kwocie 20,1 miliona ziotych, ujete na dzien bilansowy w aktywach Spoiki, w
ostatecznym rozliczeniu nie obcigzg Erbud S.A. Na dzien sporzadzenia tego sprawozdania finansowego
Spotka wystgpita do podmiotow odpowiedzialnych za wadliwy stan nawierzchni pasa startowego oraz ich
ubezpieczycieli z roszczeniem o zaplat¢ odszkodowania w wysokosci poniesionych wydatkéw w wyzej
wymienionej kwocie. Rownolegle Spotka jest w trakcie przygotowywania pozwu o odszkodowanie za
poniesione wydatki wobec podmiotéw odpowiedzialnych za wadliwy stan nawierzchni pasa startowego.
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12.2. Opis sytuacji zwigzanej z wystgpieniem Emitenta z pozwem o zapfate przeciwko Bankowi Millennium
S.A.

W dniu 22 grudnia 2010 roku ERBUD S.A. zlozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie, Wydziat XVI
Gospodarczy pozew o zaptate przeciwko Bankowi Millennium S.A.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 71.065.496 zt. Pozwany: Bank Millennium S.A. w Warszawie.

W 2008 roku Bank Millennium S.A. doradzit Emitentowi (Erbud S.A.) zawarcie transakcji opcji walutowych
na zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym w zakresie kontraktow denominowanych w EUR realizowanych
przez Emitenta. Propozycja Banku wynikala ze zgtoszonej przez Emitenta potrzeby uzyskania zabezpieczenia
adekwatnego do jego sytuacji. Zdaniem Spéiki produkt nie byt optymalnie dopasowany do potrzeb ERBUD
S.A. W czwartym kwartale 2008 roku w wyniku drastycznej przeceny zitotego na parze PLN/EUR Bank
Millennium S.A. poinformowat Emitenta o negatywnej wycenie posiadanej w tym czasie ekspozyciji.
Jednoczesnie powstat spor co do tresci transakcji opcji walutowych, przede wszystkim w zakresie wytgczania
struktur opcyjnych. Podczas wielokrotnych rozméw Emitent przedstawit swoje stanowisko Bankowi, ktory
zazadat realizacji transakcji z podjeciem dziatan zmierzajacych do przymusowej realizacji roszczen. W celu
ograniczenia wysokosci potencjalnej szkody, sporne transakcje zostaty zrestrukturyzowane, a Bank zostat
poinformowany o podjeciu w przyszlosci dziatan prawnych zmierzajacych do naprawienia szkody
wynikajacej z zawartych transakcji opcji walutowych. Szczegdty restrukturyzacji Emitent przedstawit w RP
43/2008 w dniu 21.11.2008 r. oraz w sprawozdaniach finansowych za rok 2008. Emitent nigdy nie zgodzit si¢
ze stanowiskiem Banku Millennium S.A. i w zwigzku z powyzszym, wezwatl dwukrotnie Bank do zaptaty
kwoty 71.065.496 zi, na ktéra skladaja sie kwoty pobrane przez Bank z rachunku bankowego Emitenta,
utracone Kkorzysci oraz koszty doradcow prawnych i finansowych. W zwigzku z powyzszym, Emitent
zdecydowat si¢ na wytoczenie powddztwa o zaplate zmierzajacego do wyréwnania szkody.

Do dnia publikacji trwaja w dalszym ciagu przestuchania $wiadkow.

12.3 Ztozenie wniosku o ogfoszenie upadfesci Spotki Erbud S.A. przez Danute Kurpiewskg prowadzgcg
dziafalnosé gospodarczg pod firmg WEG BET Danuta Kurpiewska

W dniu 10.01.2013 r. firma Danuta Kurpiewska prowadzaca dziatalnos¢ gospodarcza pod firmag WEG BET
Danuta Kurpiewska bedaca dtuznikiem spoiki Erbud SA - ztozyta do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie — Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych pismo zatytutowane "wniosek
wierzyciela o ogtoszenie upadtosci”.

W 2011 roku Erbud S.A. zlecit firmie Danuta Kurpiewska prowadzaca dziatalnos¢ gospodarcza pod firma
WEG BET Danuta Kurpiewska, wykonanie prac podbudowy na jednej z inwestycji. Wartos¢ zlecenia
wyniosta 4,4 min zi, w tym kwota sporna 0,6 milona PLN.

Z informacji uzyskanych w Sadzie upadtosciowym w dniu 23 kwietnia 2014 roku wynika, ze wierzyciel czyli
WEG BET w dniu 4 kwietnia 2014 r. zlozyt w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy X Wydz.

Gospodarczym ds. upadtosciowych i naprawczych pismo cofajace wniosek o ogtoszenie upadiosci ERBUD
SA. Spéika czeka na postanowienie sadu w tej sprawie.

Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu

Jozef Adam Zubelewicz Dariusz Grzeszczak

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2014 roku
35



