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GRUPA ERBUD
KOMENTARZ ZARZADU DO RAPORTU
ZA | KWARTAL 2013 ROKU

W | kw. 2013 r.:
PRZYCHODY: 206 433 tys. zi
EBIT: 2 313 tys. zt
ZYSK NETTO: 410 tys. zt
GOTOWKA: 86 573 tys. zt
ZADLUZENIE NETTO: 10 535 tys. zt

Ponizsze dane finansowe za okres | kwartatu 2013 roku i porédwnania sq oparte o skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. Kontrakty prezentowane ponizej sq wyrazone w wartosciach netto.

l. GLOWNE DANE FINANSOWE GRUPY ERBUD W | KW. 2013 R. ORAZ ISTOTNE ZDARZENIA
I CZYNNIKI RYNKOWE MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE

OTOCZENIE RYNKOWE

GRUPA ERBUD

Spadek produkcji budowlano-montazowej w Polsce w | kw. 2013 r. 0 15,1% wobec 16,2%
wzrostu w | kw. 2012 r. W marcu br. spadek budownictwa wynidst 18,5% r/r. Jedynie
budownictwo hotelowe i instalacje przemystowe zanotowaty jednocyfrowe wzrosty.
Spadek zatrudnienia w budownictwie: 7,4% r/r na koniec marca br. Wyraine
spowolnienie w obszarze wynagrodzen: 3,6% spadku wynagrodzen w marcu br.

Spadek w obszarze cen produkcji budowlano-montazowej: 1,8% r/r w marcu 2013 r.,
utrzymuje sie presja na marze w branzy budowlane;j.

W okresie styczed-marzec 2013 r. Grupa podpisata w sumie 24 kontraktéw na tgczng
kwote 212 500 tys. zt wobec 25 kontraktéw o tgcznej wartosci 469 000 tys. zt w | kw. 2012
r.

W | kw. 2013 r. sprzedaz w Grupie Budlex wzrosta do 50 mieszkan i lokali uzytkowych
(w oparciu o akty notarialne) wobec 37 w | kw. 2012 r. W przedsprzedazy na 2013-2014 r.
Grupa ma 111 mieszkan i lokali uzytkowych wobec 216 w | kw. 2012 r.

W | kw. br. przychody Grupy Erbud spadty o 12% r/r do poziomu 206 433 tys. zt z
poziomu 234 402 tys. zt w | kw. 2012 r.
= Spadek przychoddw jest wynikiem gtéwnie zimowego spowolnienia tempa realizacji
kontraktéw w segmencie kubaturowym w kraju oraz nizszej sprzedazy w segmencie
inzynieryjno-drogowym (pochodna sezonowosci branzy budowlanej). Segment
kubaturowy w kraju i segment inzynieryjno-drogowy stanowig tgcznie ok. 70%
sprzedazy Grupy.

W | kw. 2013 r. EBIT Grupy wynidst 2 313 tys. zt wobec 7 500 tys. zt w | kw. 2012 r. tj.
69% spadku r/r. Marza EBIT wyniosta 1,12% wobec 3,2% w analogicznym okresie 2012 r.
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=  Pozytywny wptyw na wyniki Grupy miat segmenty dziatalnosci kubaturowej,
ktéry zanotowat w | kw. br. zysk operacyjny w wysokosci 6 918 tys. zi, tj. 18%
wzrostu r/r.
e Segment budownictwa kubaturowego w kraju, pomimo spadku sprzedazy
0 25% r/r w | kw. br., zanotowat wzrost marzy operacyjnej do poziomu
3,5%.
e Segment budownictwa kubaturowego za granicg osiggnagt na koniec
marca br. marze w wysokosci 4,9%.
= W | kw. br. segment deweloperski dodat do skonsolidowanych wynikéw Grupy
1057 tys. zt zysku.
= Negatywny wptyw na zysk operacyjny Grupy w omawianym kwartale miat
segment inzynieryjno-drogowy, ktory zanotowat strate w wysokosci 2 857 tys. zi,
pochodna sezonowosci branzy i polityki ograniczania ryzyka realizacji projektéw w
branzy drogowej. Segment energetyczny obnizyt wynik EBIT Grupy o 2 681 tys. zt,
co jest w znacznym stopniu efektem konsolidacji spétki Engorem, ktdra notuje
sezonowo stabg sprzedaz w | pét. roku przy statej bazie kosztéw.
= W omawianym okresie koszty zarzgdu wzrosty o 15% r/r do poziomu 14 200 tys.
zt, co jest pochodng uwzglednienia spétki Engorem w wynikach skonsolidowanych
Grupy.

Zysk netto Grupy w | kw. 2013 r. wynidst 410 tys. zt wobec zysku w wysokosci
3 275 tys. zt w | kw. 2012 r., tj. 87,5% spadku r/r.
= Koszty finansowe Grupy w | kw. br. wyniosty 3 091 tys. zt, tj. 38% spadku r/r,
wobec 4 971 tys. zt w 1 kw. 2012 r.
e W kosztach finansowych 1,0 min zt to koszty obstugi obligacji.
= Saldo kosztéw i przychoddéw finansowych wyniosto -1 488 tys. zt.

Na koniec marca 2013 r. Grupa Erbud posiadata 86 573 tys. zt w gotdéwce, tj. 10% wzrostu
r/r (78 544 tys. zt w analogicznym okresie 2012 r.) oraz dostepne linie bankowe i
ubezpieczeniowe na taczng kwote 497 000 tys. zt.

Zadtuzenie netto Grupy na koniec marca br. wyniosto 10 535 tys. zt.

Na koniec kwartalu Grupa miata portfel zamdéwien o wartosci ok.
1 326 000 tys. zt, z czego ok. 63% do realizacji w biezgcym roku (820 000 tys. zt). Dla
poréwnania na koniec marca 2012 r. portfel zamowien Grupy wynosit 1 340 000 tys. zt, z
czego 842 000 tys. zt byto do realizacji na 2012 r.

= W kwietniu-maju br. Grupa podpisata 3 kontrakty na kwote tacznie 90,5 min zt.

Gtowne segmenty w portfelu zlecen to obiekty uzytecznosci publicznej (17,8%), budynki
mieszkalne (16,7%), biurowe (32,5%) oraz centra handlowe (16,8%), a takie projekty
energetyczne (10%), inzynieryjne (2,9%) oraz drogowe (0,7%). W ramach portfela zlecen
ok. 24% stanowig projekty publiczne wobec 40% w analogicznym okresie 2012 r.

Na koniec marca 2013 r. tgczna wartos¢ ztozonych ofert wyniosta 8,2 mid zt.
Na dzien publikacji wartos¢ nierozstrzygnietych ofert ztozonych przez Grupe wyniosta 5,9
mid zt.
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Il. CZYNNIKI ZEWNETRZNE | WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY ERBUD
1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE

1.1. Otoczenie makroekonomiczne

Wedtug prognoz Instytutu Nauk Ekonomicznych PAN dynamika PKB polskiej gospodarki wyniesie w | kw.
2013 roku 1,1%r/r.

1.2. Rynek budowlany

Wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) produkcja budowlana w | kw. 2013 r.
spadta o 15,1%. Najwieksze spadki odnotowano, miedzy innymi, w budownictwie drogowym (spadek o
35,8% r/r), inzynieryjnym (-19,9% r/r) oraz mieszkalnym (-18,1% r/r). Wyraznie wida¢ spowolnienie w
zatrudnieniu i wynagrodzeniach: 3,6% spadku wynagrodzern w marcu br. wobec 2,1% spadku w lutym br.
Na koniec marca br. zatrudnienie w budownictwie spadto o 7,4% r/r. Spadek cen produkcji budowlano-
montazowej wynidst 1,8% r/r w marcu 2013 r., co powoduje dalszg presje na marze w branzy budowlane;.

2. CZYNNIKI WEWNETRZNE

Giowne segmenty dziatalnos$ci Grupy w | kw. 2013 r.
Ponizsze dane prezentujq wyniki segmentow po uwzglednieniu wytgczen konsolidacyjnych

tys. zt Budownictwo Budownictwo Segment Segment Segment
kubaturowe kubaturowe za deweloperski inzynieryjno- budownictwa dla
Polska granica drogowy* energetyki**
(dziatalnosé (dziatalnosé
podstawowa w podstawowa za
Polsce) granica)
| kw. | kw. I kw. 1 kw. 1 kw. | kw. | kw. | kw. I kw. 1 kw.
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Przychody 137 -25% 43512 | +44% 12 295 +36% 7 454 -19% 5372 +64%
ze 758 r/r r/r r/r r/r r/r
sprzedazy
Udziat % 66,8% 78% 21% 13% 6% 3,8% 3,6% 3,9% 2,6% 1,4%
EBIT 4780 -10% 2138 290% 1057 -22% -2857 -2 681 435
Marza 3,5% 2,9% 4,9% 1,8% 8,6% 15% - 1,9% 13,3%
EBIT (%)

*Spotki PBDI i oddziat OBIiD; ** Erbud Energetyka i Oddziat Budownictwa dla Energetyki oraz Engorem
2.1. Budownictwo kubaturowe

W okresie styczen — marzec br. Grupa podpisata 12 kontraktéw o wartosci 198 000 tys. zt, wobec 10
kontraktéw w budownictwie kubaturowym na taczng kwote 432 000 tys. zt w | kw. 2012 r. Na koniec
kwartatu portfel zlecen dziatalnosci kubaturowej wynidst 1 115 000 tys. zt wobec 1 197 000 tys. zt na
koniec marca 2012 r. Na 2013 r. przypada 703 000 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy w | kw. 2013 r. (bez uwzglednienia przychodéw Grupy Budlex, PBDI, Erbud
Energetyka, segmentu OBiD oraz Engorem) wyniosty 181 272 tys. zt, spadek 15% w stosunku do
analogicznego okresu 2012 r. EBIT Grupy na dziatalnosci kubaturowej wynidst 6 918 tys. zt, wobec 5 860
tys. zt w analogicznym okresie 2012 r., tj. 18% wzrostu r/r.

Budownictwo kubaturowe w Polsce (realizacja w ERBUD S.A.)

W | kw. 2013 r. sprzedaz kubaturowa w Polsce wyniosta 137 758 tys. zt, tj. 25% spadku r/r. Zysk
operacyjny (EBIT) wynidst 4 780 tys. zt wobec 5 313 tys. zt w analogicznym okresie 2012 r., tj. 10% spadku
r/r. Na koniec kwartatu br. marza EBIT wyniosta 3,5% wobec 2,9% w | kw. 2012 r.
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Budownictwo kubaturowe za granicq

W | kw. 2013 r. przychody ze sprzedazy za granicg wzrosty o 44% do poziomu 43 514 tys. zt. Na koniec
marca 2013 r. EBIT segmentu wynidst 2 138 tys. zt wobec 547 tys. zt w | kw. 2012 r. Marza EBIT wyniosta
4,9% wobec 1,8% a analogicznym okresie 2012 r. Na koniec kwartatu portfel zamdwien zagranicznych
Grupy wyniost 158 800 tys. zt wobec 81 700 tys. zt w analogicznym okresie 2012 r, tj. 100% wzrostu r/r.
Wiekszo$¢ portfela pozostaje do realizacji w biezgcym roku.

Przychody niemieckiej spotki Grupy - GWI GmbH wyniosty 24 453 tys. zt, tj. 50% wzrostu r/r. Zysk
operacyjny wynidst 1 017 tys. zt. Marza EBIT wyniosta 4,16%. Zysk netto wynidst 834 tys. zt.

2.2. Pozostate segmenty dziatalnosci w Grupie

2.2.1. Dziatalnos¢ deweloperska

W | kw. 2013 r. Budlex sprzedat w oparciu o akty notarialne 50 mieszkan i lokali uzytkowych wobec 37
lokali w analogicznym okresie 2012 r.

Przychody Grupy Budlex (przed konsolidacjg) na koniec marca 2013 r. osiggnety poziom 12 649 tys. zt
wobec 9 310 tys. zt w analogicznym okresie 2012 r., tj. 36% wzrostu r/r. Zysk operacyjny Grupy Budlex
przed konsolidacjg na koniec marca 2013 r. wynidst 1 461 tys. zt wobec 1 878 tys. zt w | kw. 2012, tj.
spadek 0 22% r/r. Marza EBIT na koniec marca 2013 r. wyniosta 11,5%.

Na koniec | kw. br. Budlex dodat 12 295 tys. zt do skonsolidowanych przychoddéw Grupy Erbud. Udziat
segmentu deweloperskiego w przychodach Grupy stanowit 6%. Przy konsolidacji Budlex powiekszyt zysk
operacyjny Grupy o 1 057 tys. zt.

Obecnie Budlex realizuje nowe inwestycje mieszkaniowe, w tym 4 inwestycje w Toruniu i 3 inwestycje
w Bydgoszczy. W przedsprzedazy na lata 2013-2014 Grupa ma 111 mieszkan i lokali uzytkowych. Biezacy
poziom sprzedazy jest zgodny z zatozeniami Grupy i pokazuje potencjat rynku mieszkaniowego w regionie.

2.2.2. Budownictwo inzynieryjno-drogowe
uwzglednia wyniki oddziatu OBID oraz spétki zaleznej PBDI

W | kw. 2013 r. segment inzynieryjno-drogowy dodat do portfela Grupy 4 nowe kontrakty na tgczng kwote
8 300 tys. zt.

W omawianym okresie przychody segmentu inzynieryjno-drogowego wyniosty 7 454 tys. zi, tj. spadek
0 19% r/r. Wynik operacyjny segmentu (po konsolidacji) w | kw. 2013 r. byt negatywny i wynidst minus
2 857 tys. zt wobec 171 tys. zt zysku w | kw. 2012 r. W kolejnych miesigcach spétka PBDI powinna
przys$pieszy¢ realizacje projektow po sezonowym spowolnieniu, co wptynie pozytywnie na wyniki.

Na koniec kwartatu segment miat portfel zamowienn o wartosci ok. 47 800 tys. zt, z tego wiekszo$¢ do
realizacji w 2013 r.

W odniesieniu do projektu Modlin, trwajg obecnie prace polegajgce na potozeniu nowej nawierzchni
betonowej na dwdch progach drogi startowej. Koszt prac prowadzonych obecnie na lotnisku szacowany
jest na ok 12,5 min zt. Koszty petnej naprawy drogi startowej zostang przeniesione na stosowne podmioty.
Zlecone zostaty zewnetrzne analizy i ekspertyzy technologiczne, ktére powinny wykazaé, co jest przyczyng
ubytkow, co z kolei pozwoli wyciggnaé¢ konsekwencje finansowe wobec odpowiedzialnych podmiotow.
Spétka ma rezerwe w wysokosci 2,0 min zt na koszty zwigzane z obstugg projektu Modlin, tj. koszty
ekspertyz, ustug prawnych i doradczych.
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2.2.3. Budownictwo dla energetyki

W | kw. 2013 r. Grupa podpisata 8 kontraktdw w segmencie energetycznym o tgcznej wartosci
5 500 tys. zt. Przychody segmentu na koniec marca 2013 r. wyniosty 5 372 tys. zt. Strata operacyjna
wyniosta 2 681 tys. zi, tj. pochodng gtéwnie straty w spdice zaleznej Engorem, ktéra sezonowo notuje
ujemny wynik w | pét. roku kalendarzowego. Spdétka Engorem jest konsolidowana w wynikach Grupy od
22 listopada 2012 r. Przychody Engorem w | kw. br. wyniosty 5 404 tys. zt, tj. ok. 12% sprzedazy rocznej.
Spétka zaktada w br. powtdrzenie wyniku z ubiegtego roku, gdzie sprzedaz wyniosta ok. 50 min zt.

Na koniec kwartatu Grupa miata portfel zaméwien w segmencie o tgcznej wartosci 132 500 tys. zt tj.
wzrost o 754% r/r. Istotnym elementem portfela jest realizacja projektu spalarni $mieci w Koninie o
wartosci 103 808 tys. zt.

2.3. Przychody i koszty operacyjne

2.3.1. Saldo przychodow i kosztdw operacyjnych

Saldo przychoddéw i pozostatych kosztéw operacyjnych w Grupie wyniosto: - 556 tys. zt za | kw. 2013 r.
2.3.2. Koszty wynagrodzen i Swiadczen oraz zatrudnienie w Grupie

W okresie styczen - marzec 2013 r. koszty wynagrodzen i swiadczen na rzecz pracownikéw w Grupie
Erbud wyniosty 35 201 tys. zi, tj. wzrost o 11% r/r, tj. 3 505 tys. zt. Wzrost kosztow jest pochodng
uwzglednienia w | kw. br. kosztow wynagrodzen w nowej spotce, Engorem, gdzie koszty pracy wyniosty
3 400 tys. zt w | kw. br. Na koniec marca 2013 r. zatrudnienie w Grupie wyniosto 1614 oséb, z tego 250
0s6b w spoétce Engorem, wzrost o ok. 10% r/r.

3. PERSPEKTYWY
3.1. Otoczenie makroekonomiczne

Wedtug Komisji Europejskiej (KE) w 2013 roku wzrost PKB w Polsce wyniesie 1,1%. Analitycy KE
przewiduja, ze ten rok bedzie trudny, a umiarkowane ozywienie ma nastgpi¢ dopiero w przysztym roku do
poziomu 2,3%. KE wskazata na niski popyt wewnetrzny i stabe rokowania wzgledem gtéwnych partneréw
handlowych. Wedtug Komisji w 2014 roku aktywno$¢é gospodarcza bedzie przyspieszaé¢ wraz z poprawg
globalnych perspektyw.

3.2. Rynek budowlany

Indeks koniunktury budowlanej GUS wynidst w kwietniu -23,1 pkt, co oznacza poprawe o 2,9 pkt, w
stosunku do marca br. pomimo poprawy nastrojéw, przedsiebiorcy budowlani odczuwajg dalej rosngce
koszty wynagrodzen, utrzymujgcg sie wojne cenowg oraz zatory ptatnicze jako czynniki negatywne
wptywajgce na branze w kolejnych kwartatach br.

3.3. Kierunki i cele rozwoju Grupy

Poprawa efektywnosci i ochrona zyskéw w 2013 roku

Priorytetem Zarzadu Grupy Erbud w 2013 r. jest rozwdj sprzedazy w wybranych segmentach rynku, a
takze dalsza budowa zyskéw. Polityka akwizycji projektéw zostanie podporzadkowana priorytetom
osiggania okreslonych parametrow efektywnosci operacyjnej i ograniczania ryzyka. Zarzad zamierza
rowniez utrzymaé dotychczasowg strukture portfela zlecen z podziatem na projekty komercyjne
realizowane z inwestorami o odpowiedniej wiarygodnosci finansowej oraz projekty publiczne realizowane
na warunkach gwarantujgcych wypracowanie pozytywnej marzy. Na dzien publikacji raportu w portfelu
Grupy 24% projektdw stanowity projekty publiczne.
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W ocenie Zarzadu | pétrocze 2013 r. pozostaje pod znakiem pogorszenia sytuacji w branzy budowlane;j.
Ostabieniu koniunktury towarzyszy pogorszenie ogdlnych warunkdw realizacji projektéw i obnizenie marz
w wyniku dalszej walki cenowej. W 2012 r. wskaznik rentownosci obrotu netto w budownictwie byt
negatywny i wynidst -0,5%.

Dalszy stabilny rozwéj w Grupie

Pomimo spowolnienia w branzy Zarzagd ma nadzieje, ze obecny rok pozwoli na dalszy stabilny rozwéj w
Grupie. Zarzad zaktada w biezgcym roku osiggniecie przychodéw Grupy Erbud na poziomie 2012 r. przy
zatozeniu utrzymania sprzedazy w budownictwie kubaturowym i wzroscie w segmencie energetycznym,
ktore bedg kompensowaty spowolnienie w budownictwie inzynieryjno-drogowym. Zyski Grupy w catym
roku powinny utrzymac sie na poziomie zblizonym do ubiegtego roku.

W 2013 r. Zarzad zaktada poprawe wyniku segmentu kubaturowego w kraju w stosunku do catego
ubiegtego roku, gdzie segment miat 0,93% marzy EBIT. Aktualny portfel zlecen segmentu na 2013-2014
wynosi ok. 956 miIn zt. Perspektywy dalszego rozwoju widoczne s3 szczegdlnie w segmencie kubaturowym
obiektéw uzytecznosci publicznej i komercyjnych, biurowe i mieszkaniowe.

Dziatalno$¢ zagraniczna Grupy bedzie sie koncentrowata na dotychczasowych rynkach w Europie
Zachodniej. Portfel zlecen zagranicy na 2013-2014 wynosi ok. 159 mIn zt. Wynik operacyjny segmentu
bedzie oscylowat wokét poziomu z ubiegtego roku, tj. ok. 3%.

W zwigzku z niekorzystng sytuacjag w segmencie drogowym w biezgcym roku, Grupa bedzie sie
koncentrowata na lokowaniu potencjatu w segmencie inzynieryjnym. Zarzad zaktada, ze udziat sprzedazy
segmentu inzynieryjno-drogowego w strukturze Grupy w 2013 roku pozostanie na poziomie z 2012 roku,
tj. ok. 10%. Spotka zalezna PBDI bedzie sie koncertowata na realizacji projektdw w segmencie energii
odnawialnej oraz budowie i modernizacji drég lokalnych.

W 2013 roku segment deweloperski bedzie kontynuowat realizacje inwestycji z 2012 roku. Na poziom
sprzedazy mieszkan wptyw bedzie miata koniunktura na rynku. Brak mieszkaniowych programoéw
pomocowych bedzie miat negatywny wptyw na popyt na rynku.

Grupa bierze udziat w przetargach o wartosci 1,7 mld zt w segmencie energetycznym. Na koniec marca br.
portfel energetyczny Grupy wyniést 132 min zt.
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11l. WYNIKI FINANSOWE

1. SPOtKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY ERBUD

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy ERBUD za | kw. 2013 r. obejmuje konsolidacje: Erbud SA; Erbud
International Sp. z 0.0.; GWI GmbH, PBDI S.A., Grupy Budlex, Erbud Energetyka Sp. z 0.0. oraz Engorem

Sp. z 0.0. poprzez spoétke Delta Sp. z 0.0.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY

kwartat kwartat
2013 2012 | 2013 do 2012 %
w tys. zt I kw. 2013 I kw. 2012 réznica réznica
Przychody ze sprzedazy 206 433,00 234 402,00 -27 969,00 -12%
Koszt sprzedanych produktow 188 514,00 214 366,00 -25 852,00 -12%
Zysk/strata na sprzedazy 17 919,00 20 036,00 -2 117,00 -11%
Koszty sprzedazy 850,00 572,00 278,00 49%
Koszty ogdlnego zarzadu 14 200,00 12 364,00 1 836,00 15%
Saldo przychododw i kosztow
operacyjnych -556,00 400,00 -956,00 -239%
Wynik operacyjny - EBIT 2 313,00 7 500,00 -5187,00 -69%
Wynik na dziatalnosci finansowej -1 488,00 -3.098,00 1610,00 52%
Zysk/strata brutto 825,00 4 402,00 -3577,00 -81%
Zysk/starta netto 410,00 3 275,00 -2 865,00 -87%
Marza EBIT (EBIT/Przychody) 1,12% 3,20%
amortyzacja 1311,00 1 165,00 146,00 13%
Marza EBITDA
(EBITDA/Przychody) 1,76% 3,70%
Okres Okres
trzech trzech
w tys. zt miesiecy miesiecy
’ zakonczony zakonczony
31.03. 2013 31.03. 2012
a) amortyzacja 1311 1165
b)zuzycie 33 245 44 665
materiatéw i energii
c) ustugi obce 148 463 146 053
d) podatki i optaty 2293 1962
e) wynagrodzenia 29 131 25957
f) ubezpieczenia
spoteczne i inne 6 070 5739
$wiadczenia
g) pozostate koszty 3946 2448
rodzajowe
h) wartos¢
sprzedanych 246 5793
towarow i
materiatéw
Koszty wedtug 224704 233 782
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rodzaju razem

Zmiana stanu
zapasow,
produktéw i
rozliczen
miedzyokresowych
kosztow dotyczaca
kontraktéw
budowlanych
Koszt wytworzenia
produktéw na
wiasne potrzeby
jednostki (wielko$¢
ujemna)

Koszty sprzedazy
(wielko$¢ ujemna)
Koszty ogolnego
zarzadu (wielko$¢
ujemna)

Koszt
wytworzenia
sprzedanych
produktow

-21 140

-850

-14 200

188 514

-6 480

-572

-12 364

214 366

3. BILANS GRUPY ERBUD

w tys. zt

31.03.2013

31.03.2012

Udziat w sumie
2013

Udziat w sumie
2012

Aktywa trwate

117 411

125 864

17%

17%

Aktywa obrotowe

582 582

615 655

83%

83%

AKTYWA RAZEM

699 993

741 519

100%

100%

Kapitat wiasny

250 230

232773

36%

31%

dtugoterminowe

Zobowigzania i rezerwy

99 782

106 990

14%

14%

krotkoterminowe

Zobowigzania i rezerwy

349 981

401 756

50%

54%

PASYWA RAZEM

699 993

741 519

100%

100%

3.1. Aktywa trwate i aktywa obrotowe

W omawianym okresie struktura aktywow, w stosunku do roku poprzedniego nie ulegta wiekszym
zmianom co jest wynikiem braku zdarzen nadzwyczajnych w Grupie. Struktura jest typowa dla
przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnos¢ ustugowa — niski poziom aktywow trwatych i wysoki poziom
aktywow obrotowych. Jest to rowniez konsekwencjg polityki Grupy majacej na celu minimalizowanie
kosztéw statych. Rowniez struktura pasywdéw znaczgco nie odbiega od struktury z zesztego roku. Jedyng
zmiang jest wzrost zadtuzenia dtugoterminowego co poprawia wskazniki ptynnosci poprzez wzrost

kapitatow statych.
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4. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY ERBUD

31.03.2013 31.03.2012
w tys. zt
Przeptywy pieniezne netto z -111 944,00 -57 688,00
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 5 583,00 -78,00
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -8 836,00 -24 981,00
dziatalnosci finansowej
Razem przeptywy pienieine -115 197,00 -82 747,00
netto
Srodki pieniezne na koniec 86 573 78 544
okresu

| kw. 2013 Grupa zakonczyta ujemnymi przeptywami finansowymi, co jest przede wszystkim wynikiem
nizszych rentownosci wygenerowanych na wszystkich poziomach zyskéw, pochodna sezonowosci branzy
budowlanej. Dodatni cash flow z dziatalnosci inwestycyjnej jest pochodng zwrotu pozyczki z projektow
developerskich, w ktérych zaangazowana byfa firma zalezna GWI GmbH (budowa doméw spokojnej
starosci).

5. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE
PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

L.p. Opis pozycji | kw. 2013 | kw. 2012

1. Rentownos¢ aktywow (ROA) 0,06% 0,44%
2. Rentownos$¢ kapitatow wtasnych (ROE) 0,16% 1,41%
3. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 64% 69%
4, Wskaznik zadtuzenia kapitatow 36% 32%

wtasnych

5. Wskaznik ptynnosci biezacej 1,05 1,00
6. Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,25 0,20
7. Rentowno$¢ sprzedazy brutto 0,40% 1,88%
8. Rentowno$é sprzedazy netto 0,20% 1,40%

Analiza wskaznikow rentownosci odzwierciedla spadek rentownosci zyskdw w stosunku do roku 2012. Jest
to przede wszystkim efektem dtugotrwatej zimy co miato niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ kubaturowa,
inzynieryjno — drogowgq. Dodatkowo negatywny wptyw na wyniki Grupy w | kw. br. ma konsolidacja firmy
Engorem Sp. z 0.0., ktdrej dziatalno$é charakteryzuje sezonowo staby poczatek roku. W ujeciu catego br.
Zarzad Grupy Erbud nie przewiduje pogorszenia wskaznikéw finansowych w stosunku do roku 2012.
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