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GRUPA ERBUD
KOMENTARZ ZARZADU DO RAPORTU
ZA I-1l KWARTAL 2011 ROKU

W Il kw. 2011 r.:
PRZYCHODY: 408 470 tys. zt
EBIT: - 13 289 tys. zt
ZYSK NETTO: - 14 215 tys. zt

W I-1l kw. 2011 r.:
PRZYCHODY: 684 487 tys. zi
EBIT: - 27 766 tys. zt
ZYSK NETTO: - 28 588 tys. zt
GOTOWKA: 60 698 tys. zt

Ponizsze dane finansowe za okres I-1l kwartatu 2011 roku i poréwnania sq oparte o skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. Kontrakty prezentowane ponizej sq wyrazone w wartosciach netto.

. GtOWNE DANE FINANSOWE GRUPY ERBUD W I-1l KW. 2011 R. ORAZ ISTOTNE ZDARZENIA
I CZYNNIKI RYNKOWE MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE

OTOCZENIE RYNKOWE
e Wzrost produkcji budowlano-montazowej w Polsce w I-1l kw. 2011 r. 0 17% r/r, segment
budynkdéw spadt o 3,8%.
e Dalszy wzrost cen materiatéow i kosztédw pracy ( 4,0%) na koniec czerwca 2011 r.
e Symboliczny wzrost w obszarze cen produkcji budowlano-montazowej: zaledwie 0,8% r/r
w czerwcu 2011 r., utrzymuje sie presja na marze w branzy budowlane;.

GRUPA ERBUD

e W okresie kwiecien — czerwiec 2011 r. Grupa podpisata w sumie 27 kontraktéw na taczng
kwote 152 000 tys. zt. Narastajgco w | p6t. 2011 r. Grupa podpisata 49 kontraktow o
wartosci 397 000 tys. zt wobec 88 kontraktéw o wartosci 529 000 tys. zt w | p6t. 2010 r.

= Nizsze tempo kontraktacji wynika z wysokiego poziomu biezgcego portfela
zamoéwien i realizacji w toku.

= W zwigzku z sytuacjg na rynku budowlanym Zarzad zaostrzyt kryteria doboru
nowych projektéw do portfela zlecen.

e W Il kw. 2011 r. sprzedaz w Grupie Budlex wyniosta 12 mieszkan i lokali uzytkowych
(w oparciu o akty notarialne) wobec 22 w Il kw. 2010 r. Narastajgco na koniec czerwca
2011 r. Grupa sprzedata 41 mieszkan i lokali uzytkowych wobec 39 w analogicznym
okresie 2010 .

= W samym lipcu br. Grupa sprzedata w oparciu o akty notarialne 46 mieszkan i lokali
uzytkowych.
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W Il kw. br. przychody Grupy Erbud wzrosty 0 20,2% r/r (tj. o 68 653 tys. zt) do poziomu
408 470 tys. zt (2 339 817 tys. zt w Il kw. 2010r.).
= Wzrost przychoddéw jest pochodng gtédwnie wzrostu sprzedazy w segmencie
kubaturowym w kraju (+27% r/r) oraz segmencie inzynieryjno-drogowym (+21,6%
r/r) i energetycznym.
W I-1l kw. br. przychody Grupy Erbud wzrosty 0 31% r/r (tj. 0 160 310 tys. zt) do poziomu
684 487 tys. zt.

W Il kw. 2011 r. EBIT Grupy wynidst minus 13 289 tys. zt wobec zysku w wysokosci
19 627 tys. zt w Il kw. 2010 r.
= Negatywny wptyw na EBIT Grupy w Il kw. br. miaty:

e Nizszy niz zaktadano wynik na dziatalnosci kubaturowej w Polsce i dalsze
straty na kontrakcie centrum handlowego Silesia oraz koszty rezerwy
zawigzanej na poczet przysztych zagrozen przy realizacji tego projektu (tj.
5,0 min zt).

e Koszty zwigzane z rozliczeniem kontraktu budowy centrum handlowego
w Zamosciu (kontrakt zakoriczony w Il kw. br.) oraz drogi krajowej
Witoctawek-Torun (ostateczne rozliczenia z inwestorem i
podwykonawcami). Ponadto Grupa zanotowata strate na kontrakcie
budowy basenu w Limanowej.

¢ Negatywny wpltyw na wyniki Grupy przy konsolidacji miat segment
dziatalnos$ci podwykonawczej za granica: strata w wysokosci 1 164 tys. zt.

0 Spodtka niemiecka GWI przed konsolidacjg zakorczyta Il kw. br.
wynikiem pozytywnym w wysokosci 655 tys. zt.
Pozytywny wplyw na wynik operacyjny Grupy przy konsolidacji miaty segment
inzynieryjno-drogowy (1,7 min zt) i energetyczny (979 tys. zt), ktore dodaty 2,7 min zt.

W okresie I-Il kw. br. EBIT Grupy wynidst minus 27 766 tys. zt wobec 27 561 tys. zt zysku
w analogicznym okresie 2010 r.

Strata netto Grupy w Il kw. 2011 r. wyniosta 14 215 tys. zt wobec zysku w wysokosci
14 673 tys. zt w Il kw. 2010 r.
= W Il kw. br. Grupa spisata w strate kwote 2,91 min zt z tytutu pozyczki do spdtki
zaleznej (Erbud Ireland Itd.).
Narastajaco Grupa zanotowata strate netto w wysokosci 28 588 tys. zt wobec zysku w
wysokosci 19 252 tys. zt w I-1l kw. 2010 r.

Na koniec czerwca 2011 r. Grupa Erbud posiadata 60 698 tys. zt w gotéwce oraz dostepne
linie bankowe i ubezpieczeniowe na tgczng kwote 519 500 tys. zt.

Na koniec Il kw. br. Grupa miata portfel zaméwien o wartosci ok.
1082 000 tys. zt, z czego ponad 67% do realizacji w biezgcym roku (ok. 729 000 tys. zt).
Dla poréwnania na koniec czerwca 2010 r. portfel zaméwier Grupy wynosit 926 000 tys.
zt, (16,8% wzrostu portfela r/r).

= W okresie lipiec-sierpiel Grupa podpisata 9 uméw o wartosci ok. 200 min zi, z
czego ok. 30 min zt do realizacji w biezgcym roku.

= W najblizszych miesigcach Grupa planuje podpisa¢ umowy na ok. 200 min zt.

Na koniec czerwca 2011 r. tgczna wartos¢ ztozonych ofert wyniosta 9,6 mild zt. Wartosé
nierozstrzygnietych ofert ztozonych przez Grupe wyniosta 6,8 mld zt.

www.erbud.pl
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Il. CZYNNIKI ZEWNETRZNE | WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY ERBUD
1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE

1.1. Otoczenie makroekonomiczne

Wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) Produkt Krajowy Brutto (PKB) Polski w

Il kw. 2011 r. wynidst 4,3% r/r wobec 4,4 % w | kw. br.

1.2. Rynek budowlany

Wedtug wstepnych danych GUS produkcja budowlana w -1l kw. 2011 r. wzrosta o 17%. Najwieksze
wzrosty odnotowano w budownictwie obiektéw inzynierii ladowej i wodnej (40,2%) oraz w budownictwie
specjalistycznym (22,8%). Wzrostowi branzy towarzyszyt wzrost zatrudnienia (7,9% w czerwcu 2011 r.) i
wzrost wynagrodzen (o 4,0% r/r w czerwcu 2011 r.). Symboliczny wzrost nastgpit w obszarze cen produkcji
budowlano-montazowej: zaledwie 0,8% r/r w czerwcu 2011 r., co powoduje dalszg presje na marze w
branzy budowlane;j.

2. CZYNNIKI WEWNETRZNE

Gtéwne segmenty dziatalnosci Grupy w Il kw. 2011 r.

Ponizsze dane prezentujq wyniki segmentdw po uwzglednieniu wytqczen konsolidacyjnych

tys. zt Budownictwo Budownictwo Segment Segment Segment Segment
kubaturowe kubaturowe za deweloperski inzynieryjno- budownictwa dla konstrukcji
Polska granica drogowy* energetyki** stalowych***
(dziatalnos¢ (dziatalnos¢
podstawowa w podstawowa za
Polsce) granica)
Il kw. Il kw. 11 kw. Il kw. 11 kw. Il kw. 11 kw. Il kw. 11 kw. 11 kw. 11 kw. 11 kw.
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Przychody 327 +27,16 | 18375 | -48% 3780 -56% 41785 +21,6% 13746 347% 3676 143%
ze 108 % r/r r/r r/r
sprzedazy
Udziat % 80,3% 76% 4,5% 10,3% 0,9% 2,5% 10% 10% 3,4% 0,9% 0,9% 0,4%
EBIT -14006 | 20356 | -1164 253 -230 - 1696 675 978 136 -563 -
Marza - 7,05% - 0,7% - - 4,0% 2% 7,11% 4,4% - -
EBIT (%)
tys. zt Budownictwo Budownictwo Segment Segment Segment Segment
kubaturowe kubaturowe za deweloperski inzynieryjno- budownictwa dla konstrukcji
Polska granica drogowy* energetyki** stalowych***
(dziatalnosé (dziatalnosé
podstawowa w podstawowa za
Polsce) granica)
1-11 kw. 1-11 kw. 1-11 kw. I-1l 1-11 kw. 1-11 kw. 1-11 kw. 1-11 kw. 1-11 kw. 1-11 kw. 1-11 kw. 1-11 kw.
2011 2010 2011 kw. 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
2010
Przychody 544 +33% 38272 -26% 11502 -20% 59 540 +38,7% 24 000 651% 6427 140%
ze 746 r/r r/r r/r
sprzedazy
Udziat % 79,6% 78% 5,6% 10,0% 1,7% 2,7% 8,7% 8,2% 3,5% 0,6% 0,9% 0,5%
EBIT -27189 | 32089 | -3307 | - -1376 - 2442 -793 2414 40 -750 -
Marza - 7,8% - - - - 4,1% - 10% 1,2% - -
EBIT (%)

*Spotki PBDI i OBID; ** Erbud Energetyka i Oddziat Budownictwa dla Energetyki; ***Ersteel

www.erbud.pl
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2.1. Budownictwo kubaturowe

W okresie kwiecien — czerwiec br. Grupa podpisata 16 kontraktéw w budownictwie kubaturowym na
taczng kwote 108 000 tys. zt. Narastajgco Grupa popisata 29 kontraktéw o wartosci 326 000 tys. zt. Na
koniec kwartatu portfel zlecen dziatalnosci kubaturowej wyniést 738 000 tys. zt, z tego na 2011 r. przypada
474 000 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy w Il kw. 2011 r. (bez uwzglednienia przychodéw Grupy Budlex, PBDI, Erbud
Energetyka, Ersteel, segmentu OBiD) wyniosty 345 483 tys. zt, wzrost 18% w stosunku do analogicznego
okresu 2010 r. EBIT Grupy na dziatalnosci kubaturowej wynidst minus 15 170 tys. zt, wobec 20 609 tys. zt
zysku w analogicznym okresie 2010 r.

Przychody ze sprzedazy w I-Il kw. 2011 r. (bez uwzglednienia przychodéw Grupy Budlex, PBDI, Erbud
Energetyka, Ersteel, segmentu OBiD) wyniosty 583018 tys. zt, wzrost o 26,5% w stosunku do
analogicznego okresu 2010 r. EBIT Grupy na dziatalnosci kubaturowej wynidst minus 30 496 tys. zt, wobec
32 008 tys. zt zysku w analogicznym okresie 2010 r.

Budownictwo kubaturowe w Polsce (realizacja w ERBUD S.A.)

W Il kw. 2011 r. sprzedaz kubaturowa w Polsce wyniosta 327 108 tys. zt, tj. 27% wzrostu r/r. Strata
operacyjna (EBIT) wyniosta 14 006 tys. zt wobec zysku w wysokosci 20 356 tys. zt w analogicznym okresie
2010 r. Negatywny wptyw na wynik operacyjny segmentu miaty koszty zwigzane z realizacjg projektu
centrum handlowego Silesia w Katowicach. W | kw. br. Grupa zanotowata strate na projekcie w wysokosci
9 800 tys. zt, ktéra wynika z nastepujacych czynnikéw: niedoszacowanie kosztéw realizacji projektu w
stosunku do potencjatu wzrostu cen materiatéw i kosztéw podwykonawstwa, niedoszacowanie warunkéw
lokalnych projektu, zmiany podwykonawcéw i koniecznosé negocjacji uméw przy wyzszych stawkach
rynkowych. Dodatkowo Grupa zawigzata rezerwe w wysokos$ci 6 min zt z uwagi na ryzyko poniesienia
dodatkowych ponadbudzetowych kosztéw w trakcie dalszej realizacji projektu. W 1l kw. br. Grupa
zawigzata dodatkowg rezerwe na kontrakt Silesii w wysokosci 5 min zt. W omawianym okresie pozostate
projekty kubaturowe w kraju daty wynik dodatni, jednak na nizszych niz spodziewane marzach.

W I-Il kw. 2011 r. sprzedaz kubaturowa w Polsce wyniosta 544 746 tys. zt, tj. 33% wzrostu r/r. Strata
operacyjna (EBIT) wyniosta 27 189 tys. zt wobec zysku w wysokosci 32 089 tys. zt w analogicznym okresie
2010r.

Budownictwo kubaturowe za granicq

W Il kw. 2011 r. przychody ze sprzedazy za granicg zanotowaty spadek o 48% do poziomu 18 375 tys. zt.
EBIT segmentu wynidst minus 1 164 tys. zt.

Narastajgco na koniec czerwca br. portfel zamowien zagranicznych Grupy wyniost 46 000 tys. zt wobec
45 700 tys. zt w analogicznym okresie 2010 r. Biezgcy portfel zlecen zaktada osiggniecie dodatniego
wyniku segmentu na poziomie operacyjnym w 2011 r.

Nalezy podkresli¢, ze wyniki niemieckiej spétki Grupy - GWI GmbH - w I-Il kw. 2011 r. byly dodatnie:
przychody wyniosty 19 432 tys. zt, zas zysk operacyjny wynidst 1 126 tys. zt, tj. 5,8% marzy operacyjnej. W
ramach dziatarn majgcych na celu poprawe wynikdéw, spétka zalezna Grupy GWI GmbH pozyskata w 2010 r.
kontrakt deweloperski w Niemczech. Efekty finansowe tego projektu czesciowo beda juz widoczne w
wynikach 2011 r.

www.erbud.pl
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2.2. Pozostate segmenty dziatalnosci w Grupie

2.2.1. Dziatalnos¢ deweloperska

W I-1l kw. 2011 r. Budlex sprzedat w oparciu o akty notarialne 41 mieszkan i lokali uzytkowych wobec 39
lokali w analogicznym okresie 2010 r. W samym lipcu br. Grupa sprzedata 46 mieszkan i lokali uzytkowych
aktami notarialnymi.

Przychody Grupy Budlex (przed konsolidacjg) na koniec czerwca 2011 r. osiggnety poziom
11 502 tys. zt wobec 14 360 tys. zt w analogicznym okresie 2010 r., tj. 20% spadku r/r. Na koniec czerwca
2011 r. Grupa Budlex przed konsolidacjg zanotowata strate. W omawianym okresie Grupa prowadzita
intensywne dziatania w ramach przygotowania dziatek pod inwestycje, co wygenerowato dodatkowe
koszty w okresie.

Na koniec czerwca br. Budlex dodat 11 502 tys. zt do skonsolidowanych przychodéw Grupy Erbud. Przy
konsolidacji Budlex pomniejszyt zysk operacyjny Grupy o 1 375 tys. zi.

Obecnie Budlex realizuje nowe inwestycje mieszkaniowe, w tym 2 inwestycje w Toruniu i 2 inwestycje
w Bydgoszczy. W przedsprzedazy Grupa zakontraktowata 118 mieszkan do realizacji w 2011 r. i 104
mieszkania do realizacji na 2012 r. Biezacy poziom sprzedazy jest zgodny z zatozeniami Grupy i pokazuje
potencjat wzrostu rynku mieszkaniowego w regionie.

2.2.2. Budownictwo inzynieryjno-drogowe
uwzglednia wyniki oddziatu OBiD oraz spétki zaleznej PBDI

W Il kw. 2011 r. segment inzynieryjno-drogowy dodat do portfela Grupy 9 nowych kontraktéw na budowe
i remonty drdg lokalnych i wojewddzkich na tgczng kwote 42 000 tys. zt. Narastajgco w okresie I-1l kw. br.
segment dodat do portfela 13 kontraktéw o wartosci 48 000 tys. zt.

W omawianym okresie przychody segmentu inzynieryjno-drogowego wyniosty 41 785 tys. zi, tj. wzrost
0 21,6% r/r. Wynik operacyjny segmentu (po konsolidacji) w Il kw. 2011 r. wynidst 1 698 tys. zt wobec
675 tys. zt w Il kw. 2010 r. Narastajgco przychody segmentu wyniosty 59 540, tj. 38,7% wzrostu, za$ EBIT
wynidst 2 444 tys. zt zysku wobec straty 793 tys. zt w | p6t. 2010 r.

Na koniec kwartatu segment miat portfel zamdéwien o wartosci 238 000 tys. zt (z tego na 2011 r.
179 000 tys. zt) wobec 80 000 tys. zt w analogicznym okresie 2010 r. Zarzad oczekuje dalszego wzrostu
portfela w 2011-2012 r.

2.2.3. Budownictwo dla energetyki
uwzglednia wyniki (po konsolidacji) Oddziatu Budownictwa Energetycznego oraz spotki zaleznej Erbud Energetyka

Przychody segmentu narastajgco na koniec czerwca 2011 r. wyniosty 24 000 tys. zt. Zysk operacyjny
wynidst 2 415 tys. zt, tj. 10% marzy operacyjne;j.

Na koniec kwartatu Grupa miata portfel zaméwien w segmencie o tacznej wartosci 33 000 tys. zt do
realizacji w biezgcym roku.

2.2.4. Konstrukcje i wyroby stalowe
uwzglednia wyniki firmy Ersteel

I-1l kw. 2011 r. spdtka zakonczyta przychodami (po konsolidacji) w wysokosci 6 427 tys. zt, przy stracie na
poziomie operacyjnym w wysokosci 750 tys. zt.

www.erbud.pl
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2.3. Przychody i koszty operacyjne
2.3.1. Saldo przychodéw i kosztow operacyjnych

Saldo przychodow i pozostatych kosztow operacyjnych w Grupie wyniosto: 2 220 tys. zt za I-1l kw. 2011 r.

2.3.2. Koszty wynagrodzen i Swiadczen oraz zatrudnienie w Grupie

W okresie kwiecien - czerwiec 2011 r. koszty wynagrodzen i Swiadczen na rzecz pracownikéw w Grupie
Erbud wyniosty 31 681 tys. zt, tj. wzrost o 8% r/r. Byto to zwigzane ze wzrostem zatrudnienia w Grupie.

Na koniec czerwca 2011 r. zatrudnienie w Grupie wyniosto 1445 os6b, wzrost o 6,6% r/r, pochodna
wzrostu sprzedazy.

3. PERSPEKTYWY

3.1. Otoczenie makroekonomiczne

JP Morgan w ostatnim raporcie obnizyt prognoze PKB dla Polski i zaktada obecnie wzrost 3,8% w tym roku
i3,0% w 2012 r. wobec 4,0% i 3,4% wczeséniej. Réwniez Citibank obnizyt prognoze PKB dla Polski za 2011 r.
do 3,8% z4,2% a za 2012 r.do 2,9% z 3,8%.

3.2. Rynek budowlany

W | pét. br. produkcja budowlano-montazowa wzrosta realnie o 20,8% r/r. Czerwcowe wyniki wzrostu o
17% potwierdzity dobra koniunkture w branzy gtownie w segmencie inzynieryjnym i specjalistycznym.

Mimo pozytywnych sygnatéw w branzy i wzrostu produkcji budowlano-montazowej w | pét. br.,
oczekiwania przedstawicieli firm budowlanych pozostajg umiarkowane. Gorsza ocena koniunktury wynika
zZ nizszej oceny potencjatu wzrostu portfela na kolejne miesigce oraz pogarszajgcej sie rentownosci branzy.
Przedsiebiorcy budowlani oczekujg nizszych marz gtdwnie ze wzgledu na wyniszczajacg konkurencje
cenowg i ryzyka zwigzane ze wzrostami cen surowcow.

Wedtug danych Urzedu Zamodwien Publicznych, wartos$¢ rozstrzygnietych przetargédw na roboty
budowlane w okresie od stycznia do lipca wyniosta 17,6 mld zi, tj. spadek o 5,8 mld zt w stosunku do
analogicznego okresu 2010 roku.

3.3. Kierunki i cele rozwoju Grupy
Wyniki finansowe w I-1l kw. 2011 r.

W I-Il kw. br. Grupa zanotowata wzrost przychodéw o 31% r/r do poziomu 684,5 min zt, co jest przede
wszystkim efektem wiekszej sprzedazy w budownictwie kubaturowym w kraju i segmencie inzynieryjno-
drogowym. Mimo wzrostu przychodéw Grupa zanotowata ujemny wynik operacyjny i netto, ktéry jest
pochodng nizszych niz zaktadano wynikéw na kontraktach w segmencie kubaturowym oraz negatywnego
wptywu kosztéw poniesionych przy realizacji kontraktu rozbudowy centrum handlowego Silesia w
Katowicach. Na poczatku maja br. wyniki audytu kontraktu Silesia wykazaty zagrozenie koniecznosci
ponoszenia dodatkowych kosztéw przy realizacji prac nie uwzglednionych w pierwotnej kalkulacji. W | kw.
br. Grupa zanotowata strate na kontrakcie w wysokosci ok. 9,8 min zt oraz zwigzata rezerwe na poczet
przysztych strat w wysokosci 6 min zt. W Il kw. br. Grupa powiekszyta rezerwe o dodatkowe 5 min zt. Na
podstawie wynikéw audytu wewnetrznego Zarzad zaktada, ze kontrakt Silesia nie powinien wygenerowac
dodatkowych strat.
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Majgc na wzgledzie zagrozenia, ktore ujawnity sie przy realizacji projektu Silesia, Zarzad wprowadzit
dodatkowe procedury i kalkulacje przy akwizycji kontraktéw. Powinno to zminimalizowaé ryzyko
podobnych zdarzen przy innych projektach.

Potencjat dalszego wzrostu w 2011 r.

Na koniec czerwca 2011 r. Grupa miata portfel zlecen na poziomie ok. 1,082 mld zt, z tego ok. 729 min zt
do realizacji w br. Oceniajgc aktualny portfel zlecen, Zarzad zaktada wzrost przychodéw w 2011 r. na
poziomie ok. 10-15% w stosunku do 2010 r. Motorem wzrostu Grupy bedzie budownictwo kubaturowe w
kraju, segment budownictwa inzynieryjno-drogowego oraz segment energetyczny. Grupa spodziewa sie
takze wzrostu sprzedazy mieszkan w Grupie Budlex.

W ocenie Zarzagdu biezacy portfel zlecen pozwala oczekiwa¢ poprawy wynikow Grupy w kolejnych
kwartatach 2011 roku.

W kolejnych kwartatach br. — po wyeliminowaniu wptywu kontraktu centrum handlowego Silesia - Zarzad
spodziewa sie, przede wszystkim, poprawy wyniku w segmencie kubaturowym w kraju. Jednak poziom
osigganych marz na projektach pozostanie pod wptywem presji czynnikdw rynkowych. Symboliczny
wzrost cen produkcji budowlano-montazowej zanotowany na rynku krajowym, tj. zaledwie 0,8% r/r w
czerwcu 2011 r. potwierdza utrzymujgcy sie presje na marze, co przy potencjale rosngcych cen
materiatow i kosztéw pracy poteguje ryzyko dalszych obnizek rentownosci catej branzy budowlanej.

W segmencie inzynieryjno-drogowym Zarzad osiggnie w 2011 r. dodatni wynik operacyjny.

Zarzad zaktada, ze Grupa wejdzie w 2012 rok z portfelem zlecen o wartosci ok. 1 mld zt.

www.erbud.pl



Grupa ERBUD

Komentarz Zarzadu do raportu za |-l kwartat 2011 roku

I1l. WYNIKI FINANSOWE

1. SPOLKI WCHODZACE W SKAD GRUPY ERBUD

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy ERBUD za Il kw. 2011 r. obejmuje konsolidacje: Erbud SA; Erbud
International Sp. z 0.0.; GWI GmbH, PBDI, Grupy Budlex, Erbud Energetyka Sp. z 0.0. oraz Ersteel Sp. z 0.0.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczegolnienie 2011 2010 Roéznica 2011 2010 Réznica
2011 do 2010 2011 do 2010
I-1l kw 2011 I-1l kw 2010 Il kw 2011| Il kw 2011

Przychody ze sprzedazy 684 487 524 177 160 310 408 470 339 817 68 653
Koszty sprzedanych
produktéw 690 081 470 265 219 816 411743 306 562 105181
Zysk/strata na sprzedazy -5594 53912 -59 506 -3273 33 255 -36 528
Koszty sprzedazy 1616 1070 546 1121 747 374
Koszty ogélnego zarzadu 22776 25 090 -2 314 11018 11 815 -797
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej 2220 -191 2411 2123 -1 066 3189
Wynik operacyjny - EBIT -27 766 27 561 -55 327 -13 289 19 627 -32 916
Wynik na dziatalnosci
finansowej -4 488 -2 805 -1 683 -3 525 -653 -2872
Zysk/strata zinwestycji

0 263 -263 0 0 0
Zysk/strata brutto -32 254 25019 -57 273 -16 814 18 974 -35788
Zysk/startanetto -28 588 19 252 -47 840 -14 215 14 673 -28 888
Marza EBIT -4,06% 5,26% -9% -3,25% 5,78% -9%
amortyzacja 3884 3941 -57 2 560 2429 131
Marza EBITDA -3,49% 6,01% -9% -2,63% 6,49% -9%
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WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 30.06.2010 ZMIANA % ZMIANA
A. Przychody z dziatalno s$ci podstawowej 686 480 525 630 160 850 30,60
B. Koszty dziatalno $ci operacyjnej 716 466 497 878 218 588 43,90
amortyzacja 3884 3941 -57 -1,45
zuzycie materiatéw i energii 131 016 59 593 71423 119,85
ustugi obce 512 938 369 893 143 045 38,67
podatki i optaty 2930 2683 247 9,21
wynagrodzenia 47 104 46 743 361 0,77
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 11 060 8 450 2610 30,89
pozostate koszty rodzajowe 5 855 6 106 -251 -4,11
warto$¢ sprzedanych materiatow i towaréw 1679 469 1210
C. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy -29 986 27 752 -57 738 -208,05
D. Pozostate przychody operacyjne 4 029 2276 1753 77,02
E. Pozostate koszty operacyjne 1809 2 467 -658 -26,67
F. Zysk (strata) z dziatalno sci operacyjnej -27 766 27 561 -55 327 -200,74
G. Przychody finansowe 3249 1631 1618 99,20
H. Koszty fiansowe 7 737 4 436 3301 74,41
I. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej -32 254 25019 -57 273 -228,92
J. Zysk (strata) brutto -32 254 25019 -57 273 -228,92
K. Podatek dochodowy -3 666 5767 -9 433 -163,57
L. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0 0 0,00
N Zysk netto -28 588 19 252 -47 840 -248,49
3. BILANS GRUPY ERBUD
Aktywa trwate 119 558,00 86 808,00 15,31% 13,38%
Aktywa obrotowe 661 245,00 561 913,00 84,69% 86,62%
AKTYWA RAZEM 780 803,00 648 721,00 100,00% 100,00%
Kapitat wtasny 219 975,00 254 062,00 28,17% 39,16%
Zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe 61161, 00 70117,00 7,83% 10,81%
Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe 499 666,00 324 542,00 64,00% 50,03%
PASYWA RAZEM 780 803,00 648 721,00 100,00% 100,00%

3.1. Aktywa trwate i aktywa obrotowe

W omawianym okresie struktura aktywow, w stosunku do roku poprzedniego nie ulegta wiekszym
zmianom co jest wynikiem braku zdarzen nadzwyczajnych w Grupie. Struktura jest typowa dla
przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnosé ustugowa — niski poziom aktywdéw trwatych i wysoki poziom
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aktywow obrotowych. Jest to rowniez konsekwencjg polityki

kosztow statych.

4. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY ERBUD

30-06-2011 30-06-2010
w tys. zt
Przeptywy pieniezne netto z -121 476 -39972
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -2 843 -3 545
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 37 648 -19511
dziatalnosci finansowej
Razem przeptywy pienieine -86 671 -62 907
netto
Srodki pieniezne na koniec 60 698 109 633

okresu

Grupy majacej na celu minimalizowanie

Rok 2011 Grupa zakonczyta ujemnymi przeptywami finansowymi, co jest przede wszystkim wynikiem
notowanych strat , wydtuzenie okresu rotacji naleznosci bez wydtuzenia okresu rotacji zobowigzan. Stan
taki zaczyna charakteryzowaé obecny rynek budowlany, ktéry bez watpienia jest obecnie rynkiem

inwestorow.

5. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE
PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

L.p. Opis pozycji Il kw. 2011 Il kw. 2010

1. Rentownos¢ aktywow (ROA) -3,66% 2,97%
2. Rentownos¢ kapitatéw witasnych (ROE) -13,00% 7,58%
3. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 72% 61%
4, Wskaznik zadtuzenia kapitatow 2,55 1,55

wtasnych

5. Wskaznik ptynnosci biezacej 1,50 1,73
6. Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,10 1,41
7. Rentownos¢ sprzedazy brutto -4,71% 5,28%
8. Rentownosé sprzedazy netto -4,18% 3,67%

Analiza wskaznikdw rentownosci odzwierciedla spadek rentownosci odnotowany w Grupie Erbud w
pierwszym kwartale 2011 roku. Konsekwencjg ujemnych marz jest spadek wskaznikow ptynnosciowych.
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