GRUPAD KAPITALOWA ERBUD
Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za | kwartat 2011 roku (w tysigcach ziotych)

GRUPA KAPITALOWA ERBUD

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA | KWARTAL 2011 ROKU

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ]



GRUPAD KAPITALOWA ERBUD

Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za | kwartat 2011 roku (w tysigcach ziotych)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2011 roku ( w tysigcach ztotych)
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Obliczanie wartosci ksiegowej na jedna akcje

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Warto$c¢ ksiegowa (w tys. zf) 225707 239199 240 075
Liczba akcji 12 602 711 12 602 711 12 571 025
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 17,91 18,98 19,10

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje liczona jest od kapitatu wtasnego pomniejszonego o kapitaty mniejszosciowe.

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZYSKU CALKOWITEGO
za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku ( w tysigcach ztotych)

Okres trzech Okres
e trzech
miesiecy e
. miesiecy
zakonczony zakoRczony
31.03.2011 31.03.2010
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przyc_ho<,jy ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towardw i 276 017 184 360
materiatow
Koszty s,przedanych produktow i ustug oraz towarow i 278338 163 703
materiatow,
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -2321 20 657
Koszty sprzedazy 495 323
Koszty ogdlnego zarzadu 11758 13 275
Pozostate przychody operacyjne 182 2431
Pozostate koszty operacyjne 85 1556
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej -14 477 7934
Pozostate zyski/straty z inwestycji 0 263
Przychody finansowe 932 535
Koszty finansowe 1895 2 687
Zysk (strata) brutto z dziatalnos$ci kontynuowanej -15 440 6 045
Podatek dochodowy -1 067 1466
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -14 373 4579
Przypisany do:
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej -14 217 4557
Akcjonariuszy mniejszosciowych -156 22
Srednia wazona liczba akcji zwyktych/Srednia wazona 12 602 711/12 12 571 025
rozwodniona liczba akcji (w szt.) 679 988
Zys_k/strata na Je_dna ak'Cj.Q/ Rozwodnlony zysk/strata na jedng 1.13/-1,12 036
akcje (w zh) z dziatalnosci kontynuowanej
Skonsolidowany zysk netto -14 373 4579
Réznice kursowe z wyceny oddziatéw i podmiotéw zagranicznych -12 -29
Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych 0 0
dochodow
Inne catkowite dochody netto -12 -29
Catkowity dochdd ogétem -14 385 4550
przypisany do:
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej -14 230 4528
Akcjonariuszy mniejszosciowych -155 22
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku ( w tysigcach ztotych)

Okres
trzech
miesiecy
zakonczony
31.03.2011
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) netto -14 373
Korekty razem -109 919
Amortyzacja 1324
Udziaty w zyskach netto jednostek podporzadkowanych 0
wycenianych metoda praw wtasnosci
(Zysk) straty z tytutu réznic kursowych -12
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 522
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0
Zmiana stanu rezerw 446
Zmiana stanu zapasow -7 231
Zmiana stanu naleznosci -107 723
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 8 888
kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -6 865
Inne korekty 732
Srodki pienigzne netto wykorzystywane w dziatalnosci -124 292
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wplywy 393
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 117
aktywow trwatych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0
Sprzedaz aktywow finansowych 0
Dywidendy i odsetki otrzymane 246
Sptaty udzielonych pozyczek 30
Inne 0
Wydatki 2458
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 834
trwatych
Inwestycje w nieruchomosci 0
Nabycie aktywdw finansowych 0
Udzielone pozyczki 1624
Nabycie jednostki zaleznej po potrgceniu przejetych srodkow 0
Inne 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 065

Okres
trzech
miesiecy
zakonczony
31.03.2010
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Okres
trzech
miesiecy
zakonczony
31.03.2011
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy 31 956
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 31919
Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 0
Inne 37
Wydatki 5726
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz akcjonariuszy jednostki 0
dominujgcej
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz akcjonariuszy 0
mniejszosciowych
Sptaty kredytéw i pozyczek 4161
Wykup diuznych papieréw warto$ciowych 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 51
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 798
Odsetki zaptacone 716
Inne 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 26 230
Przeplywy pieniezne netto razem -100 127
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: -100 127
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic 0
kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu 147 229
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 47 102
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 12 422

Okres
trzech
miesiecy
zakonczony
31.03.2010
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej na dzien 31 marca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Kapitat Akcje Pozostate Réznice kursowe Zyski (straty) zatrzymane Razem Udzialy Kapitat
podstawowy witasne kapitaty z przeliczenia niekontrolujgce wlasny
jednostek Zyskl(strata) z Zyskl(strata) ogétem

zagranicznych lat ubiegtych netto
Stan na 1 stycznia 2011 roku 1260 0 209 558 0 28 381 0 239199 9381 248 580
Zysk/(strata) za okres -14 217 -14 217 -156 -14 373
Inne catkowite dochody 59 -72 -13 1 -12
Catkowity dochéd ogotem 59 =72 -14 217 -14 230 -155 -14 385
Ptatnosci w formie akcji 738 738 738

Przeniesienie wyniku Jednostki

Dominujgcej z roku poprzedniego

na kapitat zapasowy

Stan na 31 marca 2011 roku 1260 0 210 296 59 28 309 -14 217 225 707 9226 234933
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

Kapitat Akcje Pozostate ROznice kursowe z Zyski (straty) zatrzymane Razem Udzialy Kapitat
podstawow wihasn kapitaty przeliczenia niekontrolujac wlasny
y e jednostek Zyskl(strata) z Zysk/(strata) e ogotem
zagranicznych lat ubiegtych netto
Stan na 1 stycznia 2010 roku 1257 -1994 180510 64 55710 0 235547 2892 238439
Zysk/(strata) za okres 12 094 12 094 56 12 150
Inne catkowite dochody 0 0 0 -64 43 0 -21 -63 -84
Catkowity dochéd ogotem 0 0 0 -64 -452 12 094 11578 -7 11571
Dywidenda dla akcjonariuszy Erbud 0 0 0 0 -6 266 0 -6 266 0 -6 266
SA
Podwyzszenie k.podstawowego w 3 0 345 0 0 0 348 0 348
ramach k.docelowego
Ptatnosci w formie akcji 0 0 2053 0 0 0 2053 0 2053
Sprzedaz udziatéw Budlex Sp. z 0o 0 0 -6 292 0 0 0 -6 292 6403 111
Zakup udziatéw Erbud Energetyka 0 0 214 0 0 0 214 -234 -20
Sp. z 00
Podwyzszenie kapitatu w PRD 0 0 150 0 0 0 150 50 200
Przeniesienie wyniku Jednostki 0 0 32704 0 -32 704 0 0 0 0
Dominujgcej z roku poprzedniego na
kapitat zapasowy
Zmiana prezentacyjna 0 0 -806 0 529 0 =277 277 0
Wykup akcji wtasnych 0 1994 484 0 0 0 2478 0 2478
Inne
0 0 8 0 0 0 8 0 8
Dywidenda spétka zalezna Budlex 0 0 0 0 -530 0 -530 0 -530
Budlex podwyzszenie kapitatu agio 0 0 188 0 0 0 188 0 188
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Stan na 31 grudnia 2010 roku 1260 0 209 558 0 16 287 12 094 239199 9381 248 580
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej na dzien 31 marca 2010 roku (w tysigcach ztotych)

Stan na 1 marca 2010 roku

Zysk/(strata) za okres

Inne catkowite dochody

Catkowity doch6d ogotem
Stan na 31 marca 2010 roku
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Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym sprawozdaniem finansowym

Okres Sredni kurs za okres sprawozdawczy Kurs na ostatni dzien okresu

31.03.2011 3,9742 4,0119
31.12.2010 3,9603 4,0044
31.03.2010 3,9669 3,8622

Podstawowe pozycje bilansu w przeliczeniu na EURO (stan na ostatni dzien okresu w tysigcach)

Pozycja bilansu 31.03.2011 31.03.2010

PLN EUR PLN EUR
Aktywa razem 680 343 169 582 600 830 155 567
Aktywa trwate 116 845 29 125 89 905 23278
Aktywa obrotowe 563 498 140 457 510 925 132289
Pozycja bilansu 31.03.2011 31.03.2010

PLN EUR PLN EUR
Pasywa razem 680 343 169 582 600 830 155 567
Kapitat wasny 234933 58 559 242 989 62 915
Zobowigzania i rezerwy na 445 410 111023 357 841 92 652

zobowigzania

Do przeliczenia danych bilansu na dzien 31 marca 2011 roku, przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na ten
dzien, tj. kurs 4,0119 zZ{/EURO.

Do przeliczenia danych bilansu na dzieh okresu 31 marca 2010 roku, przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP
na ten dzien, tj. kurs 3,8622 z/EURO.

Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat w przeliczeniu na EURO (stan za okres sprawozdawczy
w tysigcach)

Okres trzech miesiecy Okres trzech miesiecy

Pozycja rachunku zyskéw i zakohczony zakohczony
strat 31.03.2011 31.03.2010

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze 276 017 69 452 184 360 46 475
sprzedazy produktow
Koszt wytworzenia 278 338 70 036 163 703 41 267
sprzedanych produktow
Zysk brutto na sprzedazy -2 321 -584 20 657 5208
Zysk z dziatalnoéci -14 477 -3 643 7 934 2000
Zysk (strata) brutto -15 440 -3 885 6 045 1524
Zysk (strata) netto -14 373 -3 617 4579 1154

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2011 r.-31.03.2011 r., przyjeto kurs sredni
EURO, obliczony jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,9742 zZ/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2010 r- 31.03.2010r., przyjeto kurs sredni
EURO, obliczony jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,9669 z/EURO.
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Podstawowe pozycje rachunku przeptywéw pienieznych w przeliczeniu na EURO (stan za okres
sprawozdawczy w tysigcach)

Okres trzech miesiecy Okres trzech miesiecy
Pozycja rachunku zakonczony zakonhczony
przeplywow pienieznych 31.03.2011 31.03.2010

PLN EUR PLN EUR

A. Przeplywy pienigzne z 124 292 31275 -40 437 110194
dziatalnosci operacyjnej
B. Przeplywy pieniezne z -2 065 520 -6 202 1563
dziatalnosci inwestycyjnej
C. Przepiywy pieniezne z 26 230 6 600 3714 936
dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto i i i i
razem (A+/- B+/-C) 100 127 25194 50 353 12 693
F. Srodki pienigzne na 147 229 37 176 172 547 42 001
poczatek okresu
G. Srodki pienigzne na koniec 47 102 11 741 122 194 31 638

okresu

Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pienieznych za okres — 01 stycznia 2011 r. — 31 marca 2011 r.,
przyjeto nizej opisane kursy EURO:

Do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, fj.
kurs 3,9742 z{/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji F - kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2010 roku, tj. kurs 3,9603
Z/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzien 31 marca 2011 roku, tj. kurs 4,0119
Z/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pienieznych za okres — 01 stycznia 2010 r. — 31 marca 2010 r.,
przyjeto nizej opisane kursy EURO:

Do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, fj.
kurs 3,9669 z{/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji F - kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2009 roku, tj. kurs
4,1082z/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzien 31 marca 2010 roku, tj. kurs 3,8622
Z/EURO.

Uzgodnienie zmiany stanu pozycji bilansowych do zmian wykazanych w rachunku przeptywéw pienieznych na
dzien 31 marca 2010 zostatlo zaprezentowane ponizej:

31 marca 2010 roku

Zmiana stanu naleznosci w bilansie -11 950
Saldo na dzien przejecia jednostek 0
Naleznosci z tytutu zbycia srodkéw trwatych w spétce Budlex 3500
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywo6w pienieznych -8 450

11
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Nota 1 Rzeczowe aktywa trwate

31 marca 31 grudnia 31 marca
2011 roku 2010 roku 2010 roku
a) srodki trwate, w tym: 33 002 33190 31072
\'N?er(‘:’;‘%tg"(’;éygupr:i")"o uzytkowania 5802 5802 4260
\-Nt(;Lé?])érjlki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i 6198 6341 6 684
- urzadzenia techniczne i maszyny 12 212 12 620 13 684
- $rodki transportu 7777 7 558 5652
- inne $rodki trwate 1013 864 792
b) $rodki trwate w budowie 490 158 25
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 3
Rzeczowe aktywa trwate razem 33492 33343 31100
Nota 2 Dlugoterminowe aktywa finansowe
31 marca 31 grudnia 31 marca
2011 roku 2010 roku 2010 roku
a) w jednostkach powigzanych 16 789 16 753 429
- udzialy lub akcje 179 179 429
- udzielone pozyczki 16 610 16 574 0
-inne 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 13141 12 728 6 399
- udzialy lub akcje 557 557 496
- udzielone pozyczki 11 634 11 221 5175
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 950 950 729
Diugoterminowe aktywa finansowe razem 29 930 29 481 6 828
Nota 3 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Tytut aktywa / zobowiazania 31 marca 31 grudnia 31 marca
2011 roku 2010 roku 2010 roku
- wycena kontraktéw budowlanych 6 684 7785 9769
- rezerwy 2416 1208 1791
- strata podatkowa 9674 5074 3972
- marza zrealizowana na sprzedazy wewnatrz Grupy 2 367 0 4059
- korekta przychoddéw w zwigzku z ugoda (Angel) 0 2060 0
- pozostate wynagrodzenia naliczone statystycznie 91 49 40
- aktualizacja naleznosci 2 667 668 640
- inne zobowiagzania finansowe 1835 775 1647
- aktualizacja zapaséw 0 0 121
- instrumenty finansowe 0 1341 0
- korekty konsolidacyjne 0 3350 0
- pozostate 1191 1052 825
Aktywa z tytutu podatku odroczonego razem 26 925 23 362 22 865

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w oparciu o stawke 19% dla dodatnich i
ujemnych réznic przejsciowych dotyczgcych krajowych sktadnikow aktywow i zobowigzan, natomiast dla roznic
przejsciowych w przypadku pozycji bilansowych dotyczacych jednostek dziatajgcych za granicg — w oparciu o
stawki podatkowe kraju bedgcego podstawowym srodowiskiem gospodarczym, w ktérym dziata jednostka oraz
reguluje zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych.
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Nota 4 Naleznosci krotkoterminowe

Nota 4.1 Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31 marca 31 grudnia

2011 roku 2010 roku

Krotkoterminowe naleznosci brutto 328 308 220493
e  ztytutu dostaw i ustug 288 114 191 786
o od podmiotéw powigzanych 3304 62

o od pozostatych podmiotow 284 810 191 724

e Budzetowe 12 245 7941
L] Inne 27 948 20 766
Odpis aktualizujacy warto$é 9403 9 400

naleznosci

Krotkoterminowe naleznosci netto 318 904 211 093

31 marca
2010 roku
242 291
233 462

1770
231693
4757
4071
10 362

231929

Nota 4.2 Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug i

pozostatych naleznosci

31 marca 31 grudnia 31 marca

2011 roku 2010 roku 2010 roku
Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 9400 13 878 13 878
Utworzone w pozostate koszty operacyjne 0 217 0
Odwrécone w pozostate przychody operacyjne 60 -627 1989
Wykorzystane 8 4999 940
Roznice kursowe 71 -323 -518
sws 940 now
Strukture wiekowg naleznosci prezentuje ponizsza tabela:
Nota 4.3 Naleznosci z tytutu dostawy i ustug ( brutto)

31 marca 31 grudnia 31 marca

2011 roku 2010 roku 2010 roku
a) do 3 miesiecy 273 607 136 533 191 068
b) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 718 19778 5141
c) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1706 13012 16 938
d) powyzej 1 roku 4779 14 092 5447
e) naleznosci przeterminowane 7 304 8371 14 868
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 288 114 191786 233 462
202?2\53( jgttljj;llzwqce wartosé naleznosci z tytutu 8528 8525 10 347
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 279 586 183 261 223116

Odpisy aktualizujgce naleznosci tworzy sie na naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni w pelnej ich

wartosci.

W pojedynczych, uzasadnionych przypadkach mogg by¢ zastosowane indywidualne zasady naliczania odpisu

aktualizujgcego.

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, gdyz Grupa posiada duzg

liczbe klientow zaréwno krajowych, jak i zagranicznych.

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci odpowiada w przyblizeniu ich

wartosci bilansowej.
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Nota 5. Kontrakty budowlane

Przychody z tytutu uméw o
budowe

Koszty z tytutu
budowe, w tym:

ujeta strata
Zysk brutto

umoéw o

31 marca 31 grudnia
2011 roku 2010 roku
265 164 1046 953
264 675 974 188
0 481

489 72 785

31 marca
2010 roku

177 456
159 750

0
17 706

Warto$¢ rozpoznanych naleznosci i zobowigzan z tytutu diugoterminowych kontraktow o

budowlanych w Jednostce Dominujgcej przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenie ustug

Aktywa:
Kwoty nalezne od odbiorcow
wycena kontraktow
Zobowiagzania:
Kwoty nalezne odbiorcom, w
tym:
wycena kontraktow

rezerwa na strate
kontraktach

na

31 marca 31 grudnia
2011 roku 2010 roku
87 375 51 505
87 375 51 505
39338 8226
39338 7745

0 481

31 marca
2010 roku

44 702
44 702

46 064

46 064
0

Nota 6. Kapitat podstawowy ERBUD S.A. (struktura)
Nota 6.1 Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego na dzien 31 marca 2010 roku.

Seria Akcjonariusz Rodzaj
akcji

A Wolff & Muller Zwykte
Holding Gmbh &
Co.KG

A Wolff & Muller Zwykte
Baubeteiligungen
Gmbh & Co.KG

B Wolff & Muller Zwykte
Baubeteiligungen
Gmbh & Co.KG
Razem

B Juladal Zwykte
Investment Ltd

A Dariusz Zwykte
Grzeszczak

D AVIVA Otwarty Zwykte
Fundusz
Emerytalny BZ
WBK

D ING Otwarty Zwykte
Fundusz
Emerytalny

D,E,C Pozostali Zwykte

Akcjonariusze

Razem

Rodzaj Rodzaj
uprzywilejo- ograniczenia
wania praw do akcji
Brak Brak
Brak Brak
Brak Brak
Brak Brak
Brak Brak
Brak Brak
Brak Brak
Brak Brak

Liczba
akcji
282. 137
717. 863

3. 152.865

4152 865
2761 147

750. 000

927.978

786. 677

3.224.044

12 602 711

% udziatu w
kapitale
zaktadowym

2,24%

5,70%

25,01%

32,95%

21,91%

5,95%

7,36%

6,24%

25,59%

100%

Ograniczenia
zbywalnosci
Brak

Brak

Brak

Brak

Brak

Brak

Brak

Brak
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Tabela prezentuje akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% w kapitale zaktadowym.

Struktura wtasnosci kapitalu podstawowego na dzien 31.12.2010

Seria

D,E.C

Akcjonariusz

Wolff & Muller
Holding Gmbh &
Co.KG

Wolff & Muller
Baubeteiligungen
Gmbh & Co.KG
Wolff & Muller
Baubeteiligungen
Gmbh & Co.KG
Razem

Juladal
Investment Ltd
Dariusz
Grzeszczak
AVIVA Otwarty
Fundusz
Emerytalny BZ
WBK

ING Otwarty
Fundusz
Emerytalny
Pozostali
Akcjonariusze

Razem

Rodzaj
akcji
Zwykte

Zwykte

Zwykte

Zwykte

Zwykte

Zwykte

Zwykte

Zwykte

Rodzaj
uprzywilejo-
wania
Brak

Brak

Brak

Brak

Brak

Brak

Brak

Brak

Rodzaj
ograniczenia
praw do akcji

Brak

Brak

Brak

Brak

Brak

Brak

Brak

Brak

Liczba
akcji
282. 137
717. 863

3. 304. 865

4 304 865
2761 147

750. 000

927 978

786. 677

3.072.044

12 602 711

% udziatu w
kapitale
zaktadowym

2,24%

5,70%

26,22%

34,16%

21,91%

5,95%

7,36%

6,24%

24,38%

100%

Ograniczenia
zbywalnosci
Brak

Brak

Brak

Brak

Brak

Brak

Brak

Brak

Tabela prezentuje akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% w kapitale zaktadowym.

Kapital akcyjny jednostki na dzieh 31 marca 2010

roku sktada sie z 12.571.025 akcji o tgcznej wartosci

1.257.102,50 zilotych. Struktura kapitatu zakltadowego Jednostki Dominujgcej na dzien 31 marca 2010 roku
przedstawia sie nastepujgco:

Seria

> > W

w)

Akcjonariusz

Wolff & Muller
Holding Gmbh &
Co.KG

Wolff & Muller
Baubeteiligungen
Gmbh & Co.KG
Wolff & Muller
Baubeteiligungen
Gmbh & Co.KG
Juladal
Investment Ltd
Dariusz
Grzeszczak
Jozef Adam
Zubelewicz
AVIVA Otwarty
Fundusz

Rodzaj
akcji

Zwykte

Zwykte

Zwykte

Zwykte
Zwykte
Zwykte

Zwykte

Rodzaj
uprzywilejo-
wania
Brak

Brak

Brak

Brak
Brak
Brak

Brak

Rodzaj
ograniczenia
praw do akcji

Brak

Brak

Brak

Brak
Brak
Brak

Brak

Liczba
akcji

282. 137

717. 863

3. 304. 865

3. 314. 865
750. 000
250. 000

683. 146

% udziatu w
kapitale
zaktadowym

2,24%

571%

26,29%

26,37%
5,97%
1,99%

5,43%

Ograniczenia
zbywalnosci

Brak

Brak

Brak

Brak
Brak
Brak

Brak
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Emerytalny BZ
WBK
D BPH Zwykte Brak Brak 663.319 528% Brak
Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych

D ING Otwarty Zwykte Brak Brak 786. 677 6,26% Brak
Fundusz
Emerytalny

C Pracownicy i Zwykte Brak Brak 40. 887 0,33% Brak
osoby
powigzane

D Pozostali Zwykte Brak Brak 1.777.266 14,13% Brak
Akcjonariusze

Razem 12 571 025 100%

Opis istotnych zmian w kapitale zakladowym Spoétki w okresie od 1 stycznia 2011 roku do daty
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W dniu 19 stycznia 2011 roku Zarzad emitenta otrzymat wiadomos$é o sprzedazy akcji przez Wolff&Mueller
Baubeteiligungen GmbH & Co. KG 152.000 akcji Emitenta. Przed opisana transakcjg Wolff&Mueller
Baubeteiligungen GmbH & Co. KG wraz z podmiotem powigzanym: Wolff & Mueller Holding GmbH & Co. KG.
posiadat fgcznie 4.304.865 akcji Erbud S.A. co stanowito 34,16% kapitatu akcyjnego oraz tylez samo gtoséw na
WZA Erbud S.A. Po przedmiotowej transakcji Grupa posiada 4.152.865 akcji Erbud S.A. co stanowi 32,95%
kapitatu akcyjnego i tylez samo gloséw na WZA Erbud S.A.

W dniu 05 kwietnia 2011 roku Zarzad emitenta otrzymat informacje o podwyzszeniu stanu posiadanych akcji
Emitenta przez Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK, ktéry na dzien 31.12.2010 roku wynosit 927.978
akgiji serii D.

Poza uprawnieniami wynikajgcymi z posiadanych bezposrednio akcji Erbud S.A. znaczni akcjonariusze nie
posiadajg innych praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
Posiadane przez w/w podmioty akcje Erbud S.A. nie sg uprzywilejowane.

Statut Spoétki nie przyznaje akcjonariuszom, o ktérych mowa powyzej, zadnych uprawnien osobistych w stosunku
do Erbud S.A., w szczegoélnosci nie przyznaje prawa do powolywania czionkéw Zarzgdu ani czionkéw Rady
Nadzorczej Erbud.

Nota 7 Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nota 7.1 Rezerwa z tyutu odroczonego podatku dochodowego

Tytut rezerwy 31 marca 31 grudnia 31 marca

2011 roku 2010 roku 2010 roku
- wycena kontraktéw budowlanych 15735 13 480 8110
- przeszacowanie aktywow 7318 7554 8 595
- koszty finansowe aktywowane 249 266 260
- wycena bilansowa — dyskonto zobowigzan 0 418 429
- pozostate 663 697 522
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego razem 23 965 22 415 17 916

Rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w oparciu o stawke 19% dla dodatnich i
ujemnych réznic przejsciowych dotyczacych krajowych sktadnikow aktywow i zobowigzan, natomiast dla roznic
przejsciowych w przypadku pozycji bilansowych dotyczacych jednostek dziatajgcych za granicg — w oparciu o
stawki podatkowe kraju bedgcego podstawowym srodowiskiem gospodarczym, w ktérym dziata jednostka oraz
reguluje zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych.
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Nota 8
Nota 8.1 Inne zobowigzania dlugoterminowe
31 marca 31 grudnia 31 marca
2011 roku 2010 roku 2010 roku
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
b) wobec pozostatych jednostek 33567 29 057 21 285
- kredyty i pozyczki 19 090 14 822 5107
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 14 477 14 235 16 678
- Z tytutu leasingu finansowego 5983 5744 5344
- pozostate 8494 8491 11 334
Zobowigzania dlugoterminowe razem 33567 29 057 21785

Nota 9

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, zobowigzania z tyt. podatku

dochodowego, kaucje budowlane

Krotkoterminowe zobowigzania 31 marca 31 grudnia 31 marca
2011 roku 2010 roku 2010 roku
a) ztytutu dostaw i ustug 235293 218 859 176 270
- od podmiotéw powigzanych 1637 1005 1861
- od pozostatych podmiotow 233 656 217 854 174 408
b) budzetowe 8820 15 660 15732
- podatek dochodowy od 1994 2393 249
0s6b prawnych
- podatek VAT 1413 7908 10 333
- podatek dochodowy od 1281 1164 1181
0s6b fizycznych
-inne 4132 4195 3968
c) zobowiagzania finansowe 3453 3557 2215
- leasingi 3365 3557 2215
d) Inne 26 745 27 347 21 493
- kosztéw tytutu wynagrodzen 3826 3807 3301
- zaliczki otrzymane 19 081 19 470 10 016
- zobowigzania za udziaty 3468 3468 7 365
- pozostate 370 602 811
Razem 274 311 265 423 215709
Nota 10 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Warto$é godziwa 31 marca 31 grudnia 31 marca
2011 roku 2010 roku 2010 roku
W okresie do 1 roku 3365 3557 2173
W okresie od 1 roku do 5 lat 5983 5774 4 145
Razem 9 348 9331 6 318

Nota 11 Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
Nota 11.1 Emisja/ Wykup/ Sptata dtuznych papieréw wartosciowych.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 spotki Grupy nie dokonywaty emisji diuznych papieréw wartosciowych.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2009 roku nie dokonano emisji kapitatowych instrumentow finansowych.
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Emisja zostata przeprowadzona w roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku.

W dniu 9 lipca 2010 roku na posiedzeniu Zarzadu Erbud S.A. podjeto uchwate nr 4/2010 dookreslajacg
wysokos$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w zwigzku z uchwatg Zarzadu nr 3/2010. Zgodnie z
uchwalg nr 4/2010 podwyzszenie kapitatu wyniosto 3.168,60 zt do wartosci 1.260.271,10 zt. Podwyzszenie
kapitatu zakladowego Spdiki zostato zrealizowane zgodnie z 85 ust.5 Statutu Spétki oraz uchwatg Zarzgdu spotki
nr 3/2010 z dnia 17 maja 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego spétki w ramach kapitatu
docelowego w drodze emisji akcji serii E oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji
serii E. Podwyzszenia kapitatu odbylo sie w ramach Pracowniczego Programu Motywacyjnego; 22 grudnia
zostaly zarejestrowane i wprowadzone do obrotu gietdowego akcje serii E w liczbie 31.696 sztuk. Podwyzszenie
wynikato z realizacji | transzy programu opcji menedzerskich, ktory przewiduje trzy emisje akcji dla oséb
uprawnionych bedacych pracownikami Jednostki Dominujacej oraz spétek zaleznych. Kolejne dwie emisje majg
mie¢ miejsce odpowiednio do konca maja 2011 roku oraz do konca maja 2012 roku. Kazde z kolejnych
podwyzszen kapitatlu przewiduje emisje maksymalnie 50 000 akcji o wartosci maksymalnej 5000 ziotych.
Okreslenia liczby akcji jakie zostang zaoferowane danej osobie uprawnionej bedzie dokonywat Zarzad na
podstawie osiggnie¢ wynikéw okreslonych w regulaminie programu.

Woplyw programu opcji menedzerskich zostat ujety w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy w kosztach
wynagrodzen oraz jako wzrost kapitatow wiasnych.

W dniu 2 wrzesnia 2010 roku Emitent dokonat zbycia wszystkich posiadanych akcji wiasnych w liczbie 39.016
sztuk w ramach transakcji sesyjnej zwyklej. Przyczyng i celem zbycia akcji byla realizacja uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 8 grudnia 2009 roku w sprawie uchylenia
uchwaly nr 14/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 czerwca 2009 oraz wyrazenia
zgody na zbycie akcji wtasnych, ktére Spotka nabyta na podstawie ww. uchwaly i upowaznienia Zarzgdu Spotki
do okreslenia zasad i warunkOw zbycia tych akgiji.

Nota 12 Przejecia/ Sprzedaz jednostek zaleznych/ Sprzedaz inwestycji dlugoterminowych

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku w sktadzie Grupy Kapitatowej zmiany nie miaty
miejsca .

Nota 13
Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura rzeczowa — rodzaje dziatalnosci)

Okres Okres
trzech trzech
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2011 31.03.2010
- sprzedaz produktow 10 112 6714
- sprzedaz ustug 265 339 177 456
- sprzedaz towardw i 566 190
materiatow
- wtym: od jednostek 0 125
powigzanych
- sprzedaz ustug 0 125
Przychody netto ze 276 017 184 360
sprzedazy , razem
-wtym: od
jednostek 0 125

powigzanych
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Nota 14 Koszty wedtug rodzaju

Okres Okres
trzech trzech
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03. 2011 31.03.2010
a) amortyzacja 1324 1512
b) zuzycie materiatéw i energii 53 037 19 757
c) ustugi obce 180 849 133 055
d) podatki i optaty 1304 1326
€) wynagrodzenia 22 466 21833
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4913 4013
g) pozostate koszty rodzajowe 2581 3265
h) warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 1923 76
Koszty wedtug rodzaju razem 268 395 184 837
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczen
miedzyokresowych kosztéw dotyczgca kontraktow 22 196 -7 536
budowlanych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki (wielkogé ujemna) 0 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -495 -323
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkosé ujemna) -11 758 -13 275
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 278 338 163 703
Nota 15 Podatek dochodowy
Okres Okres Okres
trzech  dwunastu trzech
miesigcy miesiecy miesiecy
zakofnczony zakonczony  zakonczony
31.03.2011  31.12.2010 31.03.2010
Podatek dochodowy biezgcy 546 2324 1120
Podatek dochodowy odroczony -1613 4514
Podatek stanowiacy zobowigzanie wykazany w rachunku zyskow i
strat -1 067 6 838
Nota 16 Zysk netto na jeden udziat/akcje
Okres Okres
trzech trzech
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2011 31.03.2010
Zysk (strata) netto -14 217 4557
Srednia wazona liczba akji (w szt.) 12 602 711 12 571 025
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) -1,13 0,36
Srednio wazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 12 679 988 12 571 025
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) -1,12 0,36

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki

Dominujacej oraz $redniej wazonej liczby akcji zwykiych w trakcie roku.

Nota 17. Przychody, koszty i wyniki

W prezentowanym okresie nie bylo dziatalnosci zaniechanej.

dzialalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym
przewidzianej do zaniechania w okresie nastegpnym

lub
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Nota 18. Zestawienie stanu posiadania akcji Erbud S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Erbud S.A. na dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem zmian stanu

posiadania w | kwartale 2011 roku.

Na dzien 31 marca 2011 roku osoby zarzadzajace (cztonkowie zarzadu oraz prokurenci) posiadaly

nastepujaca liczbe akcji:

Akcjonariusz

Juladal Investments Ltd.
(spdtka kontrolowana przez
cztonkéw zarzadu Erbud
SA)

Dariusz Grzeszczak

Jozef Adam Zubelewicz
Walenty Twardy — prokurent
Erbud S.A.

Piotr Augustyniak —
prokurent Erbud S.A.
Agnieszka Gtowacka
prokurent Erbud S.A.
Grzegorz Krzywicki
prokurent Erbud S.A.
Bogdan

Duerr

prokurent Erbud S.A.
Wiodzimierz Czystowski
Prokurent Erbud S.A.
Tomasz Krzywicki
Prokurent Erbud S.A.
Maciej Wyrzykowski
Prokurent S.A.

Rodzaj
akcji

Zwykte

Zwykte

Zwykte
Zwykte

Zwykte
Zwykte
Zwykte

Zwykte

Zwykte
Zwykte

Zwykte

Liczba akcji

2.761.147

750.000

250.000
5.884

7.397
4.136
2.872

4.895

3.225
1.250

1.000

% udziatu w
kapitale
zaktadowym

21,91%

5,95%

1,98%
0,05%

0,06%
0,03%
0,02%

0,04%

0,03%
0,01%

0,01%

Liczba gtoséw

2.761.147

750.000

250.000
5.884

7.397
4.136
2.872

4.895

3.225
1.250

1.000

% udziat w
glosach na WZA

21.91%%

5,95%

1,98%
0,05%

0,06%
0,03%
0,02%

0,04%

0,03%
0,01%

0,01%

Na dzien 31 grudnia 2010 roku osoby zarzadzajace (cztonkowie zarzadu oraz prokurenci) posiadaty

nastepujaca liczbe akcji:

Akcjonariusz

Juladal Investments Ltd.
(spdtka kontrolowana przez
cztonkéw zarzadu Erbud
SA)

Dariusz Grzeszczak

Jozef Adam Zubelewicz
Walenty Twardy — prokurent
Erbud S.A.

Piotr Augustyniak —
prokurent Erbud S.A.
Agnieszka Gtowacka
prokurent Erbud S.A.
Grzegorz Krzywicki
prokurent Erbud S.A.
Bogdan

Duerr

prokurent Erbud S.A.
Wiodzimierz Czystowski
Prokurent Erbud S.A.
Tomasz Krzywicki
Prokurent Erbud S.A.
Maciej Wyrzykowski
Prokurent S.A.

Rodzaj
akcji

Zwykte

Zwykte

Zwykte
Zwykte

Zwykte
Zwykte
Zwykte

Zwykte

Zwykte
Zwykte

Zwykte

Liczba akcji

2.761.147

750.000

250.000
5.884

7.397
4.136
2.872

4.895

3.225
1.250

1.000

% udziatu w
kapitale
zaktadowym

21,91%

5,95%

1,98%
0,05%

0,06%
0,03%
0,02%

0,04%

0,03%
0,01%

0,01%

Liczba gtoséw

2.761.147

750.000

250.000
5.884

7.397
4.136
2.872

4.895

3.225
1.250

1.000

% udziat w
glosach na WZA

21.91%%

5,95%

1,98%
0,05%

0,06%
0,03%
0,02%

0,04%

0,03%
0,01%

0,01%
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Na dzien 31 marca 2010 roku osoby zarzgdzajgce (cztonkowie zarzadu oraz prokurenci) posiadaly nastepujgcg
liczbe akciji:

Akcjonariusz Rodzaj Liczba akcji % udziatu w Liczba gtoséw % udziat w
akcji kapitale glosach na WZA
zaktadowym
Juladal Investments Ltd. Zwykte 3.314.865 26,37% 3.314.865 26,37%

(spétka kontrolowana
przez cztonkéw zarzadu

Erbud SA)

Dariusz Grzeszczak Zwykte 750.000 5,97% 750.000 5,97%
Jézef Adam Zubelewicz Zwykte 250.000 1,99% 250.000 1,99%
Agnieszka Gtowacka Zwykte 3.636 0,03% 3.636 0,03%
Piotr Jan Augustyniak Zwykte 3.636 0,03% 3.636 0,03%
Walenty Twardy Zwykte 4.979 0,03% 3.636 0,03%
Maciej Piotr Wyrzykowski Zwykte 0 0 0 0
Grzegorz Krzywicki Zwykte 1.450 0,01% 1.450 0,01%
Bogdan Duerr Zwykte 3.636 0,03% 3.636 0,03%
Wiodzimierz Czystowski Zwykte 3.225 0,03% 3.225 0,03%

Na dzien przekazania raportu czionkowie Zarzgdu oraz prokurenci nie posiadajg zadnych opcji na akcje Erbud
S.A

Czlonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie kluczowej kadry kierowniczej,
zarébwno na dzien 31 marca 2011 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2010 roku nie posiadali niesptaconych
pozyczek, kredytéw ani gwarancji udzielonych przez sp6tki Grupy Erbud.

Czlonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie kluczowej kadry kierowniczej,
zarbwno na dzien 31 marca 2011 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2010 roku nie byli strong umow
zobowiazujgcych do $wiadczen na rzecz spétek Grupy Erbud.

Nota 19. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity w okresie trzech miesiecy 2011 oraz po
dniu bilansowym.

Zawarte kontrakty:

W dniu 17 stycznia 2011 roku Emitent podpisat umowe na budowe Centrum Dydaktyczno — Badawczego
Nanotechnologii z Zachodniopomorskim Uniwersytetem Technologicznym w Szczecinie.

Warto$¢ umowy wynosi 29.250.000,00 zt netto.

Umowa ma by¢ zrealizowana do 30 wrzesnia 2012 roku wraz z otrzymaniem pozwolenia na uzytkowanie.

W dniu 2 marca 2011 roku Erbud podpisat umowe na budowe Zespotu budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych z ustugami i garazem podziemnym oraz infrastrukturg techniczng, instalacjami, niezbednymi
urzgdzeniami terenu zwany ,ADRIA, Il etap” z Dom Development S.A.

Warto$¢ umowy 43.001.636 zt netto.

Termin realizacji 17 miesiecy.

W dniu 23 marca 2011 roku Erbud podpisal umowe na budowe Zespotu Budynkéw Mieszkalnych Alfa Park (
189 mieszkan w 7 budynkach) z M-Alfa Osiedla Spétka z 0o, spotka komandytowa, Gdansk, ul. Kotobrzeska 41C.
Warto$¢ umowy 40.990.000 zt netto.

Termin realizacji: 18 miesiecy.

W dniu 15 kwietnia 2011 roku Erbud podpisat umowe na zaprojektowanie i budowe Szpitala w Krosnie.
Inwestor: Wojewoddzki Szpital Podkarpacki im. Jana Pawia Il, ul. Korczynska 57, 38-400 Krosno

Warto$¢ umowy 23.443.000 zt netto.

Termin realizacji: do 14.12.2012 roku

Poza znaczgcymi umowami na roboty budowlane Erbud S.A. podpisat kilkka uméw nie przekraczajgcych kryterium
wyznaczonego przez ,Znaczgcg umowe”.
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Nota 20. Inne wazne zdarzenia

W dniu 25 lutego 2011 roku Erbud S.A. zawart ugode z ANGEL CITY Spétka z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul.
Szlak 77/316 i ANGEL INVEST Spotkg z 0.0. z siedzibg w Krakowie , ul. Stawskowska 6/7 nastepujgcej tresci:

Erbud uznajgc roszczenie ANGEL CITY o obnizenie wynagrodzenia w zwigzku z realizacjg Umowy 2006, obniza
wysokos¢ naleznego wynagrodzenia i udziela rabatu w wysokosci 11.524.095,15 zt brutto uznajgc jednoczesnie
dodatkowe koszty poniesione przez ANGEL CITY w kwocie 247.130,92 zt brutto.

Od ANGEL INVEST Erbudowi przystuguje z tytutu wykonania robdét objetych Umowg 2005 wynagrodzenie w
wysokosci 3.945.156,20 ziotych brutto uznajac jednoczesnie dodatkowe koszty poniesione przez ANGEL INVEST
w kwocie 80.239,27 ztotych brutto strony ustality, ze ANGEL INVEST zapfaci Erbud kwote 3.500.000,00 ztotych
brutto, za$ na pozostalg cze$¢ wynagrodzenia w kwocie 364.925,92 ztotych brutto Erbud udziela rabatu. Zaptata
wptyneta na rachunek bankowy spétki w dniu 8 kwietnia 2011 roku.

W dniu 9 maja 2011 roku Erbud S.A. zawart Aneks nr 2 do umowy kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A. Na
mocy niniejszego aneksu Erbud S.A., Budlex Sp. z 0.0. oraz PBDI S.A. (podmioty zalezne od Emitenta) mogg
korzysta¢ z kredytu w rachunku biezgcym oraz linii na gwarancje finansowe. Wartos$¢ linii to 80 min zt, z czego
Kredytobiorcy mogg zadtuza¢ sie w ramach ujemnego salda do kwoty 32 min zt oraz zleca¢ wystawianie
gwarangcji finansowych do kwoty wynikajgcej z réznicy 80 min oraz wykorzystanego salda w ramach kredytu.
Poszczegolni kredytobiorcy moga zadtuzac sie do podlimitow:

-Erbud S.A. — 32 min,

-Budlex Sp. z 0.0. —12 min

-PBDI — 5 min.

taczne zadtuzenie nie moze przekroczy¢ 32 min zt.

W ramach limitu na gwarancje finansowe poszczegolni kredytobiorcy moga zleca¢ wystawianie gwarancji w
ramach podli mitow:

- Erbud S.A. — caty dostepny podlimit

- PBDI S.A. — gwarancje do trzech lat — 8min, gwarancje powyzej 3 lat — 3 min.

Zabezpieczeniem umowy jest:

- cesja z wierzytelnosci kontraktow Erbud S.A. w wysokosci 150% wartosci linii,

- kaucja zabezpieczajgca w wysokosci 10% wartosci gwarancji dla gwarancji dtuzszych niz 2 lata, 20% wartosci
gwarancji w przypadku gwarancji dtuzszych niz 4 lata.

- hipoteka kaucyjna do kwoty 96 min zt ustanowiona na nieruchomosci potozonej w Toruniu nalezgcej do PBDI
S.A

Oprocentowanie linii zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Istotne informacje dotyczace podmiotéw zaleznych.

W dniu 28 stycznia 2011 roku Zarzad Emitenta powzigt informacje o podpisaniu umowy w imieniu Emitenta, na
mocy ktorej zostat ustanowiony zastaw zwykly oraz zastaw rejestrowy na 1.160 akcjach imiennych serii B spotki
zaleznej Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A (dawniej: Przedsiebiorstwo Robot
Drogowych S.A). z siedzibg w Toruniu ("PBDI S.A."), o wartosci nominalnej 50 zt jedna akcja, o facznej wartosci
nominalnej 59.160,00 zt (pie¢dziesigt dziewie¢ tysiecy sto szesédziesigt ztotych), stanowigcych 6, 65% akcji w
kapitale zaktadowym PBDI S.A
Zastaw zwykly i zastaw rejestrowy zostaly ustanowione przez Emitenta ("Zastawca") na rzecz spoétki Rison
Limited ("Zastawnik") w wykonaniu postanowien przyrzeczonej umowy sprzedazy udziatbw Budlex Sp. z o.0.
zawartej w dniu 19 lutego 2010 roku pomiedzy Emitentem a Rison Limited ("Umowa Przyrzeczona"), o ktorej
Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 9/2010 oraz umowy zastawu na akcjach zawartej w dniu 19 lutego
2010 roku pomiedzy Emitentem a Rison Limited. taczna ilos¢ zastawionych akcji wynosi 5.059, a tgczna wartosé
nominalna 252.950 zt (dwiescie pie¢dziesigt dwa tysigce dziewieéset piecdziesigt ztotych), co stanowi 29% w
kapitale zaktadowym PBDI S.A
Warto$¢ ewidencyjna zastawionych 5.059 akcji w ksiegach rachunkowych Emitenta wynosi 14.372.992 PLN.
Brak jest powigzan pomiedzy Emitentem i osobami zarzgdzajgcymi lub nadzorujgcymi Emitenta a Zastawnikiem.
Emitent posiada 94,3% w kapitale zakladowym i glosach na Walnym Zgromadzeniu PBDI S.A. i traktuje
inwestycje w akcje PBDI jako dtugoterminowa lokate.
Kryterium uznania obcigzenia aktywow tj. akcji w spéice PBDI S.A. za znaczgce: warto$¢ ewidencyjna tacznie
zastawionych akcji jest wieksza od 1 min EUR.
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Nota 21. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa,
ptynnos$é oraz wynik finansowy i rentownosé.

Zmiany nie wystgpity.
Nota 22. Polaczenie jednostek

W okresie od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 nie miatlo miejsca potgczenie Grupy z innym podmiotem
gospodarczym.

Nota 23. Polityka dywidendy - opis polityki dotyczacy wyptaty dywidendy oraz wszelkie ograniczenia w
tym zakresie. Wartosé dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi skorygowany, w przypadku zmiany liczby akcji , w celu umozliwienia
dokonania poréwnania

Uchwatg numer 3/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 sierpnia 2010 roku zmieniajacg
Uchwate numer 6/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2010 roku Spotka czesé zysku w
kwocie 6 266 004,50 zlotych przeznaczyta do podziatu miedzy Akcjonariuszy jako dywidende za rok 2009, po
0,50 zt. na kazdg akcje uprawniajgca do dywidendy. Wyptata dywidendy nastgpi w dwadch transzach. Pierwsza
transza w kwocie 0,47 zt. na jedng akcje zostata wyptacona w dniu 30 lipca 2010 roku, druga w kwocie 0,03 zt. na
jedng akcje w dniu 9 wrzesnia 2010 roku.

Nota 24. Zmiany wartosci szacunkowych.

W okresie poréwnywalnym oraz w okresie zakonczonym 31 marca 2011 roku nie wystgpily istotne zmiany
wartosci szacunkowych.

Nota 25. Segmenty dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2011 roku Grupa prowadzita dziatalno$¢ w ramach
nastepujacych segmentach branzowych:

e dzialalnos¢ budowlana

e dziatalno$¢ deweloperska

e dziatalno$¢ budowlano-inzynieryjna

e dzialalno$¢ budowlana w segmencie budownictwa energetycznego

e dziatalnos¢ w segmencie produkcji konstrukcji stalowych dla budownictwa

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2011 roku Grupa prowadzita dziatalno$¢ w ramach
nastepujgcych segmentach geograficznych:

o kraj
e zagranica (Niemcy, Belgia, Holandia)

Podziat na poszczegdlne segmenty zostat dokonany poprzez kwalifikacje poszczegdlinych podmiotow wedtug ich
statutowej dziatalnosci. Grupa stosuje jednolitg polityke rachunkowosci dla wszystkich segmentéw.

Segmenty branzowe

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychoddw i zyskdw oraz niektérych aktywéw i zobowigzan
poszczegOlnych segmentow branzowych Grupy na dzien 31 marca 2011 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty branzowe
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Zaokres od 1 Dziatalnos¢  Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Dzialalnosé Razem
styczniado 31 marca budowlana  dewelopers inzynieryjn w w
2011 roku - ka o-drogowa segmencie segmencie
budownict budownictw produkcji
wo a konstrukcji
kubaturowe energetycz
nego
Sprzedaz narzecz
klientow zewnetrznych 235535 7722 17 755 10 254 2751 276 017
Przychody razem 235535 7722 17 755 10 254 2751 276 017
Koszt sprzedanych
produktow, towarow i
materiatow na
zewnatrz 243414 8078 15279 8637 2930 278338
Koszt sprzedanych
produktow, towaréw
i materiatbw razem 243414 8078 15279 8637 2930 278338
Wynik brutto ze
sprzedazy -5879 -356 2476 1617 -179 -2321
Koszty sprzedazy 0 495 0 0 0 495
Koszty ogdélnego
zarzadu 9552 289 1739 178 0 11 758
Wynik na pozostatej
dziatalnosci
operacyjnej 105 -6 9 -3 -8 97
Wynik segmentu -15 326 -1146 746 1436 -187 -14 477
Wynik na dziatalnosci
finansowej -459 -318 -154 -2 -30 -963
Podatek dochodowy -1 856 636 -29 128 54 -1 067
Zysk netto -13 929 -2 100 621 1306 -271 -14 373
Inne pozycje w podziale na segmenty branzowe
Za okres od 1 styczniado 31 Dziatalno$¢é Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Razem
marca 2011 roku budowlana  dewelopers inzynieryjno-  w segmencie w
- ka drogowa budownictwa  segmencie
budownict energetyczne produkcji
wo go konstrukcji
kubaturowe
Amortyzacja segmentu 271 198 739 11 105 1324
Przychody z tytulu odsetek 664 11 13 0 0 688
Koszty z tytutu odsetek 410 275 164 2 30 881
Odpisy aktualizujace wartos¢
aktywow 0 0 0 0 0 0
Odwrécenie odpisu
aktualizujgcego wartosé
aktywow 60 0 0 0 0 60
Nakfady inwestycyjne na: 565 65 674 4 0 1308
- rzeczowe aktywa trwate 565 60 145 3 0 773
- wartosci niematerialne i
prawne 0 5 22 1 0 28
- zwiekszenia z tytutu
przejecia
Pozostate naktady
niepieniezne 0 0 507 0 0 507
Aktywa i zobowigzania w podziale na segmenty branzowe
Nadzien Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnos¢  Dziatalnosé Razem
31 marca 2011 roku budowlana—-  deweloperska inzynieryjno- w w
budownictwo drogowa segmencie segmencie
kubaturowe budownict produkcji
wa konstrukcji
energetycz
nego
Aktywa segmentu 452 142 136 785 51 566 1416 11508 653418
Inwestycja w jednostce
stowarzyszonej 0 0 0 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 18 668 4521 2561 65 1110 26 925
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Aktywa razem 470810 141 306 54 127 1481 12 618 680 343

Zobowigzania razem 352 347 55 715 30 556 505 6287 445410

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychoddw i zyskdw oraz niektérych aktywéw i zobowigzan
poszczegdinych segmentow branzowych Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty branzowe

Zaokres od 1 Dzialalnos Dziatalnos§ Dziatalnoé¢ Dziatalno$ Dziataln Wytac  Razem
stycznia do 31 ¢ ¢ inzynieryjno cw oS¢ w zenia
grudnia 2010 roku budowlan  deweloper -drogowa segmenci  segmen
a- ska e cie
budownict budownict  produk
wo wa cji
kubaturo energetyc  konstru
we znego keji
Sprzedaz narzecz 1103
klientow zewnetrznych 941 588 45 329 83 322 24 447 9221 0 907
Sprzedaz miedzy -23
segmentami 0 0 23974 0 0 974 0
Przychody razem -23 1103
941 588 45 329 107 296 24 447 9221 974 907

Koszt sprzedanych

produktow, towarow i

materiatow na 1028
zewnatrz 865 372 39 920 86 622 23370 12 747 0 031
Koszt sprzedanych

produktow, towarow i

materiatéw innym -23
segmentom 0 0 23974 0 0 974 0
Koszt sprzedanych
produktéw, towaréw -23 1028
i materiatéw razem 865 372 39920 110 596 23370 12 747 974 031
Wynik brutto ze
sprzedazy 76 216 5409 -3300 1077 -3526 0 75876
Koszty sprzedazy 0 2181 0 0 810 0 2991
Koszty ogdlnego
zarzadu 40 759 2110 6076 551 1335 0 50 831
Wynik na pozostatej
dziatalnosci
operacyjnej 1673 -3125 200 20 50 0 -1182
Wynik segmentu 37 130 -2 007 -9176 546 -5621 0 20872
Wynik na dziatalnosci
finansowej -1 307 -60 -426 1 -92 0 -1884
Podatek dochodowy 7930 985 -999 -63 -1015 0 6 838
Zysk netto 27 893 -3 052 -8 603 610 -4 698 0 12 150
Inne pozycje w podziale na segmenty branzowe
Za okres od 1 styczniado 31 Dziatalno$¢é Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Razem
grudnia 2010 roku budowlana  dewelopers inzynieryjno-  w segmencie w
- ka drogowa budownictwa  segmencie
budownict energetyczne produkcji
wo go konstrukcji
kubaturowe
Amortyzacja segmentu 2243 974 4 498 61 386 8162
Przychody z tytulu odsetek 2826 98 297 9 85 3315
Koszty z tytutu odsetek 765 1639 613 8 173 3198
Odpisy aktualizujgce warto$¢
aktywow 438 554 21 0 8 1021
Odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego wartosé
aktywow -715 0 55 0 33 -627
Nakfady inwestycyjne na: 4447 727 4941 179 1423 11 717
- rzeczowe aktywa trwate 1611 360 2673 45 633 5322
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- wartosci niematerialne i

prawne 163 39 36 29 20 287
- zwigkszenia z tytutu
przejecia
Pozostate naktady
niepieniezne 2673 328 2232 105 770 6108
Aktywa i zobowigzania w podziale na segmenty branzowe
Na dzien Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnos¢  Dziatalnosé Razem
31 grudnia 2010 roku budowlana—-  deweloperska inzynieryjno- w w
budownictwo drogowa segmencie segmencie
kubaturowe budownict produkcji
wa konstrukcji
energetycz
nego
Aktywa segmentu 417 310 130 841 41 950 1558 8865 600524
Inwestycja w jednostce
stowarzyszonej
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 14 509 4127 3051 74 1601 23362
Aktywa razem 431819 134 968 45001 1632 10 466 623 886
Zobowigzania razem 285 923 49 662 32573 478 6670 375306

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychoddw i zyskéw oraz niektérych
poszczegOlnych segmentow branzowych Grupy na dzien 31 marca 2010 roku:

aktywdéw i zobowigzan

Na dzien 31 marca 2010 roku

Sprzedaz narzecz klientéw
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody razem

Koszt sprzedanych produktow,
towaréw i materiatéw na zewnatrz
Koszt sprzedanych produktow,
towardéw i materiatéw innym
segmentom

Koszt sprzedanych produktéw,
towar6éw i materiatdbw razem
Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik segmentu

Wynik na dziatalnosci finansowej
Podatek dochodowy

Zysk netto

Dziatalnosé
budowlana
budownict
wo
kubaturowe

168 797

0
168 797
149 187

0

149 187

19 610
0

10 314
2103

11 399
-1634
2015
7 751

Dziatal
dewelo
a

nos¢é
persk

5705

5705
5222

5222

483
223
634
-1 505

-1878
-398
920
-1 357

Dziatalnos
¢
inzynieryj
no-
drogowa

8561
3292
11 853
8 156

3292

11 448
404

1852
-20

-1468
155
329

-1 642

Dziatalnos
cw
segmenci
e
budownict
wa
energetyc
znego

126

0
126
93

0

93

32
0
128
0

-96

42
-134

Dziatalnos
cw
segmenci
e
produkcji
konstrukcj
i
stalowych

1171

0
1171
1045

0

1045

126
101
346
297

-23
-17

-40

Razem

184 360

-3292
184 360
163 703

-3292

163 703

20 657
323
13 275
876

7934
-1 889
1466
4579
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Na dzien 31 marca 2010 roku Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnos Dziatalnos Dziatalnos Razem
budowlana  dewelopersk ¢ cw cw
- a inzynieryj segmenci segmenci
budownict no- e e
wo drogowa budownict produkcji
kubaturowe wa konstrukcj
energetyc i
znego stalowych
Amortyzacja segmentu 202 345 880 36 50 1512
Przychody z tytulu odsetek 268 7 160 5 2 442
Koszty z tytutu odsetek 383 356 97 1 12 850
Odpisy aktualizujace wartos¢ 0 0 0 0 0 0
aktywow
Odwrécenie odpisu 1989 0 0 0 0 1989
aktualizujgcego wartos¢ aktywow
Naktady inwestycyjne na: 346 0 1279 64 0 1689
- rzeczowe aktywa trwate 305 0 220 35 0 560
- wartosci niematerialne 41 0 10 29 0 81
- zwiekszenia z tytutu przejecia
Pozostate naktady niepieniezne 0 0 1049 0 0 1049
Aktywa i zobowigzania w podziale na segmenty branzowe
Na dzien 31 marca 2010 roku Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnos  Dziatalnos Dziatalnos Razem
budowlana  dewelopersk ¢ cw cw
- a inzynieryj segmencie segmencie
budownict no- budownict produkcji
wo drogowa wa konstrukcj
kubaturowe energetyc i
znego stalowych
Aktywa segmentu 407 686 117 996 44 617 1824 5841 577 965
Aktywa z tytutu podatku 15 448 6 497 887 1 31 22 865
odroczonego
Aktywa razem 423134 124 494 45504 1826 5873 600 830
Zobowigzania segmentu 291 547 47 004 14 798 684 3808 357 841
Zobowigzania razem 291 547 47 004 14 798 684 3808 357 841

Segmenty geograficzne

Ponizsza tabele przedstawia dane dotyczgce przychodéw, nakladéw oraz niektorych aktywow dotyczgcych
poszczegdinych segmentow geograficznych Grupy na dzien 31 marca 2011 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty geograficzne

Rok zakonczony
31 marca 2011 roku

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Przychody razem

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw

i materiatébw na zewnatrz

Koszt sprzedanych produktow, towaréw

i materiatow razem

Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Wynika na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Wynik segmentu
Wynik na dziatalnosci finansowej

Kraj

256 120
256 120
257 666

257 666

-1546

495

10 330

37

-12 334
-1301

Zagranica Razem
19 897 276 017
19 897 276 017
20672 278338
20672 278 338
-775 -2321
0 495
1428 11 758
60 97
-2143 -14 477
338 -983
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Podatek dochodowy -990 =77 -1067

Zysk netto -12 645 -1728 -14 373

Rok zakonczony Kraj Zagranica Razem

31 marca 2011 roku

Amortyzacja segmentu 1227 97 1324

Przychody z tytulu odsetek 271 417 688

Koszty z tytutu odsetek 712 169 881

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 0 0 0

Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$é 0 60 60

aktywow

Naktady inwestycyjne na: 1190 118 1308

- rzeczowe aktywa trwate 655 118 773

- wartosci niematerialne 28 0 28

- zwiekszenia z tytutu przejecia

Pozostate naktady niepieniezne 507 0 507
Aktywa i zobowigzania w podziale na segmenty geograficzne

Rok zakonczony Kraj Zagranica Razem

31 marca 2011 roku

Aktywa segmentu 600 516 52 902 653 418

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 25 597 1328 26 925

Aktywa razem 626 113 54 230 680 343

Zobowigzania segmentu 411720 33690 445 410

Zobowigzania razem 411720 33690 445 410

Ponizsza tabele przedstawia dane dotyczgce przychodéw, nakladéw oraz niektorych aktywow dotyczgcych
poszczegdlnych segmentow geograficznych Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty geograficzne

Rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Przychody razem

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw

i materiatébw na zewnatrz

Koszt sprzedanych produktow, towaréw
i materiatow razem

Wynik brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Wynika na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Wynik segmentu

Wynik na dziatalnosci finansowej

Podatek dochodowy

Zysk netto

Kraj

1003 273
1003 273
931281

931 281

71992

2991
42 731
-1693
24 577
-2 343

6 260
15974

Zagranica

100 634
100 634
96 750

96 750

3884
0
8100
511
-3705
459
578
-3824

Razem

1103 907
1103 907
1028 031

1028 031

75 876

2991
50 831
-1182
20872
-1884

6838
12 150
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Rok zakonczony Kraj Zagranica Razem

31 grudnia 2010 roku

Amortyzacja segmentu 7 905 256 8161

Przychody z tytulu odsetek 2426 889 3315

Koszty z tytutu odsetek 2 866 332 3198

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 758 0 758

Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$é 1455 -2082 -627

aktywow

Naktady inwestycyjne na: 10 661 1056 11 717

- rzeczowe aktywa trwate 4270 1052 5322

- wartosci niematerialne 283 4 287

- zwiekszenia z tytutu przejecia

Pozostate naktady niepieniezne 6108 0 6108
Aktywa i zobowigzania w podziale na segmenty geograficzne

Rok zakonczony Kraj Zagranica Razem

31 grudnia 2010 roku

Aktywa segmentu 556 966 43558 600 524

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 22 349 1013 23 362

Aktywa razem 579 315 44 571 623 886

Zobowigzania segmentu 346 213 29 093 375 306

Zobowigzania razem 346 213 29 093 375 306

Ponizsza tabele przedstawia dane dotyczgce przychodéw, nakladéw oraz niektérych aktywow dotyczgcych
poszczegdlnych segmentow geograficznych Grupy na dzien 31 marca 2010 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty geograficzne

Na dzien 31 marca 2010 roku Kraj Zagranica Razem

167 410 16 951 184 360
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Przychody razem 167 410 17 245 184 360
Koszt sprzedanych produktow, towaréw 146 459 17 245 163 703
i materiatow razem
Wynik brutto ze sprzedazy 20951 -294 20 657
Koszty sprzedazy 323 0 323
Koszty ogdlnego zarzadu 11 192 2082 13 275
Wynika na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -1167 2043 876
Wynik segmentu 8268 -334 7934
Wynik na dziatalnosci finansowej -871 -1018 -1890
Podatek dochodowy 1650 -184 1466
Zysk netto 5747 -1 168 4579
Na dzien 31 marca 2010 roku Kraj Zagranica Razem

1451 61 1512

Amortyzacja segmentu
Przychody z tytulu odsetek 323 119 442
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Koszty z tytutu odsetek 835 15 850

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 0 0 0

Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$é 0 1989 1989

aktywow

Naktady inwestycyjne na: 1477 212 1689

- rzeczowe aktywa trwate 348 212 560

- wartosci niematerialne 81 0 81

- zwiekszenia z tytutu przejecia

Pozostate naktady niepieniezne 1049 0 1049

Aktywa i zobowigzania w podziale na segmenty geograficzne

Na dzien 31 marca 2010 roku Kraj Zagranica Razem
545519 32 446 577 965

Aktywa segmentu

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 22 106 759 22 865

Aktywa razem 567 624 33 205 600 830

Zobowigzania segmentu 341870 357 841

Zobowigzania razem 341 870 357 841

Nota 26. Kaucje z tytulu umoéw o budowe

Kaucje z tytutu uméw budowlanych na dzien 31 marca 2011 roku prezentujg sie nastepujgco:

Kaucje zatrzymane przez odbiorcow

31 marca 2011 roku

31 marca 2010 roku

Kaucje do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 7599 1764
Kaucje do zwrotu w ciagu 12 miesiecy 25883 29113
Razem 33482 30877
Kaucje zatrzymane dostawcom
Kaucje do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 7785 3302
Kaucje do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 60 300 43 254
Razem 68 085 46 556
Nota 27. Sprawy sporne
Na dzien 31 marca 2011 nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe z powodztwa Erbud S.A.
28. Zabezpieczenia na aktywach
Zastaw zwykly na aktywach o znacznej wartosci tj. na 5.059 akcjach w spoétce Przedsigebiorstwo
Budownictwa Drogowo Inzynieryjnego S.A. z siedzibg w Toruniu.
Zastosowana
Charakter metoda
powigzania konsolidaciji / Udziat w
) (jednostka zalezna, wycena P o
Nazwa (firma) . . Wartos¢ Procent ogolnej
. . . wspotzalezna, metoda praw . . 2
jednostki ze N Przedmiot A bilansowa posiadanego liczbie
; Siedziba S stowarzyszona, z wiasnosci, o . .
wskazaniem przedsigbiorstwa P . udziatow / kapitatu gtoséw na
. wyszczego6lnieniem badz o
formy prawnej - b . akcji zakladowego walnym
powigzan wskazanie, romadzeniu
bezposrednich i ze jednostka 9
posrednich) nie podlega
konsolidaciji /
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wycenie

metoda praw
wtasnosci
Przedsiebiorstwo
Budownictwa budownictwo metoda
Drogowo Torun d spotka zalezna 0 49 554 94,3% 94,3%
rogowe petha

Inzynieryjnego
SA

1) Wartos¢ ewidencyjna akcji w ksiegach rachunkowych Emitenta:

2) charakter powigzan pomiedzy Erbud S.A. i osobami zarzgadzajgcymi lub nadzorujgcymi Erbud S.A. a
zastawnikiem (Sprzedajgcym):

Brak

3) udziat zastawionych akcji w kapitale zaktadowym PBDI S.A. oraz warto$¢ nominalng akciji i ich charakter jako
dtugo- lub krétkoterminowej lokaty kapitatowej Erbud S.A.:

zastawione akcje stanowig 29% kapitatu akcyjnego PBDI S.A. Emitent traktuje inwestycje w akcje PBDI S.A. jako
dlugoterminowg lokate.

Umowa dotyczaca linii gwarancyjno-kredytowej z bankiem PKO BP SA przewiduje zabezpieczenie limitu
hipoteka kaucyjng do kwoty 65 000 tysiecy ztotych na nieruchomosci, ktérg stanowig dziatki niezabudowane nr
275/3, 288/10, 288/17 oznaczone w ksiedze wieczystej nr TO1T00003133/2 prowadzonej przez Sgd Rejonowy w
Toruniu, oraz przelew wierzytelnosci gospodarczej na kwote netto 157 444 tysiecy ziotych dotyczacej robot
budowlanych. Umowa zostata zawarta na okres od 30 czerwca 2009 roku do 29 czerwca 2012 roku.

Zabezpieczeniem zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen przez banki sg rowniez
przelewy wierzytelno$ci od odbiorcow dotyczgce robét budowlanych, weksle in blanko oraz blokady srodkéw
umieszczonych na lokatach terminowych.

Nota 30. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Za wyjatkiem informacji podanych w niniejszym raporcie brak jest innych informacji, ktére zdaniem Emitenta sg
istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Podpis osoby sporzadzajacej
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Mariola Zielinska
/Glowny Ksiegowy/

Podpisy Cztonk6éw Zarzadu

Jozef Zubelewicz Dariusz Grzeszczak
/Czionek Zarzadu/ /Czionek Zarzadu/
Warszawa, 14 maja 2011 roku
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