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ERBUD S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011 roku (w tysigcach ziotych)

Sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku

Bilans
AKTYWA

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010

A Aktywa trwate 176 897 179 890 156 309
| Wartosci niematerialne i prawne 319 124 52
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0
2. Wartos¢ firmy 0 0 0
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 319 124 52
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Il Rzeczowe aktywa trwate 8637 8582 7737
1. Srodki trwate 8637 8582 7737
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0 129
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 3606 3631 4046
c) urzadzenia techniczne i maszyny 259 275 316
d) $rodki transportu 4326 4312 2926
e) inne $rodki trwate 446 364 320
2. Srodki trwate w budowie 0 0 0
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 0
Ill.  Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0 0
IV.  Inwestycje dtugoterminowe 151 436 158 501 134 412
1. Nieruchomosci 515 515 515
2. W artosci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 150 921 157 986 133 897
a) w jednostkach powigzanych 150 207 157 272 133 164
- udziaty lub akcje 130914 130914 125195
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 19 293 26 358 7 969
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 714 714 733
udziaty lub akcje 5 5 5

- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 709 709 728
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 505 12 683 14 108
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 505 12 683 14 108
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
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P=0oMONRETD

Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty

Poétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

Inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Inne

dochodzone na drodze sadowej
Inwestycje krotkoterminowe
Kroétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
inne $rodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

31.03.2011
405 435
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286 845
12 269
9486

9 486

2783
274576
244710
242013

2697

7 256

22 610
49 588

49 588
21973

21973
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27 615
15193
12 422
0

0

69 002
582 332

31.12.2010
387 306
1189
1189

0

0

0

0

194 423
10 674
7287
7287

0

3387
183 749
161 648
159 123
2525

4 695

17 406
0

129 827
129 827
8 636

0

0

8 636
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121191
104 566
16 625
0

0

61 867
567 196

31.03.2009
369 977
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209 373
10 561
10 429
10 429

0
132

198 812

196 381

194 697

1684
1904

527

0

116 210
116 210
12 819
0

0

12 819
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103 391
83 595
19 796

0

0

44 394
526 286
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PASYWA
31.03.2011 31.12.2010  31.03.2010
A. Kapitat (fundusz) wiasny 240 333 251973 233 364
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 1260 1260 1257
I Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$é 0 0 0
' ujemna)
Il Udzialy (akcje) wtasne (wielko$é ujemna) 0 0 -1994
IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy 220709 220709 185 169
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 108
VI.  Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0 0 2000
VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych 30 004 0 38970
VIIl.  Zysk (strata) netto -11 641 30 004 7 854
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0 0
" (wielko$€ ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 341999 315223 292 922
l. Rezerwy na zobowigzania 20 165 18 370 13 009
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13110 11 209 7 309
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2570 2570 2843
- Diugoterminowa 640 640 1677
- Krétkoterminowa 1930 1930 1166
3. Pozostate rezerwy 4484 4591 2857
- Diugoterminowe 0 0 0
- Krétkoterminowe 4484 4591 2857
1. Zobowiagzania dlugoterminowe 10 892 10 892 13715
1. W obec jednostek powigzanych 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 10 892 10 892 13715
a) kredyty i pozyczki 0 0 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 1691 1691 980
d) Inne 9201 9201 12 735
Ml Zobowiagzania krotkoterminowe 277 369 259 467 221 040
1. W obec jednostek powigzanych 23 875 35783 17 390
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 23 875 35 747 17 390
- do 12 miesigcy 23540 35384 17 390
- powyzej 12 miesiecy 335 363 0
b) Inne 0 36 0
2. Wobec pozostatych jednostek 253 493 223 684 203 650
a) kredyty i pozyczki 21 485 0 165
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 1459 1459 9643
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 205 126 190 561 163 937
- do 12 miesigcy 198 441 183408 158 891
- powyzej 12 miesiecy 6 685 7 153 5046
e) zaliczki otrzymane na dostawy 18 345 19 277 10 016
f) zobowigzania wekslowe 0 0 0
9) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 2039 6 645 10 519
h) z tytutu wynagrodzen 1380 2145 1714
i) Inne 3659 3597 7 656
3. Fundusze specjalne 0 0 0
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe 33574 26 494 45 158
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 33574 26 494 45 158
PASYWA RAZEM 582 332 567 196 526 286
Obliczanie wartosci ksiegowej na jedna akcje
31.03.2011  31.12.2010 31.03.2010
Warto$c¢ ksiegowa (w tys. zf) 240 333 251973 233 364
Liczba akcji 12602711 12602711 12571025
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zh 19,07 19,99 18,56
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow, w
tym:

- od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow,
wtym:

- jednostkom powigzanym

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywéw nie finansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach

- od jednostek powigzanych

Odsetki

- od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja warto$ci inwestycji

Inne

Koszty finansowe

Odsetki

- dla jednostek powigzanych

Strata ze zbycia inwestyciji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Zysk (strata) z dziatalnos$ci gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto
Srednia wazona liczba akcji zwyktych/ Srednia wazona
rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta/ Rozwodniony zysk (strata)
na jedng akcje w zt

4 kwartaly
1.kwartatza narastajaco 1.kwartat za 4 kwar_taly
narastajgco
okres za okres od okres 73 okres od
od 1.01.2010 od 1.01.2009
01.01.2011 do 01.01.2010 o do
do 31.12.2010 do
31.03.2011 31.03.2010 81.12.2009
165 767 649 463
233 400 906 460
301 10 156 2 966 1235
233396 906 094 165 767 649 316
4 366 0 147
238348 838 782 147 075 572 348
15278 78 851 9236 44 212
238348 838 782 147 075 572 298
0 0 0 50
-4948 67 678 18 692 77 115
0 0 0 0
8013 33252 7449 27 560
-12 961 34 426 11 243 49 555
80 3846 62 917
11 3 8 134
0 0 0 37
69 3843 54 746
35 2920 9 3480
0 0 0 0
0 0 0 0
35 2920 9 3480
-12 915 35 352 11 296 46 992
399 5630 414 7536
0 2000 0 4515
0 2000 0 4515
247 3234 152 2981
0 1414
0 263 262 0
0 0 0 37
152 133 0 3
1044 3745 1972 4528
241 426 492 583
0 10
0 0 0 22
0 19 0 0
803 3300 1480 3923
-13 561 37 237 9738 50 000
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
-13 561 37 237 9738 50 000
-1920 7233 1884 10 505
0 0 0 0
-11 641 30 004 7854 39 495
12 602 711/ 12579532/ 12 571 025 12 571 025
12 679 988 12 657 881
-0,92/-0,92 2.39/2,37 0,62 3,14
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

4 kwartaly

1.kwartat za narastajgco
okres zaokres od

od 1.01.2010

1.kwartat za 4 kwartaly
okres narastajgco
od za okres od

01.01.2010 do 01.01.205.(()) 1.01.2032

31.03.20(]1-8 81.12.2010 31.03.2010 31.12.2009
Zysk (strata) netto -11 641 30 004 7 854 39 495
Korekty razem -96 733 -4994 -37 396 78 294
Amortyzacja 171 1932 141 1588
(Zysk) straty z tytutu réznic kursowych -6 222 400 70
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 -4 535 0 -6 280
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 514 262 -72
Zmiana stanu rezerw 1795 7716 2355 375
Zmiana stanu zapaséw 1189 -886 303 1061
Zmiana stanu naleznosci -92 422 5153 -15 427 6743
irrg(ija;rtlg Vitia;giigggl\(/viqzarﬁ krétkoterminowych, z wyjatkiem 3583 34 301 -12 652 65 303
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -3 878 -47 490 -12778 8261
Inne korekty, w tym: 0 79 0 1245
- Z tyt. opcji walutowych 0 0 0 1322
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -108 374 25010 -29 542 117 789
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wplywy 259 8204 699 10 244
Zbycie wartosci nigmaterialnych i prawnych oraz 44 12 18
rzeczowych aktywow trwatych 24
Z_bycie in_westycji w hieruchomosci oraz wartosci 0 0 122
niematerialne i prawne 0
Z aktywow finansowych, w tym: 235 8 160 688 10 104
a) w jednostkach powigzanych 0 6 457 417 7703
- zbycie aktywéw finansowych 0 300 300 71
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 2 000 0 0
- sptaty udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 4157 0 0
- inne wplywy z aktywdw finansowych 0 0 117 7632
b) w pozostatych jednostkach 235 1703 271 2 401
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptaty udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 152 0
- odsetki 235 1703 119 2401
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 0 0 0 2401
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Wydatki 6 800 50 613 10 775 52 529
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz 668 0 437
rzeczowych aktywow trwatych 527
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0 0
prawne 0
Na aktywa finansowe, w tym: 6272 34 869 4539 23718
a) w jednostkach powigzanych 6272 34 869 4539 23718
- nabycie aktywéw finansowych 0 7625 0 1491
- udzielone pozyczki 6272 27 244 4539 22 227
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0 0 0

- udzielone pozyczki 0 0 0 0
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4 kwar_taly 1.kwartat za 4 kwartaly
1.kwartat za narastajgco -

okres  narastajaco
okres zaokres od d K d

od  1.01.2010 od za0kres o
01.01.2010 do 01.01.205.2 1.01.20((1)2

do 31.12.2010

31.03.2010 31.03.2010 31.12.2009
Inne wydatki inwestycyjne, w tym 0 15076 6 236 28 374
- Z tyt opcji walutowych 0 15076 6 236 28 374
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 541 -42 409 -10 076 -42 285
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4 k\_/vartaly 1.kwartat za 4 kwar_taly
l.kwartatza narastajgco za okres narastajgco
okres okres od 0d 01.01.2010 22 okres od
od 01.01.2011 1.01.2010 do do 31'03'2010 1.01.2009 do
do 31.03.2011 31.12.2010 T 31.12.2009
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy 21 485 3098 165 767
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych 0 0
h . . f 348 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 21 485 272 165 0
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 2478 0 767
Wydatki 146 8 055 703 3448
Nabycie akcji (udziatow) wtasnych 0 0 0 1994
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 6 266 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu 0 0 0 0
podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0 0 125
Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 0 1475 500 1004
finansowego
Odsetki 146 314 203 325
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 21339 -4 957 -538 -2 681
Przeplywy pienigzne netto razem -93 576 -22 356 -40 156 72 823
Bilansowa zmiana stanu $rodkdéw pienigznych -93 576 -22 356 -40 156 72 823
- zmiana stanu $srodkow pienieznych z tytutu réznic
kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu 121191 143 547 143 547 70 724
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 27 615 121191 103 391 143 547
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 12 422 16 625 19976 24 734
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

1 kwartat

za okres

od

1.01.2011

do

31.03.2011

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 251973
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0
— korekty btedéw podstawowych 0
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po korektach 251973
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 1260
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0

a) zwiekszenie (z tytutu)

— wydania udziatéw (emisji akcji) seria E

— wydania udziatéw (emisji akcji) seria D

b) zmniejszenie (z tytutu)

— umorzenia udziatéw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 126
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) whasne na poczatek okresu

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

3.1. Udzialy (akcje wtasne) na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 22070
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

— z przeniesienia kapitatu zapasowego

— z podziatu zysku

— korekta kosztéw z tytutu emisji (podatek dochodowy

wykup akcji wkasnych

emisji akcji powyzej wartosci seria E

- wptata seria C

b) zmniejszenie (z tytutu)

— wyptaty na rzecz wspolnikow

— korekta prezentacyjne

— umorzenia udziatow

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 22070
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

— wycena aktywow finansowych

— przeksztaicenie bilansu O Niemcy z EUR na PLN

b) zmniejszenie (z tytutu)

— przeksztaicenie bilansu O Niemcy z EUR na PLN

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

- $rodki zarezerwowane na pracowniczy program motywacyjny

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

[eNeoloNololoNolololoocNoloNeojltNololoNoNoloNoNoloNoNoN ol NoloNoNololoNeoNoNoNoNoNoNeNoNo)
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1 kwartat 1 kwartat
za okres Okres Okres za okres
od dwunastu dwunastu od
1.01.2011 miesiecy miesiecy 1.01.2010
do zakonczony zakonczony do
31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.03.2010
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0 -525 -525 -525
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0 0
— korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0
7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) zysk 30 004 39 495 0 39 495
- przeniesienie wyniku 30 004 39 495 0 39 495
— réznice kursowe z przeliczenia Oddziatu 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 39 495 0 0
— podziat zysku (na kapitat zapasowy) 0 32704 0 0
— podziat zysku z przeznaczeniem na wyptate dywidendy 0 6 266 0 0
- podziat zysku z przeznaczeniem na pokrycie strat z lat ubiegtych 0 525
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 30 004 0 0 39 495
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0 525 525 525
— korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 525 525 525
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
— korekty prezentacyjne 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 525 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 525 525
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 -525 38970
8. Wynik netto -11 641 30 004 39 495 7854
a) zysk netto 0 30 004 39 495 7854
b) strata netto 11 641 0 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0 0
IIl. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 240 333 251973 225494 233 364
lll.Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego 240 333 251973 225494 233 364

podziatu zysku (pokrycia straty)

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu
1.1. Zastosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe ERBUD SA za | kwartat 2011 roku oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone

zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce, opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania

finansowego Spotki .

1.2. Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

Poszczegolne pozycje aktywOw i pasywow — wedtug $redniego kursu obowigzujgcego na dzien 31
marca 2011 roku —4,0119 ziotych/euro,

Poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za pierwszy
kwartat 2011 roku — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 31
marca 2011 roku — 3,9742 ziotych/euro,

Poszczegolne pozycje aktywOw i pasywow porownywalnych danych finansowych za pierwszy kwartat
2010 roku — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 marca 2010 roku — 3,8622 ztotych/euro,
Poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych poréwnywalnych
danych finansowych za pierwszy kwartat 2010 roku — wediug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca okresu od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku — 3,9669 zilotych/euro,
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Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011 roku (w tysigcach ziotych)

PODSTAWOWE DANE W PRZELICZENIU NA EURO

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Kapitat wtasny

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

31 marca 2011 roku

PLN EUR
176 897 44 093
405 435 101 058
240333 59 905
341 999 85 246

31 marca 2010 roku

PLN EUR
156 309 40 471
369 977 95 794
233 364 60 422
292 922 75 843

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

oraz towar6éw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw i ustug

oraz towardw i materiatow
Zysk brutto na sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Okres trzech miesiecy

zakonczony
31.03.2011
PLN EUR
233400 58 729
238348 59 974
-4948 -1245
-12 915 -3249
-13 561 -3412
-11 641 -2 929

Okres trzech miesiecy

zakonczony
31.03.2010
PLN EUR

165 767 41787
147 075 37075
18 692 4712
11 296 2 847
9738 2 455
7 854 1980

Przeptywy $srodkéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy $srodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Okres trzech miesiecy

zakonczony
31.03.2011
PLN EUR

-108 374 -27 269
-6 541 -1 646
21 339 5369
-93 576 -23 546
121191 30 601
27 615 6 883

Okres trzech miesiecy

zakonczony
31.03.2010
PLN EUR
-29 542 -7 447
-10 076 -2 540
-538 -136
-40 156 -10 123
143 547
103 391 26 770

2. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiaggniete przez

ERBUD SA.

Kontrakty budowlane

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spétka do wyceny diugoterminowych ustug budowlanych stosuje
metode procentowa. Przychody, koszty oraz zysk wykazane zostaty proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
realizacji robot.Okreslajagc stan zaaansowania prac zastosowano metode polegajgcg na ustaleniu proporc;ji
kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac wykonanych do danego momentu w stosunku do szacunkowych

kosztéw umowy.
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KONTRAKTY BUDOWLANE 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Nadwyzka p_rzychodow wg stopnia zaawansowania nad fakturami 53020 34 250 17 184
czastkowymi

Nad_wy_zka kc_)sztow wg stopnia zaawansowania nad kosztami 32678 17 316 19179
wynikajgcymi z kosztéw ksiegowych.

Nadwyzka fakt_ur czastkowych nad przychodami wg stopnia 896 9178 25 979
zaawansowania

Nadw_yzka kosztow wy_nlkajacych z kosztéw ksiegowych nad kosztami wg 15 982 27 617 21 133
stopnia zaawansowania ustugi.

Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych czynnych 69 002 61 867 38 317
Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych biernych 33574 26 494 45 158

Rezerwy i aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego

W pierwszym kwartale 2011 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosty o 3 822 tysiecy
ztotych  (wzrost 0 800 tysiecy ziotych w stosunku do poziomu wykazanego na 31 marca 2010 roku) ,
natomiast rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosty o 1 795 tysiecy ztotych ( wzrost o 2 684
tysiecy ziotych w stosunku do poziomu wykazanego na 31 marca 2010 roku)

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci krétkoterminowych

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Stan na poczatek okresu 2908 4100 4100
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 175 0
- utworzenia 0 175 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 1367 0
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 0 1367 0
- wykorzystanie odpisow 0 0 0
Stan odpis6w aktualizujacych warto$¢€ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 2908 2908 4100

Odpisy aktualizujgce warto $¢ skfadnikdéw aktywow
Nie dokonano ani nie odwrocono odpiséw aktualizujgcych inne aktywa.

Zabezpieczenia na aktywach

Zastaw zwykly na aktywach o znacznej wartosci tj. na 5.059 akcjach w spoéice Przedsiebiorstwo Budownictwa
Drogowo Inzynieryjnego S.A. z siedzibg w Toruniu.

Zastosowana
metoda
Charakter konsolidaciji /
. . wycena
powigzania .
) (jednostka zalezna, metoda' praw o Udz[a’f w
Nazwa (firma) . . wiasnosci, Korekty — Wartos¢ Procent ogolnej
. ) . wspotzalezna, , P . . o
jednostki ze Siedziba Przedmiot stowarzyszona, z badz aktualizujgce bilansowa posiadanego liczbie
wskazaniem przedsigbiorstwa S7C76 ()Inier’1iem wskazanie, wartosé udziatow / kapitatu glosow na
formy prawnej Wgwi zar% ze jednostka (razem) akcji zakladowego walnym
powigz L nie podlega gromadzeniu
bezposrednich i K lidacii /
osrednich) onsolidacyt
P wycenie
metoda praw
witasnosci
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Przedsigbiorstwo

Budownictwa budownictwo metoda
Drogowo Torun spoétka zalezna 0 49 554 94,3% 94,3%

Inzvniervi drogowe petna
nzynieryjnego
SA

1) Wartos¢ ewidencyjna akcji w ksiegach rachunkowych Emitenta:

2) charakter powigzan pomiedzy Erbud S.A. i osobami zarzgadzajgcymi lub nadzorujgcymi Erbud S.A. a
zastawnikiem (Sprzedajgcym):

Brak

3) udziatl zastawionych akcji w kapitale zaktadowym PBDI S.A. oraz warto$¢ nominalng akciji i ich charakter jako
dtugo- lub krétkoterminowej lokaty kapitatowej Erbud S.A.:

zastawione akcje stanowig 29% kapitatu akcyjnego PBDI S.A. Emitent traktuje inwestycje w akcje PBDI S.A. jako
dlugoterminowg lokate.

Umowa dotyczaca linii gwarancyjno-kredytowej z bankiem PKO BP SA przewiduje zabezpieczenie limitu
hipoteka kaucyjng do kwoty 65 000 tysiecy ztotych na nieruchomosci, ktérg stanowig dziatki niezabudowane nr
275/3, 288/10, 288/17 oznaczone w ksiedze wieczystej nr TO1T00003133/2 prowadzonej przez Sgd Rejonowy w
Toruniu, oraz przelew wierzytelnosci gospodarczej na kwote netto 157 444 tysiecy ziotych dotyczacej robot
budowlanych. Umowa zostata zawarta na okres od 30 czerwca 2009 roku do 29 czerwca 2012 roku.

Zabezpieczeniem zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen przez banki sg rowniez
przelewy wierzytelno$ci od odbiorcow dotyczgce robét budowlanych, weksle in blanko oraz blokady srodkéw
umieszczonych na lokatach terminowych.

Sprawy sporne.

W dniu 22 grudnia 2010 roku ERBUD S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie, Wydziat XVI
Gospodarczy pozew o zaptate przeciwko Bankowi Millennium S.A.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 71.065.496 zt

Pozwany: Bank Millennium S.A. w Warszawie

W 2008 roku Bank Millennium S.A. doradzit Emitentowi (Erbud S.A.) zawarcie transakcji opcji walutowych na
zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym w zakresie kontraktéw denominowanych w EUR realizowanych przez
Emitenta. Propozycja Banku wynikata ze zgtoszonej przez Emitenta potrzeby uzyskania zabezpieczenia
adekwatnego do jego sytuacji. Produkt byt przedstawiony przez Bank jako optymalnie dopasowany instrument do
potrzeb ERBUD S.A. W czwartym kwartale 2008 roku w wyniku drastycznej przeceny ztotego na parze PLN/EUR
Bank Millennium S.A. poinformowat Emitenta o negatywnej wycenie posiadanej w tym czasie ekspozycji.
Jednoczesnie powstat spor co do tresci transakcji opcji walutowych, przede wszystkim w zakresie wytgczania
struktur opcyjnych.

Podczas wielokrotnych rozméw Emitent przedstawit swoje stanowisko Bankowi, ktdry zazgdat realizacji transakcji
z podjeciem dziatan zmierzajgcych do przymusowej realizacji roszczen. W celu ograniczenia wysokosci
potencjalnej szkody, sporne transakcje zostaly zrestrukturyzowane, a Bank zostat poinformowany o podjeciu w
przysztosci dziatan prawnych zmierzajgcych do naprawienia szkody wynikajgcej z zawartych transakcji opc;ji
walutowych. Szczegdly restrukturyzacji Emitent przedstawit w RP 43/2008 w dniu 21.11.2008 r. oraz w
sprawozdaniach finansowych za rok 2008. Emitent nigdy nie zgodzit sie ze stanowiskiem Banku Millennium S.A. i
w zwigzku z powyzszym, wezwat dwukrotnie Bank do zaptaty kwoty 71.065.496 zi, na kt6rg skladajg sie kwoty
pobrane przez Bank z rachunku bankowego Emitenta, utracone korzysci oraz koszty doradcéw prawnych i
finansowych. W zwigzku z powyzszym, Emitent zdecydowat sie na wytoczenie powodztwa o zaptate
zmierzajgcego do wyréwnania szkody.

Podpis osoby sporzadzajacej
Sprawozdanie Finansowe
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Mariola Zielinska
/Giowny Ksiegowy/

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Jozef Zubelewicz Dariusz Grzeszczak
/Czionek Zarzadu/ /Czionek Zarzadu/
Warszawa, 14 maja 2011 roku
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