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Sprawozdanie finansowe za okres 3 miesi cy zako czony 31 marca 2011  roku 
 
Bilans 
 
AKTYWA 

  31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010 
A. Aktywa trwa e 176 897 179 890 156 309 
I. Warto ci niematerialne i prawne 319 124 52 
1. Koszty zako czonych prac rozwojowych 0 0 0 
2. Warto  firmy 0 0 0 
3. Inne warto ci niematerialne i prawne 319 124 52 
4. Zaliczki na warto ci niematerialne i prawne 0 0 0 
II. Rzeczowe aktywa trwa e 8 637 8 582 7 737 
1. rodki trwa e 8 637 8 582 7 737 
a) grunty (w tym prawo u ytkowania wieczystego gruntu) 0 0 129 
b) budynki, lokale i obiekty in ynierii l dowej i wodnej 3 606 3 631 4 046 
c) urz dzenia techniczne i maszyny 259 275 316 
d) rodki transportu 4 326 4 312 2 926 
e) inne rodki trwa e 446 364 320 
2. rodki trwa e w budowie 0 0 0 
3. Zaliczki na rodki trwa e w budowie 0 0 0 
III. Nale no ci d ugoterminowe 0 0 0 
1. Od jednostek powi zanych 0 0 0 
2. Od pozosta ych jednostek 0 0 0 
IV. Inwestycje d ugoterminowe 151 436 158 501 134 412 
1. Nieruchomo ci 515 515 515 
2. Warto ci niematerialne i prawne 0 0 0 
3. D ugoterminowe aktywa finansowe 150 921 157 986 133 897 
a) w jednostkach powi zanych 150 207 157 272 133 164 
– udzia y lub akcje 130 914 130 914 125 195 
– inne papiery warto ciowe 0 0 0 
– udzielone po yczki 19 293 26 358 7 969 
– inne d ugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 
b) w pozosta ych jednostkach 714 714 733 
– udzia y lub akcje 5 5 5 
– inne papiery warto ciowe 0 0 0 
– udzielone po yczki 0 0 0 
– inne d ugoterminowe aktywa finansowe 709 709 728 
4. Inne inwestycje d ugoterminowe 0 0 0 
V. D ugoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe 16 505 12 683 14 108 
1. Aktywa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 16 505 12 683 14 108 
2. Inne rozliczenia mi dzyokresowe 0 0 0 
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  31.03.2011 31.12.2010 31.03.2009 
B. Aktywa obrotowe 405 435 387 306 369 977 
I. Zapasy 0 1 189 0 
1. Materia y 0 1 189 0 
2. Pó produkty i produkty w toku 0 0 0 
3. Produkty gotowe 0 0 0 
4. Towary 0 0 0 
5. Zaliczki na dostawy 0 0 0 
II. Nale no ci krótkoterminowe 286 845 194 423 209 373 
1. Nale no ci od jednostek powi zanych 12 269 10 674 10 561 
a) z tytu u dostaw i us ug, o okresie sp aty: 9 486 7 287 10 429 
– do 12 miesi cy 9 486 7 287 10 429 
– powy ej 12 miesi cy 0 0 0 
b) Inne 2 783 3 387 132 
2. Nale no ci od pozosta ych jednostek 274 576 183 749 198 812 
a) z tytu u dostaw i us ug, o okresie sp aty: 244 710 161 648 196 381 
– do 12 miesi cy 242 013 159 123 194 697 
– powy ej 12 miesi cy 2 697 2 525 1 684 

b) z tytu u podatków, dotacji, ce , ubezpiecze  spo ecznych i 
zdrowotnych oraz innych wiadcze  

7 256 4 695 1 904 

c) Inne 22 610 17 406 527 
d) dochodzone na drodze s dowej 0 0 0 
III. Inwestycje krótkoterminowe 49 588 129 827 116 210 
1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 49 588 129 827 116 210 
a) w jednostkach powi zanych 21 973 8 636 12 819 
– udzia y lub akcje 0 0 0 
– inne papiery warto ciowe 0 0 0 
– udzielone po yczki 21 973 8 636 12 819 
– inne krótkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 
b) w pozosta ych jednostkach 0 0 0 
– udzia y lub akcje 0 0 0 
– inne papiery warto ciowe 0 0 0 
– udzielone po yczki 0 0 0 
– inne krótkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 
c) rodki pieni ne i inne aktywa pieni ne 27 615 121 191 103 391 
– rodki pieni ne w kasie i na rachunkach 15 193 104 566 83 595 
– inne rodki pieni ne 12 422 16 625 19 796 
– inne aktywa pieni ne 0 0 0 
2. Inne inwestycje krótkoterminowe 0 0 0 
IV. Krótkoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe 69 002 61 867 44 394 
  AKTYWA RAZEM 582 332 567 196 526 286 
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PASYWA 
  31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010 
A. Kapita  (fundusz) w asny 240 333 251 973 233 364 
I. Kapita  (fundusz) podstawowy 1 260 1 260 1 257 

II. Nale ne wp aty na kapita  podstawowy (wielko  
ujemna)  

0 
 0 0 

III. Udzia y (akcje) w asne (wielko  ujemna)  0 0 -1 994 
IV. Kapita  (fundusz) zapasowy 220 709 220 709 185 169 
V. Kapita  (fundusz) z aktualizacji wyceny  0 0 108 
VI. Pozosta e kapita y (fundusze) rezerwowe  0 0 2 000 
VII. Zysk (strata) z lat ubieg ych  30 004 0 38 970 
VIII. Zysk (strata) netto  -11 641 30 004 7 854 

IX. Odpisy z zysku netto w ci gu roku obrotowego 
(wielko  ujemna) 

0 0 0 

B. Zobowi zania i rezerwy na zobowi zania 341 999 315 223 292 922 
I. Rezerwy na zobowi zania  20 165 18 370 13 009 
1. Rezerwa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 13 110 11 209 7 309 
2. Rezerwa na wiadczenia emerytalne i podobne 2 570 2 570 2 843 
– ugoterminowa 640 640 1 677 
– Krótkoterminowa  1 930 1 930 1 166 
3. Pozosta e rezerwy 4 484 4 591 2 857 
– ugoterminowe 0 0 0 
– Krótkoterminowe 4 484 4 591 2 857 
II. Zobowi zania d ugoterminowe 10 892 10 892 13 715 
1. Wobec jednostek powi zanych 0 0 0 
2. Wobec pozosta ych jednostek 10 892 10 892 13 715 
a) kredyty i po yczki 0 0 0 
b) z tytu u emisji d nych papierów warto ciowych 0 0 0 
c) inne zobowi zania finansowe 1 691 1 691 980 
d) Inne 9 201 9 201 12 735 
III. Zobowi zania krótkoterminowe  277 369 259 467 221 040 
1. Wobec jednostek powi zanych 23 875 35 783 17 390 
a) z tytu u dostaw i us ug, o okresie wymagalno ci: 23 875 35 747 17 390 
– do 12 miesi cy 23 540 35 384 17 390 
– powy ej 12 miesi cy 335 363 0 
b) Inne 0 36 0 
2. Wobec pozosta ych jednostek 253 493 223 684 203 650 
a) kredyty i po yczki 21 485 0 165 
b) z tytu u emisji d nych papierów warto ciowych 0 0 0 
c) inne zobowi zania finansowe 1 459 1 459 9 643 
d) z tytu u dostaw i us ug, o okresie wymagalno ci: 205 126 190 561 163 937 
– do 12 miesi cy 198 441 183 408 158 891 
– powy ej 12 miesi cy 6 685 7 153 5 046 
e) zaliczki otrzymane na dostawy 18 345 19 277 10 016 
f) zobowi zania wekslowe 0 0 0 
g) z tytu u podatków, ce , ubezpiecze  i innych wiadcze  2 039 6 645 10 519 
h) z tytu u wynagrodze   1 380 2 145 1 714 
i) Inne 3 659 3 597 7 656 
3. Fundusze specjalne 0 0 0 
IV. Rozliczenia mi dzyokresowe 33 574 26 494 45 158 
1. Inne rozliczenia mi dzyokresowe 33 574 26 494 45 158 
  PASYWA RAZEM 582 332 567 196 526 286 

 

Obliczanie warto ci ksi gowej na jedn  akcj  
 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010 

Warto  ksi gowa (w tys. z ) 240 333 251 973 233 364 
Liczba akcji  12 602 711 12 602 711 12 571 025 
Warto  ksi gowa na jedn  akcj    (w z ) 19,07 19,99 18,56 
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 

 

 
1.kwarta  za 

okres 
 od 

01.01.2011 
do 

31.03.2011 

4 kwarta y 
 narastaj co 
za okres od 

1.01.2010  
do 

31.12.2010 

 
1.kwarta  za 

okres 
 od 

01.01.2010  
do 

 31.03.2010 

4 kwarta y 
narastaj co 
za okres od 

1.01.2009 
 do 

31.12.2009 

Przychody ze sprzeda y produktów, towarów i materia ów, w 
tym: 

 
233 400 906 460 165 767 649 463 

- od jednostek powi zanych 301 10 156 2 966 1 235 
Przychody netto ze sprzeda y produktów 233 396 906 094 165 767 649 316 
Przychody netto ze sprzeda y towarów i materia ów 4 366 0 147 
Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia ów, 
w tym: 

238 348  838 782 147 075 572 348 

- jednostkom powi zanym 15 278 78 851 9 236 44 212 
Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 238 348 838 782 147 075 572 298 
Warto  sprzedanych towarów i materia ów 0 0 0 50 
Zysk (strata) brutto ze sprzeda y  -4 948 67 678 18 692 77 115 
Koszty sprzeda y 0 0 0 0 
Koszty ogólnego zarz du 8 013 33 252 7 449 27 560 
Zysk (strata) ze sprzeda y  -12 961 34 426 11 243 49 555 
Pozosta e przychody operacyjne 80 3 846 62 917 
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa ych 11 3 8 134 
Dotacje 0 0 0 37 
Inne przychody operacyjne 69 3 843 54 746 
Pozosta e koszty operacyjne 35 2 920 9 3 480 
Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwa ych 0 0 0 0 
Aktualizacja warto ci aktywów nie finansowych 0 0 0 0 
Inne koszty operacyjne 35 2 920 9 3 480 
Zysk(strata) z dzia alno ci operacyjnej  -12 915 35 352 11 296 46 992 
Przychody finansowe 399 5 630 414 7 536 
Dywidendy i udzia y w zyskach 0 2 000 0 4 515 
- od jednostek powi zanych 0 2 000 0 4 515 
Odsetki 247 3 234 152 2 981 
- od jednostek powi zanych 0 1 414   
Zysk ze zbycia inwestycji 0 263 262 0 
Aktualizacja warto ci inwestycji 0 0 0 37 
Inne 152 133 0 3 
Koszty finansowe 1 044 3 745 1 972 4 528 
Odsetki 241 426 492 583 
- dla jednostek powi zanych 0 10   
Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 22 
Aktualizacja warto ci inwestycji 0 19 0 0 
Inne 803 3 300 1 480 3 923 
Zysk (strata) z dzia alno ci gospodarczej -13 561 37 237 9 738 50 000 
Wynik zdarze  nadzwyczajnych  0 0 0 0 
Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0 
Straty nadzwyczajne 0 0 0 0 
Zysk (strata) brutto -13 561 37 237 9 738 50 000 
Podatek dochodowy -1 920 7 233 1 884 10 505 
Pozosta e obowi zkowe zmniejszenia zysku (zwi kszenia straty) 0 0 0 0 

Zysk (strata) netto -11 641 30 004 
 

7 854 
 

39 495 
 

rednia wa ona liczba akcji zwyk ych/ rednia wa ona 
rozwodniona liczba akcji (w szt.) 

12 602 711/
12 679 988 

12 579 532/ 
12 657 881 

 

12 571 025 12 571 025 

Zysk (strata) na jedn  akcj  zwyk / Rozwodniony zysk (strata) 
na jedn  akcj  w z  

-0,92/-0,92 2,39/2,37 0,62 3,14 
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RACHUNEK PRZEP YWÓW PIENI NYCH 

 

 
1.kwarta  za 

okres 
 od 

01.01.2010 
 do 

31.03.2010 

4 kwarta y 
narastaj co 
za okres od 

1.01.2010 
do 

31.12.2010 

1.kwarta  za 
okres 

 od 
01.01.2010 

Do 
 31.03.2010 

4 kwarta y 
narastaj co 
 za okres od 

1.01.2009 
 do 

 31.12.2009 

Zysk (strata) netto -11 641 30 004 7 854 39 495 
Korekty razem -96 733 -4 994 -37 396 78 294 
Amortyzacja 171 1 932 141 1 588 
(Zysk) straty z tytu u ró nic kursowych -6 222 400 70 
Odsetki i udzia y w zyskach (dywidendy) 0 -4 535 0 -6 280 
(Zysk) strata z tytu u dzia alno ci inwestycyjnej 0 514 262 -72 
Zmiana stanu rezerw 1 795 7 716 2 355 375 
Zmiana stanu zapasów 1 189 -886 303 1 061 
Zmiana stanu nale no ci -92 422 5 153 -15 427 6 743 
Zmiana stanu zobowi za  krótkoterminowych, z wyj tkiem 
kredytów i po yczek 

 
-3 583 34 301 

-12 652 
65 303 

Zmiana stanu rozlicze  mi dzyokresowych -3 878 -47 490 -12 778 8 261 
Inne korekty, w  tym: 0 79 0 1 245 
- z tyt. opcji walutowych 0 0 0 1 322 
Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci operacyjnej  -108 374 25 010 -29 542 117 789 
Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci 
inwestycyjnej 

    

Wp ywy 259 8 204 699 10 244 
Zbycie warto ci niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwa ych 

 
24 44 

12 
18 

Zbycie inwestycji w nieruchomo ci oraz warto ci 
niematerialne i prawne 

 
0 0 

0 
122 

Z aktywów finansowych, w tym: 235 8 160 688 10 104 
a) w jednostkach powi zanych 0 6 457 417 7 703 
- zbycie aktywów finansowych 0 300 300 71 
- dywidendy i udzia y w zyskach 0 2 000 0 0 
- sp aty udzielonych po yczek d ugoterminowych 0 4 157 0 0 
- inne wp ywy z aktywów finansowych 0 0 117 7 632 
b) w pozosta ych jednostkach 235 1 703 271 2 401 
- zbycie aktywów finansowych 0 0 0 0 
- dywidendy i udzia y w zyskach 0 0 0 0 
- sp aty udzielonych po yczek d ugoterminowych 0 0 152 0 
- odsetki 235 1 703 119 2 401 
- inne wp ywy z aktywów finansowych 0 0 0 2 401 
Inne wp ywy inwestycyjne 0 0 0 0 

Wydatki 6 800 50 613 10 775 52 529 
Nabycie warto ci niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwa ych 

 
527 668 

0 
437 

Inwestycje w nieruchomo ci oraz warto ci niematerialne i 
prawne 

 
0 0 

0 
0 

Na aktywa finansowe, w tym: 6 272 34 869 4 539 23 718 
a) w jednostkach powi zanych 6 272 34 869 4 539 23 718 
- nabycie aktywów finansowych 0 7 625 0 1 491 
- udzielone po yczki 6 272 27 244 4 539 22 227 
b) w pozosta ych jednostkach 0 0 0 0 
- nabycie aktywów finansowych 0 0 0 0 
- udzielone po yczki  0 0 0 0 
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1.kwarta  za 

okres 
 od 

01.01.2010 
 do 

31.03.2010 

4 kwarta y 
narastaj co 
za okres od 

1.01.2010 
do 

31.12.2010 

1.kwarta  za 
okres 

 od 
01.01.2010 

Do 
 31.03.2010 

4 kwarta y 
narastaj co 
 za okres od 

1.01.2009 
 do 

 31.12.2009 

Inne wydatki inwestycyjne, w tym 0 15 076 6 236 28 374 
- z tyt opcji walutowych 0 15 076 6 236 28 374 
Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci inwestycyjnej -6 541 -42 409 -10 076 -42 285 
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1.kwarta  za 

okres 
 od 01.01.2011 
 do 31.03.2011 

4 kwarta y 
narastaj co za 

okres od 
1.01.2010 do 

31.12.2010 

1.kwarta  za 
okres 

 od 01.01.2010 
do 31.03.2010 

4 kwarta y 
narasta co 
za okres od 

1.01.2009 do 
31.12.2009 

Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci 
finansowej 

    

Wp ywy 21 485 3 098 165 767 
Wp ywy netto z emisji akcji (wydania udzia ów) i innych 
instrumentów kapita owych oraz dop at do kapita u 

0 
348 

0 
0 

Kredyty i po yczki 21 485 272 165 0 
Emisja d nych papierów warto ciowych 0 0 0 0 
Inne wp ywy finansowe 0 2 478 0 767 
Wydatki 146 8 055 703 3 448 
Nabycie akcji (udzia ów) w asnych 0 0 0 1 994 
Dywidendy i inne wyp aty na rzecz w cicieli 0 6 266 0 0 
Inne, ni  wyp aty na rzecz w cicieli, wydatki z tytu u 
podzia u zysku 

0 
0 

0 
0 

Sp aty kredytów i po yczek 0 0 0 125 
Wykup d nych papierów warto ciowych 0 0 0 0 
Z tytu u innych zobowi za  finansowych 0 0 0 0 

atno ci zobowi za  z tytu u umów leasingu 
finansowego 

0 
1 475 

500 
1 004 

Odsetki 146 314 203 325 
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0 
Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci finansowej  21 339 -4 957 -538 -2 681 
Przep ywy pieni ne netto razem  -93 576 -22 356 -40 156 72 823 
Bilansowa zmiana stanu rodków pieni nych -93 576 -22 356 -40 156 72 823 
- zmiana stanu rodków pieni nych z tytu u ró nic 
kursowych 

 
 

 
 

rodki pieni ne na pocz tek okresu 121 191 143 547 143 547 70 724 
rodki pieni ne na koniec okresu, w tym: 27 615 121 191 103 391 143 547 

- o ograniczonej mo liwo ci dysponowania 12 422 16 625 19 976 24 734 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W ASNYM 

  

1 kwarta  
za okres 

od 
1.01.2011 

do 
31.03.2011 

 
Okres 

dwunastu 
miesi cy 

zako czony 
31.12.2010 

       
  Okres 

dwunastu 
miesi cy 

zako czony 
31.12.2009 

1 kwarta   
za okres 

 od 
1.01.2010 

do 
31.03.2010 

I. Kapita  (fundusz) w asny na pocz tek okresu (BO) 251 973 225 494 187 215 225 494 
- zmiany przyj tych zasad (polityki) rachunkowo ci 0 0 0 0 
–  korekty b dów podstawowych 0 0 0 0 
I.a. Kapita  (fundusz) w asny na pocz tek okresu (BO) po korektach 251 973 225 494 187 215 225 494 
1. Kapita  (fundusz)podstawowy na pocz tek okresu 1 260 1 257 1 257 1 257 
1.1. Zmiany kapita u (funduszu) podstawowego 0 3 0 0 
a) zwi kszenie (z tytu u) 0 3 0 0 
–  wydania udzia ów (emisji akcji) seria E 0 3 0 0 
–  wydania udzia ów (emisji akcji) seria D 0 0 0 0 
b) zmniejszenie (z tytu u) 0 0 0 0 
–  umorzenia udzia ów (akcji) 0 0 0 0 
1.2. Kapita  (fundusz) podstawowy na koniec okresu 0 0 0 0 
2. Nale ne wp aty na kapita  podstawowy na pocz tek okresu 1 260 1 260 1 257 1 257 
2.1. Zmiana nale nych wp at na kapita  podstawowy 0 0 0 0 
a) zwi kszenie (z tytu u) 0 0 0 0 
b) zmniejszenie (z tytu u) 0 0 0 0 
2.2. Nale ne wp aty na kapita  podstawowy na koniec okresu 0 0 0 0 
3. Udzia y (akcje) w asne na pocz tek okresu 0 1 994 0 1 994 
a) zwi kszenie (z tytu u) 0 0 1 994 0 
b) zmniejszenie (z tytu u) 0 1 994 0 0 
3.1. Udzia y (akcje w asne) na koniec okresu 0 0 1 994 1 994 
4. Kapita  (fundusz) zapasowy na pocz tek okresu 220 709 185 169 183 936 185 169 
4.1. Zmiany kapita u (funduszu) zapasowego 0 35 540 1 233 0 
a) zwi kszenie (z tytu u) 0 35 540 1 233 0 
–  z przeniesienia kapita u zapasowego 0 2 000 0 0 
–  z podzia u zysku 0 32 704 466 0 
–  korekta kosztów z tytu u emisji (podatek dochodowy 0 0 767 0 
-  wykup akcji w asnych 0 485 0 0 
-  emisji akcji powy ej warto ci seria E 0 345 0 0 
-  wp ata seria C 0 6 0 0 
b) zmniejszenie (z tytu u) 0 0 0 0 
–  wyp aty na rzecz wspólników 0 0 0 0 
–  korekta prezentacyjne 0 0 0 0 
–  umorzenia udzia ów 0 0 0 0 
4.2. Kapita  zapasowy na koniec okresu 220 709 220 709 185 169 185 169 
5. Kapita  (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocz tek okresu 0 92 80 92 
5.1.Zmiany kapita u (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 92 12 16 
a) zwi kszenie (z tytu u) 0 0 12 25 
– wycena aktywów finansowych 0 0 0 0 
–  przekszta cenie bilansu O Niemcy z EUR na PLN 0 0 12 25 
b) zmniejszenie (z tytu u) 0 92 0 9 
–  przekszta cenie bilansu O Niemcy z EUR na PLN 0 92 0 9 
5.2. Kapita  (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 92 108 
6. Pozosta e kapita y (fundusze) rezerwowe na pocz tek okresu 0 2 000 0 2 000 
6.1. Zmiany pozosta ych kapita ów (funduszy) rezerwowych 0 2 000 2 000 0 
a) zwi kszenie (z tytu u) 0 0 2 000 0 
- rodki zarezerwowane na pracowniczy program motywacyjny 0 0 2 000 0 
b) zmniejszenie (z tytu u) 0 2 000 0 0 
6.2. Pozosta e kapita y (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0 2 000 2 000 
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1 kwarta  
za okres 

od 
1.01.2011 

do 
31.03.2011 

 
Okres 

dwunastu 
miesi cy 

zako czony 
31.12.2010 

       
  Okres 

dwunastu 
miesi cy 

zako czony 
31.12.2009 

1 kwarta   
za okres 

 od 
1.01.2010 

do 
31.03.2010 

7. Zysk (strata) z lat ubieg ych na pocz tek okresu 0 -525 -525 -525 
7.1. Zysk z lat ubieg ych na pocz tek okresu 0 0 0 0 
–  korekty b dów podstawowych 0 0 0 0 
7.2 Zysk z lat ubieg ych na pocz tek okresu, po korektach 0 0 0 0 
a) zwi kszenie (z tytu u) zysk   30 004 39 495 0 39 495 
-   przeniesienie wyniku  30 004 39 495 0 39 495 
–  ró nice kursowe z przeliczenia Oddzia u 0 0 0 0 
b) zmniejszenie (z tytu u) 0 39 495 0 0 
–  podzia  zysku (na kapita  zapasowy) 0 32 704 0 0 
–  podzia  zysku z przeznaczeniem na wyp at  dywidendy 0 6 266 0 0 
-  podzia  zysku z przeznaczeniem na pokrycie strat z lat ubieg ych 0 525   
7.3. Zysk z lat ubieg ych na koniec okresu 30 004 0 0 39 495 
7.4. Strata z lat ubieg ych na pocz tek okresu, 0 525 525 525 
–  korekty b dów podstawowych 0 0 0 0 
7.5. Strata z lat ubieg ych na pocz tek okresu, po korektach 0 525 525 525 
a) zwi kszenie (z tytu u) 0 0 0 0 
–  korekty prezentacyjne 0 0 0 0 
b) zmniejszenie (z tytu u) 0 525 0 0 
7.6. Strata z lat ubieg ych na koniec okresu 0 0 525 525 
7.7 Zysk (strata) z lat ubieg ych na koniec okresu 0 0 -525 38 970 
8. Wynik netto -11 641 30 004 39 495 7 854 
a) zysk netto 0 30 004 39 495 7 854 
b) strata netto 11 641 0 0 0 
c) odpisy z zysku 0 0 0 0 

II. Kapita  (fundusz) w asny na koniec okresu (BZ) 
 

240 333 251 973 225 494 
 

233 364 
 

III.Kapita  (fundusz) w asny, po uwzgl dnieniu proponowanego 
podzia u zysku (pokrycia straty) 

240 333 251 973 225 494 233 364 

 
 

1. Zasady przyj te przy sporz dzaniu raportu 
1.1. Zastosowane zasady rachunkowo ci 

Sprawozdanie finansowe ERBUD SA za I kwarta  2011 roku oraz dane porównywalne zosta y sporz dzone 
zgodnie z zasadami rachunkowo ci obowi zuj cymi w Polsce, opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania 
finansowego Spó ki . 

1.2. Zasady przyj te do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO 
Wybrane dane finansowe zosta y przeliczone na euro wed ug nast puj cych zasad: 

 Poszczególne pozycje aktywów i pasywów – wed ug redniego kursu obowi zuj cego na dzie  31 
marca 2011 roku – 4,0119  z otych/euro,  

 Poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przep ywów pieni nych za pierwszy 
kwarta  2011 roku – wed ug kursu stanowi cego redni  arytmetyczn rednich kursów ustalonych przez 
Narodowy Bank Polski na ostatni dzie  ka dego zako czonego miesi ca okresu od 1 stycznia do 31 
marca 2011 roku – 3,9742  z otych/euro, 

 Poszczególne pozycje aktywów i pasywów porównywalnych danych finansowych za pierwszy kwarta  
2010 roku – wed ug redniego kursu og oszonego na dzie  31 marca 2010 roku – 3,8622 z otych/euro, 

 Poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przep ywów pieni nych porównywalnych 
danych finansowych za pierwszy kwarta  2010 roku – wed ug kursu stanowi cego redni  arytmetyczn  
rednich kursów ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzie  ka dego zako czonego 

miesi ca okresu od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku – 3,9669 z otych/euro, 
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PODSTAWOWE DANE W PRZELICZENIU NA EURO 

 
 

 31 marca 2011  roku 31 marca 2010 roku 
 PLN EUR PLN EUR 
Aktywa trwa e 176 897 44 093 156 309 40 471 
Aktywa obrotowe 405 435 101 058 369 977 95 794 
Kapita  w asny 240 333 59 905 233 364 60 422 
Zobowi zania i rezerwy na zobowi zania  341 999 85 246 292 922 75 843 

 
 Okres trzech  miesi cy 

 zako czony 
31.03.2011 

Okres trzech  miesi cy 
zako czony 
31.03.2010 

 PLN EUR PLN EUR 
Przychody ze sprzeda y produktów i us ug 
oraz towarów i materia ów 

233 400 58 729 165 767 41 787 

Koszty sprzedanych produktów i us ug 
oraz towarów i materia ów 

238 348 59 974 147 075 37 075 

Zysk brutto na sprzeda y -4 948 -1 245 18 692 4 712 
Zysk z dzia alno ci operacyjnej -12 915 -3 249 11 296 2 847 
Zysk (strata) brutto -13 561 -3 412 9 738 2 455 
Zysk (strata) netto -11 641 -2 929 7 854 1 980 

 
 Okres trzech  miesi cy 

 zako czony 
31.03.2011 

Okres trzech  miesi cy 
zako czony 
31.03.2010 

 PLN EUR PLN EUR 
Przep ywy rodków pieni nych  
z dzia alno ci operacyjnej 

-108 374 -27 269 -29 542 -7 447 

Przep ywy rodków pieni nych  
z dzia alno ci inwestycyjnej 

-6 541 -1 646 -10 076 -2 540 

Przep ywy rodków pieni nych 
 z dzia alno ci finansowej 

21 339 5 369 -538 -136 

Przep ywy pieni ne netto -93 576 -23 546 -40 156 -10 123 
rodki pieni ne na pocz tek okresu 121 191 30 601 143 547  
rodki pieni ne na koniec okresu 27 615 6 883 103 391 26 770 

 
 
 
2. Opis czynników i zdarze  maj cych znacz cy wp yw na wyniki finansowe osi gniete przez  

ERBUD SA. 
 
 
Kontrakty budowlane 
 
Zgodnie z przyj tymi zasadami rachunkowo ci Spó ka do wyceny d ugoterminowych us ug budowlanych stosuje 
metod  procentow . Przychody, koszty oraz zysk  wykazane zosta y proporcjonalnie do stopnia zaawansowania 
realizacji robót.Okre laj c stan zaaansowania prac zastosowano metod  polegaj  na ustaleniu proporcji 
kosztów umowy poniesionych z tytu u prac wykonanych do danego momentu w stosunku do szacunkowych 
kosztów umowy. 
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 KONTRAKTY BUDOWLANE 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010 

Nadwy ka przychodów wg stopnia zaawansowania nad fakturami 
cz stkowymi 53 020 34 250 17 184 

Nadwy ka kosztów wg stopnia zaawansowania nad kosztami 
wynikaj cymi z kosztów ksi gowych. 32 678 17 316 19 179 

Nadwy ka faktur cz stkowych nad przychodami wg stopnia 
zaawansowania 896 9 178 25 979 

Nadwy ka kosztów wynikaj cych z kosztów ksi gowych nad kosztami wg 
stopnia zaawansowania us ugi. 15 982 27 617 21 133 

Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach mi dzyokresowych czynnych 69 002 61 867 38 317 

Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach mi dzyokresowych biernych 33 574 26 494 45 158 

 
  
Rezerwy i aktywa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 
W pierwszym kwartale 2011 roku aktywa z tytu u odroczonego podatku dochodowego wzros y o 3 822 tysi cy 

otych      ( wzrost  o 800  tysi cy  z otych w stosunku do poziomu wykazanego na 31 marca 2010 roku) , 
natomiast rezerwy z tytu u odroczonego podatku dochodowego wzros y o 1 795 tysi cy z otych ( wzrost o 2 684 
tysi cy z otych w stosunku do poziomu wykazanego na 31 marca  2010 roku) 
 
Odpisy aktualizuj ce warto  nale no ci 
Zmiana stanu odpisów aktualizuj cych warto  nale no ci krótkoterminowych  
 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010 
Stan na pocz tek okresu 2 908 4 100 4 100 
a) zwi kszenia (z tytu u) 0 175 0 
- utworzenia 0 175 0 
b) zmniejszenia (z tytu u) 0 1 367 0 
- rozwi zanie odpisu aktualizuj cego 0 1 367 0 
- wykorzystanie odpisów 0 0 0 
Stan odpisów aktualizuj cych warto  nale no ci 
krótkoterminowych na koniec okresu 

 
2 908 

 
2 908 

 
4 100 

 
Odpisy aktualizuj ce warto  sk adników aktywów 
Nie dokonano ani nie odwrócono odpisów aktualizuj cych inne aktywa. 
 
 
 
 

Zabezpieczenia na aktywach 

 
Zastaw zwyk y na aktywach o znacznej warto ci tj. na 5.059 akcjach w spó ce Przedsi biorstwo Budownictwa 
Drogowo In ynieryjnego S.A. z siedzib  w Toruniu. 
 

Nazwa (firma) 
jednostki ze 
wskazaniem 
formy prawnej 

Siedziba Przedmiot 
przedsi biorstwa 

Charakter 
powi zania 
(jednostka zale na, 
wspó zale na, 
stowarzyszona, z 
wyszczególnieniem 
powi za  
bezpo rednich i 
po rednich) 

Zastosowana 
metoda 
konsolidacji / 
wycena 
metod  praw 

asno ci, 
 

wskazanie, 
e jednostka 

nie podlega 
konsolidacji / 
wycenie 
metod  praw 

asno ci 

Korekty 
aktualizuj ce 

warto  
(razem) 

Warto  
bilansowa 
udzia ów / 

akcji 

Procent 
posiadanego 

kapita u 
zak adowego 

Udzia  w 
ogólnej 
liczbie 

osów na 
walnym 

gromadzeniu 
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1)  Warto  ewidencyjna akcji w ksi gach rachunkowych Emitenta: 
 
 
 
2) charakter powi za  pomi dzy Erbud S.A. i osobami zarz dzaj cymi lub nadzoruj cymi Erbud S.A. a 
zastawnikiem (Sprzedaj cym): 
 
Brak 
 
3) udzia  zastawionych akcji w kapitale zak adowym PBDI S.A. oraz warto  nominaln  akcji i ich charakter jako 

ugo- lub krótkoterminowej lokaty kapita owej Erbud S.A.: 
zastawione akcje stanowi  29% kapita u akcyjnego PBDI S.A. Emitent traktuje inwestycje w akcje PBDI S.A. jako 

ugoterminow  lokat . 
 
Umowa dotycz ca linii gwarancyjno-kredytowej z bankiem PKO BP SA przewiduje zabezpieczenie limitu  
hipotek  kaucyjn  do kwoty 65 000 tysi cy z otych na nieruchomo ci, któr  stanowi  dzia ki niezabudowane nr 
275/3, 288/10, 288/17 oznaczone w ksi dze wieczystej nr TO1T00003133/2 prowadzonej przez S d Rejonowy w 
Toruniu, oraz przelew wierzytelno ci gospodarczej na kwot  netto 157 444 tysi cy z otych dotycz cej robót 
budowlanych. Umowa zosta a zawarta na okres od 30 czerwca 2009 roku do 29 czerwca 2012 roku. 
 
Zabezpieczeniem zobowi za  warunkowych z tytu u udzielonych gwarancji i por cze  przez banki s  równie   
przelewy wierzytelno ci  od odbiorców dotycz ce robót budowlanych, weksle in blanko oraz blokady rodków 
umieszczonych na  lokatach terminowych. 
 
Sprawy sporne. 
 

W dniu 22 grudnia 2010 roku ERBUD S.A. z  w S dzie Okr gowym w Warszawie, Wydzia  XVI 
Gospodarczy pozew o zap at  przeciwko Bankowi Millennium S.A. 
Warto  przedmiotu sporu: 71.065.496 z  
Pozwany: Bank Millennium S.A. w Warszawie 
 
W 2008 roku Bank Millennium S.A. doradzi  Emitentowi (Erbud S.A.) zawarcie transakcji opcji walutowych na 
zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym w zakresie kontraktów denominowanych w EUR realizowanych przez 
Emitenta. Propozycja Banku wynika a ze zg oszonej przez Emitenta potrzeby uzyskania zabezpieczenia 
adekwatnego do jego sytuacji. Produkt by  przedstawiony przez Bank jako optymalnie dopasowany instrument do 
potrzeb ERBUD  S.A. W czwartym kwartale 2008 roku w wyniku drastycznej przeceny z otego na parze PLN/EUR 
Bank Millennium S.A. poinformowa  Emitenta o negatywnej wycenie posiadanej w tym czasie ekspozycji. 
Jednocze nie powsta  spór co do tre ci transakcji opcji walutowych, przede wszystkim w zakresie wy czania 
struktur opcyjnych.  
 
Podczas wielokrotnych rozmów Emitent przedstawi  swoje stanowisko Bankowi, który za da  realizacji transakcji 
z podj ciem dzia  zmierzaj cych do przymusowej realizacji roszcze . W celu ograniczenia wysoko ci 
potencjalnej szkody, sporne transakcje zosta y zrestrukturyzowane, a Bank zosta  poinformowany o podj ciu w 
przysz ci dzia  prawnych zmierzaj cych do naprawienia szkody wynikaj cej z zawartych transakcji opcji 
walutowych. Szczegó y restrukturyzacji Emitent przedstawi  w RP 43/2008 w dniu 21.11.2008 r. oraz w 
sprawozdaniach finansowych za rok 2008. Emitent nigdy nie zgodzi  si  ze stanowiskiem Banku Millennium S.A. i 
w zwi zku z powy szym, wezwa  dwukrotnie Bank do zap aty kwoty 71.065.496 z , na któr  sk adaj  si  kwoty 
pobrane przez Bank z rachunku bankowego Emitenta, utracone korzy ci oraz koszty doradców prawnych i 
finansowych. W zwi zku z powy szym, Emitent zdecydowa  si  na wytoczenie powództwa o zap at  
zmierzaj cego do wyrównania szkody. 
 

 
 
 
Podpis osoby sporz dzaj cej   
Sprawozdanie Finansowe 

Przedsi biorstwo 
Budownictwa 
Drogowo 
In ynieryjnego 
SA 

Toru  budownictwo 
drogowe spó ka zale na metoda 

pe na 0 49 554 94,3% 94,3% 
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 Mariola Zieli ska 

/G ówny Ksi gowy/ 
  

 
Podpisy Cz onków Zarz du 
 

 
 

Warszawa,   14 maja 2011    roku 

Józef Zubelewicz 
/Cz onek  Zarz du/ 

 Dariusz Grzeszczak 
/Cz onek  Zarz du/ 

 


