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W I kw. 2011 r.:
PRZYCHODY: 276 017 tys. zt
EBIT: - 14 477 tys. zt
ZYSK NETTO: - 14 373 tys. zt
GOTOWKA: 47 102 tys. zt

Ponizsze dane finansowe za okres | kwartafu 2011 roku i poréwnania sq oparte o skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy Kapitafowej. Kontrakty prezentowane ponizej sg wyrazone w wartosciach netto.

l. GLOWNE DANE FINANSOWE GRUPY ERBUD W | KW. 2011 R. ORAZ ISTOTNE ZDARZENIA
I CZYNNIKI RYNKOWE MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE

OTOCZENIE RYNKOWE

GRUPA ERBUD

Wozrost produkcji budowlano-montazowej w Polsce w | kw. 2011 r. o ok. 18,8%, segment
budynkdéw wzrdst o ok. 8%.

Dalszy wzrost cen materiatow i kosztow pracy (o ok. 4,3%) na koniec marca 2011 r.
Symboliczny wzrost w obszarze cen produkcji budowlano-montazowej: zaledwie 0,6%
wzrostu r/r w marcu 2011 r., utrzymuje sie presja na marze w branzy budowlane;.

W okresie styczern — marzec 2011 r. Grupa podpisata w sumie 22 kontrakty na taczng
kwote 273 000 tys. zt wobec 44 kontraktow o tagcznej wartosci 390 000 tys. zt w | kw. 2010
r.
= Nizsze tempo kontraktacji wynika z wysokiego poziomu biezacego
portfela zamowien i realizacji w toku.

W | kw. 2011 r. sprzedaz w Grupie Budlex wzrosta do 29 mieszkan i lokali uzytkowych
(w oparciu o akty notarialne) wobec 17 w | kw. 2010 r. W przedsprzedazy na 2011-2012 r.
Grupa ma 89 mieszkan i lokali uzytkowych.

W | kw. br. przychody Grupy Erbud wzrosty o 50% r/r do poziomu 276 017 tys. zt ze 184
360 tys. ztw | kw. 2010 r.
= Wzrost przychodoéw jest pochodng gtownie wzrostu sprzedazy w segmencie
kubaturowym w kraju i za granica (+41% r/r) oraz segmencie inzynieryjno-
drogowym (+107% r/r).
= Pozostate segmenty dziatalnosci, tj. segment deweloperski i energetyczny, ktére
stanowig facznie 6,5% w skonsolidowanych przychodach Grupy, roéwniez
zanotowaty znaczace wzrosty.

W | kw. 2011 r. EBIT Grupy wyniést minus 14 477 tys. zt wobec zysku w wysokosci 7 934
tys. zt wl kw. 2010 .
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= Negatywny wptyw na EBIT Grupy w | kw. miaty:

o Nizszy niz zaktadano wynik na dziatalnosci kubaturowej w Polsce i strata
na kontrakcie centrum handlowego Silesia (tj. ok. 9,8 min zt) oraz koszty
rezerwy zawigzanej na poczet przysztych zagrozen przy realizacji projektu
(tj. ok. 6,0 min zt).

o Negatywny wptyw na wyniki Grupy przy konsolidacji miat segment
dziatalnosci podwykonawczej za granicg (stare kontrakty Erbud S.A.
i Erbud International) — 2 143 tys. zt. oraz segment deweloperski — 1 146
tys. zt, ktdre tacznie obnizyty wynik przy konsolidacji 0 3,29 min zt.

e Pozytywny wptyw na zysk operacyjny Grupy przy konsolidacji miaty segment inzynieryjno-
drogowy i energetyczny oraz sp6tka niemiecka GWI, ktore tacznie dotozyty ok. 2,2 min zt
do EBIT Grupy.

e Strata netto Grupy w | kw. 2011 r. wyniosta 14 373 tys. zt wobec zysku w wysokosci
4579 tys. zt w | kw. 2010 r.

e Na koniec marca 2011 r. Grupa Erbud posiadata 47 102 tys. zt w gotéwce oraz dostepne
linie bankowe i ubezpieczeniowe na taczna kwote 519 500 tys. zt.

e Na koniec kwartatu Grupa miata rekordowy portfel zaméwiern o wartosci ok.
1256 000 tys. zt, z czego ponad 79% do realizacji w biezacym roku (ok. 990 000 tys. z).
Dla poréwnania na koniec marca 2010 r. portfel zamowien Grupy wynosit 1 076 100 tys.
zt, (16% wzrostu portfela r/r).

= W najblizszych miesigcach Grupa planuje podpisa¢ umowy na ok. 200 - 300 min zt.

e Nakoniec marca 2011 r. taczna wartosc¢ ztozonych ofert wyniosta 4,23 mid zt.
e Na dzien publikacji wartos¢ nierozstrzygnietych ofert ztozonych przez Grupe wyniosta 3,1
mld zt.

II. CZYNNIKI ZEWNETRZNE | WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWQOJU GRUPY ERBUD
1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE
1.1. Otoczenie makroekonomiczne

Wedtug wstepnych szacunkow Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowg (IBNnGR) Produkt Krajowy
Brutto (PKB) Polski w | kw. 2011 r. wynidst 4,3% r/r. Szacunki ekonomistow banku ING przewiduja wzrost
na poziomie 4,1% wobec 4% wzrostu PKB szacowanych przez doradcéw premiera.

1.2. Rynek budowlany

Wedtug wstepnych danych GUS produkcja budowlana w | kw. 2011 r. wzrosta o 18,8%. Najwieksze
wzrosty odnotowano w budownictwie obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej (26,7%) oraz w budownictwie
specjalistycznym (30,7%). Segment budynkéw wzrdst o 8,3%. Wzrost rynku jest wynikiem ozywienia w
branzy w Il pét. 2010 r., szczegblnie w segmencie budownictwa kubaturowego oraz budownictwa
specjalistycznego. Wzrostowi branzy towarzyszyt wzrost zatrudnienia (8,7% w marcu 2011 r.) i wzrost
wynagrodzern (0 4,3% r/r w marcu 2011 r.). Symboliczny wzrost nastgpit w obszarze cen produkcji
budowlano-montazowej: zaledwie 0,6% wzrostu r/r w marcu 2011 r., co powoduje dalszg presje na marze
w branzy budowlanej.

www.erbud.pl
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2. CZYNNIKI WEWNETRZNE

Gtowne segmenty dziatalnosci Grupy w | kw. 2011 r.

Ponizsze dane prezentujg wyniki segmentdw po uwzglednieniu wytgczer konsolidacyjnych

tys. zt Budownictwo Budownictwo Segment Segment Segment Segment
kubaturowe kubaturowe za deweloperski inzynieryjno- budownictwa dla konstrukcji
Polska granica drogowy* energetyki** stalowych***
(dziatalnosé (dziatalnosé
podstawowa w podstawowa za
Polsce) granica)
| kw. | kw. | kw. | kw. | kw. | kw. | kw. | kw. | kw. | kw. | kw. | kw.
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Przychody 215 +42% || 19897 | +17% 7722 +35% 17 755 +107% 10254 8000% 2751 135%
e 638 r/r r/r r/r
sprzedazy
Udziaf % 78% 83% 7,2% 7,2% 2,8% 3% 6,4% 4,6% 3,7% 0,07% 1,0% 0,6%
EBIT -13183 -2143 -1146 746 +151% 1436 +1595 -179
%
Marza -% 9,7% -% -% -% -% 4,2% -% 14% -
EBIT (%)

*Spofki PBDI i OBiD; ** Erbud Energetyka i Oddziat Budownictwa dla Energetyki; ***Ersteel
2.1. Budownictwo kubaturowe

W okresie styczen — marzec br. Grupa podpisata 13 kontraktow w budownictwie kubaturowym na taczna
kwote 218 000 tys. zt. Na koniec kwartatu portfel zlecen dziatalnosci kubaturowej wyniost 883 000 tys. zt,
ztego na 2011 r. przypada 686 000 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy w | kw. 2011 r. (bez uwzglednienia przychodéw Grupy Budlex, PBDI, Erbud
Energetyka, Ersteel, segmentu OBiD) wyniosty 235 535 tys. zt, wzrost 40% w stosunku do analogicznego
okresu 2010 r. EBIT Grupy na dziatalnosci kubaturowej wynidst minus 15 326 tys. zt, wobec 11 399 tys. zt
zysku w analogicznym okresie 2010 r.

Budownictwo kubaturowe w Polsce (realizacja w ERBUD S.A.)

W I kw. 2011 r. sprzedaz kubaturowa w Polsce wyniosta 215 638 tys. zt, tj. 42% wzrostu r/r. Strata
operacyjna (EBIT) wyniosta 13 183 tys. zt wobec zysku w wysokosci 11 733 tys. zt w analogicznym okresie
2010 r. Negatywny wptyw na wynik operacyjny segmentu miaty koszty zwigzane z realizacja projektu
centrum handlowego Silesia w Katowicach. W | kw. br. Grupa zanotowata strate na projekcie w wysokosci
9800 tys. zt, ktéra wynika z nastepujacych czynnikow: niedoszacowanie kosztow realizacji projektu w
stosunku do potencjatu wzrostu cen materiatéw i kosztéw podwykonawstwa, niedoszacowanie warunkdw
lokalnych projektu, zmiany podwykonawcéw i koniecznos¢ negocjacji umow przy wyzszych stawkach
rynkowych. Dodatkowo Grupa zawigzata rezerwe w wysokosci 6000 tys. zt z uwagi na ryzyko poniesienia
dodatkowych ponadbudzetowych kosztow w trakcie dalszej realizacji projektu. W omawianym okresie
pozostate projekty kubaturowe w kraju daty wynik dodatni, ktéry spowodowat, ze strata segmentu
wyniosta ostatecznie 13 183 tys. zt.

www.erbud.pl
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Budownictwo kubaturowe za granicg

W I kw. 2011 r. przychody ze sprzedazy za granicg wzrosty o 17% do poziomu 19 897 tys. zt wobec 16 951
tys. zt w | kw. 2010 r. Na koniec marca 2011 r. EBIT segmentu wynidst minus 2 143 tys. zt. Na koniec
kwartatu portfel zamOwien zagranicznych Grupy wyniost 54 200 tys. zt wobec 39000 tys. zt w
analogicznym okresie 2010 r. Biezacy portfel zlecen zaktada osiggniecie dodatniego wyniku segmentu na
poziomie operacyjnym.

Nalezy podkresli¢, ze wyniki niemieckiej spotki Grupy - GWI GmbH - w | kw. 2011 r. byty dodatnie:
przychody wyniosty 10 298 tys. zt, zas zysk operacyjny wyniost 465 tys. zt, tj. przy 4,5% marzy operacyjne;.
Zysk netto wynidst 521 tys. zt, tj. 5% marzy.

Wyniki segmentu pozostajg pod negatywnym wptywem sytuacji na rynkach zagranicznych. Zarzad
monitoruje sytuacje segmentu i podejmuje decyzje majace na celu optymalizacje struktury organizacyjnej
dziatalnosci zagranicznej. W ubiegtym roku Zarzad podjat decyzje o zamknieciu oddziatu w Dusseldorfie.
W ramach dziatarn majacych na celu poprawe wynikow, spétka zalezna Grupy GWI GmbH pozyskata w
2010 r. kontrakt deweloperski w Niemczech. Efekty finansowe tego projektu czesciowo bedg juz widoczne
w wynikach 2011 r.

2.2. Pozostate segmenty dziatalnosci w Grupie

2.2.1. Dziatalnos¢ deweloperska

W I kw. 2011 r. Budlex sprzedat w oparciu o akty notarialne 29 mieszkan i lokali uzytkowych wobec 17
lokali w analogicznym okresie 2010 r.

Przychody Grupy Budlex (przed konsolidacjg) na koniec marca 2011 r. osiggnety poziom
7 722 tys. zt wobec 6 640 tys. zt w analogicznym okresie 2010 r., tj. 35% wzrostu r/r. Strata operacyjna
Grupy Budlex przed konsolidacjg na koniec marca 2011 r. wyniosta minus 1 153 tys. zt. W | kw. 2011 r.
Grupa prowadzita intensywne dziatania w ramach przygotowania dziatek pod inwestycje, co
wygenerowato dodatkowe koszty w okresie.

Na koniec marca br. Budlex dodat 7 722 tys. zt do skonsolidowanych przychodéw Grupy Erbud. Udziat
segmentu deweloperskiego w przychodach Grupy stanowit 2,8%. Przy konsolidacji Budlex pomniejszyt
zysk operacyjny Grupy o 1 146 tys. zt.

Obecnie Budlex realizuje nowe inwestycje mieszkaniowe, w tym 2 inwestycje w Toruniu i 2 inwestycje
w Bydgoszczy. W przedsprzedazy na lata 2011-2012 Grupa miata 89 mieszkan i lokali uzytkowych. Biezacy
poziom sprzedazy jest zgodny z zatozeniami Grupy i pokazuje potencjat wzrostu rynku mieszkaniowego w
regionie.

2.2.2. Budownictwo inzynieryjno-drogowe
uwzglednia wyniki oddziafu OBiD oraz spéfki zaleznej PBDI

W | kw. 2011 r. segment inzynieryjno-drogowy dodat do portfela Grupy 4 nowe kontrakty na budowe
i remonty drog lokalnych i wojewddzkich na tagczng kwote 5 648 tys. zt.

W omawianym okresie przychody segmentu inzynieryjno-drogowego wyniosty 17 755 tys. zt, tj. wzrost
0 107% r/r. Wynik operacyjny segmentu (po konsolidacji) w | kw. 2011 r. wynidst 746 tys. zt wobec minus
1468 tys. zt straty w | kw. 2010 r.

W celu optymalizacji dziatalnosci i wzrostu efektywnosci segmentu w grudniu 2010 r. potgczono spofki
zalezne Grupy, tj. PRD SA i Rembet Plus. W ramach reorganizacji powotano nowy zarzad spotki. Nowy
podmiot PBDI S.A. realizuje projekty w segmencie inzynieryjno-drogowym oraz w segmencie elektrowni
wiatrowych.

www.erbud.pl
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Na podstawie analizy biezgcego portfela zlecerh Grupa zaktada, ze kontrakty pozyskane gtownie w Il pét.
2010 r. przeznaczone do realizacji w znacznej czesci w 2011 r., w tym miedzy innymi kontrakt rozbudowy
lotniska Modlin, budowa drogi w Budomierzu, pozwolg osiggna¢ dodatnia rentownosé projektow
i stabilizacje marzy segmentu w 2011 r.

Na koniec kwartatu segment miat portfel zaméwien o wartosci 257 000 tys. zt, z tego na 2011 r.
207 000 tys. wobec 86 000 tys. zt w analogicznym okresie 2010 r. Zarzad oczekuje dalszego wzrostu
portfelaw 2011 r.

2.2.3. Budownictwo dla energetyki
uwzglednia wyniki (po konsolidacji) Oddziafu Budownictwa Energetycznego oraz spofki zaleznej Erbud Energetyka

W | kw. 2011 r. Grupa podpisata 2 kontrakty w segmencie energetycznym o tacznej wartosci
18 616 tys. zt. Przychody segmentu na koniec marca 2011 r. wyniosty 10 253 tys. zt. Zysk operacyjny
wyniost 1 435 tys. zt, tj. 14% marzy operacyjne;.

Na koniec kwartatu Grupa miata portfel zamowien w segmencie o tacznej wartosci 59 000 tys. zt do
realizacji w wiekszosci w biezacym roku wobec 38 000 tys. zt na koniec grudnia 2010 r.

2.2.4. Konstrukcje i wyroby stalowe
uwzglednia wyniki firmy Ersteel

| kw. 2011 r. spétka zakonczyta przychodami (po konsolidacji) w wysokosci 2 751 tys. zt, przy stracie na
poziomie operacyjnym w wysokosci 179 tys. zt.

2.3. Przychody i koszty operacyjne
2.3.1. Saldo przychoddw i kosztow operacyjnych

Saldo przychodow i pozostatych kosztow operacyjnych w Grupie wyniosto: 97 tys. zt za | kw. 2011 r.

2.3.2. Koszty wynagrodzen i swiadczen oraz zatrudnienie w Grupie

W okresie styczen - marzec 2011 r. koszty wynagrodzen i swiadczen na rzecz pracownikéw w Grupie
Erbud wyniosty 27 379 tys. zt, tj. wzrost 0 6% r/r. Byto to zwigzane ze wzrostem zatrudnienia w Grupie.

Na koniec marca 2011 r. zatrudnienie w Grupie wyniosto 1433 osob, wzrost o 10,4% r/r, pochodna
wzrostu sprzedazy.

3. PERSPEKTYWY

3.1. Otoczenie makroekonomiczne

W ocenie Banku Swiatowego PKB Polski w 2011 r. wyniesie ok. 4,1%, a w catym 2012 r. 4,5%. Wedtug
Ministerstwa Gospodarki w | pét. 2011 r. wzrost PKB moze wynies¢ ok. 5%, zas w catym 2011 r. przekroczy
4%.

3.2. Rynek budowlany

Z raportu "Sektor budowlany w Polsce Il potowa 2010 - Analiza poréwnawcza wojewddztw i prognozy na
lata 2010-2013" opracowanego przez firme badawcza PMR wynika, ze po trudnym dla branzy budowlanej
okresie 2009-2010, nadchodzace lata cechowac bedg wyzsze wzrosty. Ze wzgledu na planowang realizacje

www.erbud.pl
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projektéw inzynieryjnych oraz w budownictwie kubaturowym, sektor budowlany w 2011 r. moze uzyskac
duzy wzrost produkcji siegajacy 10% przy korzystnych warunkach pogodowych zima.

Motorem dla branzy bedzie budownictwo inzynieryjne. Jednak z uwagi na to, ze zdecydowana wiekszosé
inwestycji inzynieryjnych to projekty publiczne, realizacja czesci przedsiewzie¢ moze ulec opdznieniu.
W stosunku do prognoz sprzed p6t roku, poprawity sie perspektywy dla budownictwa niemieszkaniowego,
gtébwnie ze wzgledu na stabilizacje sytuacji w budownictwie komercyjnym oraz oczekiwane realizacje
budynkow uzytecznosci publicznej (w 2010 r. wzrost o ok. 40%). Autorzy raportu dobrze oceniaja takze
perspektywy budownictwa mieszkaniowego.

Mimo pozytywnych sygnatdbw w branzy i wzrostu produkcji budowlano-montazowej w | kw. br.,
oczekiwania przedstawicieli firm budowlanych pozostaja umiarkowane. Indeks koniunktury budowlanej
PMR (wedtug raportu PMR z 5 maja 2011 r.) wyniost w marcu 8,7 pkt wobec 7,8 pkt w listopadzie 2010
roku.

Przedsiebiorcy budowlani oczekujg nizszych marz gtdwnie ze wzgledu na wyniszczajaca konkurencje
cenowa i ryzyka zwigzane ze wzrostami cen surowcow.

3.3. Kierunki i cele rozwoju Grupy
Wyniki finansowe w | kw. 2011 roku

W | kw. br. Grupa zanotowata wzrost przychodow o 50% r/r, co jest przede wszystkim efektem wiekszej
sprzedazy w budownictwie kubaturowym i segmencie inzynieryjno-drogowym.

Na koniec marca br. Grupa miata skonsolidowang strate operacyjng w wysokosci 14,48 min zt. Strata
operacyjna jest pochodng, przede wszystkim gorszych niz zaktadano wynikéw w segmencie kubaturowym
w Polsce oraz negatywnym wptywem kosztow poniesionych przy realizacji jednego kontraktu: rozbudowy
centrum handlowego Silesia w Katowicach. Na poczatku maja br. wyniki audytu kontraktu Silesia wykazaty
zagrozenie koniecznosci ponoszenia dodatkowych kosztow przy realizacji prac nie uwzglednionych w
pierwotnej kalkulacji i pozwolity na oszacowanie realnych poziom kosztow przy projekcie. Majac na
wzgledzie zagrozenia, ktore ujawnity sie przy realizacji projektu Silesia, Zarzad wprowadzit dodatkowe
procedury i kalkulacje przy akwizycji kontraktéw. To powinno zminimalizowaé ryzyko podobnych zdarzen
przy innych projektach.

Pozytywny wptyw na zysk operacyjny Grupy przy konsolidacji miaty segment inzynieryjno-drogowy
i energetyczny oraz spétka GWI, ktore tacznie dotozyty ok. 2,2 min zt do EBIT Grupy.

Potencjaf dalszego wzrostu w 2011 r.

Na dzien publikacji raportu Grupa miata rekordowy portfel zlecer na poziomie ok. 1,178 mld zt. Oceniajac
aktualny portfel zlecen, Zarzad zaktada w br. wzrost przychodéw na poziomie ok. 10-15% w stosunku do
2010 r. Motorem wzrostu Grupy bedzie budownictwo kubaturowe w kraju, segment budownictwa
inzynieryjno-drogowego oraz segment energetyczny. Grupa spodziewa sie takze wzrostu sprzedazy
mieszkan w Grupie Budlex.

Majac na wzgledzie negatywny wynik w segmencie inzynieryjno-drogowym uzyskany w ubiegtym roku,
Zarzad ma nadzieje na osiggniecie zysku w 2011 r. Wyniki | kw. br. potwierdzaja pozytywna tendencje.
Celem Zarzadu bedzie réwniez wyeliminowanie negatywnego wptywu dziatalnosci podwykonawczej za
granicg na wyniki Grupy w 2011r.

Na podstawie analizy sytuacji w branzy, Zarzad zaktada, ze utrzymanie marz Grupy, w tym réwniez w
segmencie budownictwa kubaturowego, w br. na poziomie z 2010 r. bedzie bardzo trudne. W ocenie
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Zarzadu zyski Grupy beda pozostawaty pod presjg czynnikbw rynkowych. Symboliczny wzrost cen
produkcji budowlano-montazowej zanotowany na rynku krajowym, tj. zaledwie 0,6% r/r w marcu 2011 r.
potwierdza utrzymujaca Sie presje na marze, co przy potencjale rosnacych cen materiatow
i kosztéw pracy poteguje ryzyko dalszych obnizek rentownosci catej branzy budowlanej.

1. WYNIKI FINANSOWE

1. SPOtKI WCHODZACE W SKtAD GRUPY ERBUD

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy ERBUD za | kw. 2011 r. obejmuje konsolidacje: Erbud SA; Erbud
International Sp. z 0.0.; GWI GmbH, PBDI, Grupy Budlex, Erbud Energetyka Sp. z 0.0. oraz Ersteel Sp. z 0.0.

Réznica
w tys. zt kwartat kwartat] 2010 do 2009
2010 2009

| kw 2011 | kw 2010 réznica
Przychody ze sprzedazy 276 017 184 360 91 657
Koszty sprzedanych
produktow 278 338 163 703 114 635
Zysk/strata na sprzedazy -2321 20 657 -22 978
Koszty sprzedazy 495 323 172
Koszty ogélnego zarzadu 11 758 13 275 -1517
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej 97 875 -778
Wynik operacyjny - EBIT -14 477 7934 -22 411
Wynik na dziatalnosci
finansowej -963 2152 1189
Zysk/strata zinwestycji

0 263 -263

Zysk/strata brutto -15 440 6 045 -21 485
Zysk/startanetto -14 373 4579 -18 952
Marza EBIT -5,24% 4,30% -10%
amortyzacja 1324 1512 -188
Marza EBITDA -4, 77% 5,12% -10%

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY

tys. zt Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakornczony zakoriczony

31 marca 2011 r. 31 marca 2010 r.
Amortyzacja 1324 1512
Zuzycie materiatéw i energii 53 037 19757
Ustugi obce 180 849 133055
Podatki i optaty 1304 1326
Wynagrodzenia 22 466 21833
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 4913 4013
Pozostate koszty rodzajowe 2581 3265
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 1923 76
Koszty wedtug rodzaju razem 268 397 184 837
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen 99196 7536

miedzyokresowych kosztow dotyczaca kontraktow
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budowlanych

Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby

jednostki (wielkosé ujemna)

Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna)

Koszty ogo6lnego zarzadu (wielkosé¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

0
- -495

--11 758
278 340

0

--323
-13275
163 703

3. BILANS GRUPY ERBUD

w tys. zt 31.03.2011 31.03.2010 Udziat w sumie | Udziat w sumie
2011 2010

Aktywa trwate

116 845 89 905 17% 15%
Aktywa obrotowe

563 498 510 925 83% 85%
AKTYWA RAZEM

680 343 600 830 100% 100%
Kapitat wtasny 234 933 242 989 35% 40%
Zobowigzaniai
rezerwy
dtugoterminowe

59 973 43 985 9% 7%

Zobowigzaniai
rezerwy
krotkoterminowe

385 437 313 856 57% 52%
PASYWA RAZEM 680 343 600 830 100% 100%

3.1. Aktywa trwate i aktywa obrotowe

W omawianym okresie struktura aktywdéw, w stosunku do roku poprzedniego nie ulegta wiekszym
zmianom co jest wynikiem braku zdarzen nadzwyczajnych w Grupie. Struktura jest typowa dla
przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnos¢ ustugowa — niski poziom aktywow trwatych i wysoki poziom
aktywdw obrotowych. Jest to réwniez konsekwencja polityki Grupy majacej na celu minimalizowanie

kosztow statych.

4. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY ERBUD

31.03.2011 31.03.2010
w tys. zt
Przeptywy pieniezne netto z -124 292 -40 437
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z --2065 - -6 202
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -26 230 --3721
dziatalnosci finansowej

www.erbud.pl
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Razem przeptywy pieniezne --100 127 -50 353
netto

Srodki pieniezne na koniec 47102 122 194
okresu

Rok 2011 Grupa zakonczyta ujemnymi przeptywami finansowymi, co jest przede wszystkim wynikiem
nizszych rentownosci wygenerowanych na poziomie operacyjnym, utworzenia rezerw zawigzanych z

realizacja kontraktu Silesia.

5. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE
PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

L.p. Opis pozycji [ kw. 2011 | kw. 2010

1. Rentownos¢ aktywow (ROA) -2,11% 0,76%
2. Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) -6,12% 1,91%
3. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 65% 60%
4, Wskaznik zadtuzenia kapitatow 1,90 1,47

wiasnych

5. Wskaznik ptynnosci biezacej 0,85 1,02
6. Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,12 0,39
7. Rentownos¢ sprzedazy brutto -5,59% 3,28%
8. Rentownos¢ sprzedazy netto -5,21% 2,48%

Analiza wskaznikow rentownosci odzwierciedla spadek rentownosci odnotowany w Grupie Erbud w
pierwszym kwartale 2011 roku. Konsekwencja ujemnych marz jest spadek wskaznikdw ptynnosciowych.
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